Bilaga A

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner 2020/2023
I Avanza Bank Holding AB (publ)

1. DEFINITIONER

| foreliggande villkor skall féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan:

”Bolaget”
Avanza Bank Holding AB (publ), org.nr. 556274-8458

”Kontoforande institut ”

Bank eller annat kontoférande institut hos vilken teckningsoptionsinnehavaren éppnat VVP-konto.

>

"Notering”
NASDAQ Stockholm (Stockholmsbérsen) eller annan marknadsplats dar Bolagets aktier och vérdepapper ar féremél for notering.

"Teckningsoption"
Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar enligt nedanstaende villkor.

"Teckning"
Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, som avses i 14 kap aktiebolagslagen.

>

"Teckningskurs”
Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske.

>

"Teckningsperiod”
Den period inom vilken teckning kan ske enligt punkt 3.2 nedan.

2. TECKNINGSOPTIONER

2.1
Antalet teckningsoptioner uppgér till sammanlagt 2 250 000 stycken. Teckningsoptionerna skall for teckningsoptionsinnehavarnas réikning
registreras hos Bolaget.

2.2
Bolaget forbinder sig att gentemot teckningsoptionsinnehavare svara for att denne ges rétt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa de
nedan angivna villkoren.

3. TECKNING

31

Innehavare av teckningsoption skall &ga rétt att for varje teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 120 % av
det vagda genomsnittet av samtliga genomforda affarer i Bolagets aktier under den 27 augusti 2020 pa den marknadsplats dar Bolaget har sin
primarnotering (f.n. NASDAQ Stockholm, nedan ”Stockholmsbérsen”). Det végda genomsnittet ska berdknas pé samtliga automatchade afférer och
samtliga affarer i Oppnings- och stangningscall, oavsett storlek. Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 4 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier,
vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar. Overskjutande teckningsoption eller dverskjutande del darav som ej kan utnyttjas vid
sadan teckning kommer att genom Bolagets forsorg om méjligt forséljas for tecknarens rakning.



3.2
Anmaélan om teckning av aktier kan d4ga rum den 31 augusti 2023, den 26 oktober 2023 eller den 23 november 2023. Anmalan &r bindande och kan
ej aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning skall kontant likvid erlaggas pa en gang for hela det antal aktier som anmalan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom i forsta stycket angiven tid, upphor all rétt enligt teckningsoptionerna att gélla.

33

Skulle Bolaget fatta beslut om emission med foretradesratt for Bolagets aktieagare, skall, om tillimpligt, i beslutet anges den senaste dag da anmélan
om teckning skall ske for att medfora ratt att delta i emissionen. Vid anmalan om teckning efter sddan dag skall omrakning ske enligt punkten 4
nedan.

34

Efter teckning och betalning, verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i aktieboken genom Bolagets forsorg. Om Bolaget inte &r ett
avstamningsbolag utfirdar Bolaget darefter interimsbevis pd de nya aktierna. For det fall Bolaget ar ett avstamningsbolag vid tidpunkten for
teckningen registreras istallet de nya aktierna interimistiskt pa teckningsoptionsinnehavarens VP-konto. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt
rum, utlamnas aktiebrev mot aterstallande av interimsbevis eller for det fall Bolaget &r avstamningsbolag, blir registreringen pa VP-konto slutgiltig.
Som framgér av punkten 4 senareléggs i vissa fall tidpunkten for utlamnande av aktiebrev respektive slutgiltig registrering pa VP-konto.

35

De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen for utdelning som beslutas ndrmast efter det att teckning verkstallts. For det fall
Bolaget ar avstamningsbolag da teckning sker, medfor de nytecknade aktierna ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning, som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

4, OMRAKNING AV TECKNINGSKURSEN I VISSA FALL

Al

Genomfor Bolaget atgard som avses nedan under mom. B-J och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd standardiserad
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som innehavarna av teckningsoptioner erhaller i férhallande till aktieagarna inte ar skalig, skall Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skrift-
ligt samtycke dartill, genomféra omrakningen av teckningskursen och antalet aktier och/eller annan kompensation som innehavarna av
teckningsoptioner erhaller pa satt som Bolagets styrelse finner andamalsenligt och som leder till ett skaligt resultat.

En avvikelse fran nedan angiven standardiserad omrakningsformel under mom. I ar att omrakning som avser kontantutdelning eller annan utdelning
ska ske baserat pa den totala avvikelsen fran de sammanlagda utdelningarna under teckningsoptionernas I6ptid som antagits i varderingen vid det
tillfalle som teckningsoptionerna tecknades av de anstallda. Sddan avvikelse kan innebéra att teckningskurs kan saval 6ka som minska samt att antal
aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av kan saval minska som 6ka.

B/

Genomfor Bolaget en fondemission, skall teckning - dar anmélan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktie, som tillkommit pa grund
av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, medfor inte ratt att delta i emissionen. Aktiebrev pa sidan aktie utlamnas forst efter Bolagsverket
registrerat emissionen. | frdga om avstamningsholag sker slutgiltig registrering pa avstamningskonto forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas dels ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av och dels en omréknad teckningskurs. Omrékningarna utfors av Bolaget enligt féljande formler:

Omréknat antal aktier, som varje foregaende antal aktier, som varje teckningsoption berattigar

teckningsoption berattigar till teckning av = till teckning av x antalet aktier efter fondemission

antalet aktier fore fondemissionen



omréknad teckningskurs = foregaende teckningskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna faststélls av Bolaget snarast
mojligt vid bolagsstamma efter stammans beslut om fondemission samt tillampas fran tiden for beslutet om fondemissionen.

c/
Genomfoér Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktierna skall en hdremot svarande omrékning av antalet aktier, som varje

teckningsoption berattigar till teckning av, samt av teckningskursen utfdras av Bolaget enligt samma grunder som vid omrékning i anledning av
fondemission. | fraga om avstamningsbolag anses som avstimningsdag den dag dd sammanlaggning eller uppdelning verkstélls hos Euroclear
Sweden AB pa Bolagets begaran.

D/

Genomfor Bolaget vid sadan tidpunkten da Bolagets aktier inte ar foremal for notering pad Stockholmsborsen eller annan marknadsnotering en
nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, skall
teckningsoptionsinnehavarna ges foretréde att teckna i emissionen enligt vad som anges i nésta stycke.

Foretradesratt att teckna i emissionen skall innebéra att teckningsoptionsinnehavare ges samma foretradesratt att teckna nya aktier som enligt
beslutet ma tillkomma aktiedgarna. Dérvid skall teckningsoptionsinnehavare, oaktat sdlunda att teckning ej skett, anses vara agare till det antal aktier
som han skulle ha erhallit i det fall teckningsoptionsinnehavaren redan utnyttjat samtliga av denne innehavda teckningsoptioner.

Vad i foregdende stycken sagts skall &ga motsvarande tillampning for det fall Bolaget, vid sadan tidpunkt d& Bolagets aktier inte ar foremal for sédan
notering som avses i forsta stycket, skulle besluta att utge nya konvertibler respektive teckningsoptioner till nyteckning med foretradesratt for

samtliga aktieagare att teckna sddana instrument mot kontant betalning eller betalning genom kvittning.

Som alternativ till vad som i foéregdende stycken sagts om att ge innehavare av teckningsoption samma foretradesratt att teckna i emission som
tillkommer aktieagare, skall Bolaget dven kunna besluta om omrakning av teckningskursen och antalet aktier pd satt som Bolagets av
bolagsstamman valda revisorer eller annan av Bolaget utsedd oberoende vérderingsman finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av
teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat.

Bolaget far inte, vid sddan tidpunkt dd Bolagets aktier inte 4r foremal for sddan notering som avses i forsta stycket, besluta om minskning av
aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna utan att Gverenskommelse traffats med samtliga teckningsoptionsinnehavare betraffande vilken
andrad teckningskurs som skall tillampas efter sadant beslut.

E/

Genomfor Bolaget vid sadan tidpunkt d& Bolagets aktier ar foremal for notering pa Stockholmshdrsen eller annan marknadsplats en nyemission - dar
de nya aktierna skall tecknas kontant eller genom kvittning med foretradesratt for samtliga aktiedgare - skall foljande galla betréffande réatten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stdd av bolagsstimmans
bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning skall vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning,
skall medféra rétt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, skall teckning - dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas
senast pé tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar om emissionen - verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktie, som
tillkommit pé& grund av sddan teckning, medfér inte rétt att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstills pd sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omraknad teckningskurs och ett
omréknat antal aktier som beléper pa varje teckningsoption.



Omrékningen utfors enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under

omréknad den i emissionsbeslutet faststéllda
tecknings- = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det

pa grundval darav framraknade

teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier, som varje teckningsoption

omréknat antal ger rétt att teckna x (aktiens genomsnittskurs
aktier som varje 6kad med det pé grundval darav framraknade
teckningsoption ger = teoretiska vardet pa teckningsratten)

ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmshdrsens officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats
dar Bolagets aktier ar foremél for notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan

komma att utges enligt emissions-

tecknings- beslutet x (aktiens genomsnittskurs -
rattens = emissionskursen for den nya aktien)
varde antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget efter teckningstidens utgang och tillampas vid
aktieteckning som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, verkstalls aktieteckning endast preliminart, varvid
interimsbevis erhalls pa helt antal aktier enligt den annu inte omraknade teckningskursen. Dessutom erhalls skriftlig bekraftelse pa ratten att utfa det
ytterligare antal aktier eller det kontantbelopp, vartill kan berattigas enligt den omréknade teckningskursen. Sedan den omraknade teckningskursen
faststallts Iamnas redovisning enligt bekraftelsehandlingen mot aterstallande av denna. Mot interimsbevis utfardade vid preliminar teckning enligt
foregaende stycke utlamnas aktiebrev forst efter registrering hos Bolagsverket av nyemissionen. | frdga om avstamningsbolag upptas helt antal aktier
enligt den &nnu inte omraknade teckningskursen interimistiskt pa VP-konto och slutlig registrering sker sedan den omraknade teckningskursen
faststéllts.

F/
Genomfor Bolaget - med foretradesratt for samtliga aktiedgare och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - en emission enligt 14
eller 15 kap. aktiebolagslagen, vid sadan tidpunkt da Bolagets aktier ar foremal for notering pa Stockholmshbérsen eller annan marknadsplats skall

betréffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av teckningsoption bestdmmelserna i mom. E.
forsta stycket punkterna 1. och 2. ovan dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts p& sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som belGper pa varje teckningsoption.



Omrékningen utfors enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga marknadskurs under

omréknad den i emissionsbeslutet faststéllda
tecknings- = teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med

teckningsréttens véarde

foregaende antal aktier som varje teckningsoption

omréknat antal aktier ger rétt att teckna x (aktiens genomsnittskurs
som varje teckningsoption = 6kad med teckningsrattens vérde)
ger rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. E. ovan angivits.

Teckningsrattens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmshérsens officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista pa annan marknadsplats
dar teckningsratterna ar foremal for notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte ingd i berdkningen. Den enligt ovan omraknade teckningskursen och
omraknat antal aktier faststalls av Bolaget efter teckningstidens utgang och tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststéllts, skall bestdmmelserna i mom.
E. sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

G/
Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. B.-F. ovan ldmna erbjudande till samtliga aktiedgare att, med foretradesratt enligt principerna i 13

kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till
aktiesgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), skall vid aktieteckning som pékallas pé s&dan tid att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som belper pa varje
teckningsoption. Omrakningen utfors enligt foljande formler:

foéregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

omréknad marknadskurs under den i erbjudandet faststallda

tecknings- anmaélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

kurs aktiens genomsnittskurs dkad med vérdet av rétten

till deltagande i erbjudandet (inkdpsréattens varde)

foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att

omréknat antal aktier teckna x aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
som varje teckningsoption = ratten till deltagande i erbjudande (ink&psrattens varde)
ger ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom. E. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa &gt rum, skall vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmélningstiden framréaknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna enligt Stockholmsbdérsens officiella kurslista eller enligt
motsvarande kurslista pd annan marknadsplats dér inkopsratterna ar foremal for notering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.



For det fall aktieagarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkopsratter som avses i foregéende stycke ej dgt rum, skall omrakning
av teckningskursen ske med tillampning s& Iangt som majligt av de principer som anges ovan i detta mom. G., varvid féljande skall galla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingd i berakningen. Vid omréakning av teckningskursen enligt
detta stycke, skall ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden enligt forsta stycket ovan i detta
mom. G.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, skall vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet s& langt méjligt
faststéllas med ledning av den marknadsvérdesférandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas att lamna erbjudande till samtliga aktieagare enligt ovan skall Bolaget
kunna besluta om omréakning av teckningskursen och antalet aktier pa sétt som Bolagets av bolagsstdmman valda revisorer eller annan av Bolaget
utsedd oberoende varderingsman finner andamalsenligt i syfte att omréakningen av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt resultat.

Den enligt ovan omréknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststdlls av Bolaget snarast mojligt efter det att vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet kunnat beraknas och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls efter det att sddant faststallande skett.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststallts, skall bestammelserna i mom. E.
sista stycket ovan &ga motsvarande tillampning.

H/
Genomfor Bolaget - med foretradesratt for samtliga aktiedgare och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - en nyemission eller
emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen, vid sddan tidpunkt da Bolagets aktier ar foremal for notering pa Stockholmsbérsen eller annan

marknadsplats, ager Bolaget besluta att ge samtliga teckningsoptionsinnehavare samma foretradesrétt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna.
Darvid skall varje teckningsoptionsinnehavare, oaktat salunda att aktieteckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavaren
av teckningsoptioner skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sédant erbjudande som avses i mom. G. ovan, skall vad i foregéende stycke sagts 4ga motsvarande
tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren av teckningsoptioner skall anses vara &gare till i sddant fall skall faststéllas efter den
teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna av teckningsoptioner foretradesrétt i enlighet med bestimmelserna i detta mom. H., skall ndgon
omrakning enligt mom. D., E., F. eller G. ovan av teckningskursen och det antal aktier som bel6per pa varje teckningsoption inte dga rum.

I/

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verstiger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sédan utdelning, skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omréakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 15 procent av
aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period (extraordinar utdelning).

Omrékningen utfors enligt féljande formler:

foéregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar

omréknad raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
tecknings- = extraordinér utdelning (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra

utdelning som utbetalas per aktie



foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt

omréknat antal aktier att teckna x aktiens genomsnittskurs kad med den
som varje teckningsoption = extraordinéra utdelningen som utbetalas per aktie
ger rétt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt Stockholmsbérsens officiella kurslista eller enligt motsvarande kurslista
pé& annan marknadsplats dar Bolagets aktier ar foremal for notering. 1 avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade

kopkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststélls av Bolaget efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar raknat frn och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls

darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gverstiger 10 procent av Bolagets resultat for det
rakenskapsaret, skall, vid aktieteckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhdllande av sadan utdelning,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omréakningen skall baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 10 procent av Bolagets resultat for rakenskapsaret och skall utforas i enlighet med i denna punkt

angivna principer av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

J/
Om Bolagets aktiekapital vid sadan tidpunkt da Bolagets aktier ar foremal for notering pa Stockholmsbdrsen eller annan marknadsnotering skulle
minskas med aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som

varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrékningen utfors enligt féljande formler:

foéregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar

omréknad raknat fr.o.m. den dag da aktierna noteras utan ratt
tecknings-= till &terbetalning (aktiens genomsnittskurs)
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som

aterbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje teckningsoption ger

omréknat antal aktier rétt att teckna x aktiens genomsnittskurs 6kad
som varje teckningsoption = med det belopp som &terbetalas per aktie
ger ratt att teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i mom. E. angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp som &terbetalas per aktie ett
beraknat aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie

minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore
beréknat den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande

aterbetalnings- = i_minskningen (aktiens genomsnittskurs)




belopp per aktie det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for

inlésen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berédknas i enlighet med vad som ovan angivits i mom. E. ovan.

Den enligt ovan omriknade teckningskursen och omraknat antal aktier faststalls av Bolaget efter utgangen av den angivna perioden om 25
handelsdagar och tilldmpas vid aktieteckning som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts, skall bestdmmelserna i mom.
E. sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, men dar,
enligt Bolagets beddmning, minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter &r att jamstélla med minskning som &r
obligatorisk, skall omrakning av teckningskursen och antalet aktier ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta
mom. J.

K/
Vid omrékning enligt ovan skall teckningskurs avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem ore skall avrundas uppét.

L/
Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteckning ej darefter pakallas.
Ratten att pakalla aktieteckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamma tar stallning till friga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, skall
de kénda innehavarna av teckningsoptioner genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en
erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pékallande av aktieteckning - 4ga rétt att pakalla aktieteckning fran den dag d& meddelandet lamnats, forutsatt att aktieteckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation skall behandlas.

M/
Skulle bolagsstamman godkéanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, far aktieteckning ej
darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till friga om fusion enligt ovan, skall de kanda innehavarna av teckningsoptioner genom
skriftligt meddelande underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
fusionsplanen samt skall teckningsoptionsinnehavarna erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet
med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1dmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, skall teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pékallande av aktieteckning - &ga rétt att pakalla aktieteckning frdn den dag d& meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att aktieteckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall
uppgd i annat bolag, skall godkannas.

N/
Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag, eller blir Bolagets
aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. samma lag skall foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i féregéende
stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag for aktieteckning enligt punkten 3 ovan infaller efter sdant offentliggorande, faststilla
en ny sista dag for pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.



Ager en aktiesgare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande s& stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsdgaren, enligt vid var tid géallande lagstiftning, &ger pakalla tvangsinlosen av aterstdende aktier och offentliggor
majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, skall vad som i foregdende stycke sags om slutdag 4ga motsvarande tillampning.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom. N., skall - oavsett vad som i punkten 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt
for pakallande av aktieteckning - teckningsoptionsinnehavare aga ratt att pakalla aktieteckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor
fore slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kanda innehavarna av teckningsoptioner om denna ratt samt att aktieteckning ej far pakallas
efter slutdagen.

o/
Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets tillgangar

och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om delning enligt ovan, skall teckningsoptionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet skall en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt skall teckningsoptionsinnehavarna erinras om att anmalan om teckning inte far ske sedan slutligt beslut fattats om delning eller
sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnat meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall teckningsoptionsinnehavare - oavsett vad som i punkten 3 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkten for teckning — aga rétt att pakalla teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkannas respektive den dag da aktiedgarna skall underteckna
delningsplanen.

P/

Oavsett vad under mom. L., M., N. och O. ovan sagts om att aktieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan
eller utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, skall ratten att pakalla aktieteckning ater intrada for det fall att likvidatio-
nen upphdr respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

Q

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far aktieteckning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far

aktieteckning terigen pakallas.

5. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidtaga ndgon i punkten 4 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrékning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde.

6. MEDDELANDEN

Innehavare av teckningsoption &r skyldig att utan dréjsmal till Bolaget anméla namn och adress for registrering i Bolagets register over
teckningsoptionsinnehavare.

Meddelanden rérande teckningsoptionerna skall ske genom brev med posten till teckningsoptionsinnehavarna under deras for Bolaget senast kdnda
adresser eller genom kungoérelse i en i Stockholm dagligen utkommande tidning.

Brev som skickas genom rekommenderad forsandelse skall anses ha kommit teckningsoptionsinnehavarna tillhanda inom tre dagar fran avsandandet.

7. SEKRETESS

Bolaget far ej obehérigen till tredje man ldmna uppgift om teckningsoptionsinnehavare.

Bolaget forbehéller sig dock rétten att ta del av uppgifter om teckningsoptionsinnehavare.



8. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget &dger att andra dessa villkor i den mén lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i dvrigt - enligt
Bolagets bedémning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och innehavarnas réttigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

9. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa teckningsoptioner och darmed sammanhéangande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant
annat forum som skriftligen accepterats av Bolaget.

10. BEGRANSNING AV BOLAGETS ANSVAR
| frdga om de pa Bolaget enligt dessa villkor ankommande atgarder galler, att Bolaget inte ar ansvarigt for skada, som beror av lagbud, myndighets
atgard, krigshandelse, strejk, lockout, bojkott, blockad eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad

géller aven om Bolaget sjalvt vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget &r inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget varit normalt aktsam. Bolaget &r i intet fall ansvarig for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att vidta &tgard p& grund av omstindighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort




