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1 § Fondens nhamn och réttsliga stéllning

Fondens namn &r Avanza Auto 4, nedan kallad
"Fonden”. Fonden &r en specialfond enligt 12 kap. lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ("LAIF”).

Avanza Fonder AB, nedan kallat "Fondbolaget”, och
Fondens  verksamhet bedrivs enligt dessa
fondbestammelser, bolagsordningen for Fondbolaget,
LAIF och 6vriga tillampliga forfattningar. Specialfonden
riktar sig till allmanheten.

Fondens formogenhet &dgs av fondandelsdgarna
gemensamt och varje fondandel medfér lika ratt till den
egendom som ingar i Fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fondbolaget
foretrader andelsdgarna i alla fragor som ror Fonden,
beslutar om den egendom som ingar i Fonden samt
utovar de rattigheter som harror ur egendomen.

2 § Fonden forvaltas av Avanza Fonder AB
Fonden forvaltas av Avanza Fonder AB (556664-3531)

3 § Forvaringsinstitutet och dess uppgifter

Fondens tillgangar férvaras av Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081
("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och forvara den
egendom som ingar i Fonden samt verkstalla
Fondbolagets instruktioner som avser Fonden om de
inte strider mot bestammelser i LAIF, annan forfattning
eller mot fondbestammelserna samt se till att

- forsaljning och inlésen av fondandelar sker i
enlighet med bestammelserna i LAIF och
fondbestammelserna,

- fondandelarnas varde berdknas enligt
bestammelserna i LAIF och
fondbestammelserna,

- tillgangarna i fonden utan dréjsmal kommer
institutet till handa, och

- medlen i fonden anvands i enlighet med
bestammelserna i LAIF och
fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av

Fondbolaget och uteslutande i fondandelsagarnas
intresse.

4 § Fondens karaktar
Fonden ar en specialfond som huvudsakligen
investerar i andra fonder, en sé kallad fondandelsfond.

Malet ar att optimera portféljsammansattningen i syfte
att langsiktigt uppna eller Overtréffa en riskjusterad
avkastning som &r i linje med liknande finansiella
investeringar med motsvarande risknivd. Den
optimerade portféljsammansattningen uppnas genom
en matematisk investeringsmodell som har sin grund i
modern portfoljteori. Investeringsmodellen optimerar
allokeringen mellan olika tillgdngsslag; aktier, alternativa
investeringar, korta och langa rantor, utifran historiska
data, forvantade framtida avkastningar och korrelationer
mellan de olika tillgangsslagen.

Fonden placerar framst i fonder med laga kostnader.

Fonden ar anpassad for investerare som soker en
balanserad allokering mellan aktier och rantor och som
ar beredd att ta en mattlig risk i utbyte mot en mattlig
forvantad avkastning.

Avanza Auto ar ett samlingsnamn pa en grupp fonder
dar risk och forvantad avkastning Okar i stigande
numerisk ordningsfoljd for respektive fond i gruppen.
Namnet "Auto” syftar pa att forvaltningen &r regelstyrd.
Tillgdngarna i Avanza Auto optimeras utifrdan modern
portféljteori och  matematiska  modeller  for
portfoljallokering sasom  "Black-Litterman”,  dar
rebalansering, reallokering och optimering sker I6pande,
givet den specifika fondens placeringsinriktning och
riskprofil.

5 § Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far placeras

- ifondandelar

- i Overlatbara vardepapper (maximalt 15 % av
fondférmdogenheten),

- penningmarknadsinstrument

- derivatinstrument

- pa konto i kreditinstitut (maximalt 15 % av
fondférmogenheten).

Fondens inriktning ar inte begransad till en viss bransch
eller geografiskt omrade. Fonden kan fran tid till annan
ha hog exponering mot saval enskilda regioner och
lander som tillgangsslag och marknader.

Fonden investerar huvudsakligen i aktiefonder och har i
normalfallet 55 - 85 % av Fondens varde exponerad mot
aktiemarknaden eller  alternativa  investeringar.
Alternativa investeringar avser fondandelar som i
varierande grad korrelerar med utvecklingen pa aktie-
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och rantemarknaderna. Alternativa investeringar kan
indirekt ge exponering mot exempelvis fastigheter,
ravaror, private equity eller andra tillgdngar som
forvaltaren vid var tid beddémer utgdra alternativa
investeringar.

Minst 85 % av Fondens medel ska normalt vara
placerade i fondandelar/fondforetag.

Fonden far anvdnda derivatinstrument under
forutsattning att de underliggande tillgdngarna utgors
av eller hanfor sig till sddana tillgdngar som avses i 5
kap. 12 § forsta stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder ("LVF").

Avvikelser fran vad som giller for vardepappersfonder
Fonden &r en specialfond som enligt 12 kap. 13 § andra
stycket LAIF har medgetts undantag fran
bestémmelsen i 5 kap. 16 § LVF. Fonden avviker
déarmed fran vad som galler for vardepappersfonder
genom mojligheten att placera mer an 20 % av Fondens
medel i en enskild fond eller i ett och samma
fondféretag samt mer dn 30 % av Fondens
sammanlagda varde i specialfonder och utlandska
alternativa investeringsfonder som avses i 5 kap. 15 §
forsta stycket tredje punkten LVF.

Hogsta andel som en vardepappersfond, specialfond,
eller borshandlad fond far utgéra av den totala
fondférmégenheten ar 50 %. Hogsta andel som ett
fondforetag eller en utlandsk alternativ
investeringsfond far utgéra av den totala
fondférmégenheten ar 50 %. | det fall ett fondféretag
eller en utlandsk alternativ investeringsfond &r en
paraplyfond med minst tva delfonder (s.k. sub-funds)
och tillgangar och skulder for varje delfond i
paraplyfonden &r separerade enligt lag, far Fonden
placera upp till 100 % av fondférmdgenheten under
forutsattning att hogsta andel som en delfond far
utgora av den totala fondformogenheten ar 50 %.

Fonden har enligt 12 kap. 13 § andra stycket LAIF
medgetts undantag fran 5 kap. 15 § andra stycket LVF
innebérande att Fonden till 100 % av dess varde kan
placera i andra fonder, fondféretag eller utlandska
alternativa investeringsfonder dven om dessa enligt
gallande fondbestammelser eller bolagsordning far
placera upp till 100 % av dess medel i andra fonder,

fondforetag eller utlandska alternativa
investeringsfonder. Fonden har medgetts undantag att
kunna placera i utlandska alternativa

investeringsfonder dven om de inte uppfyller 5 kap. 15
§ forsta stycket 3 a) och d) LVF. Undantaget fran 5 kap.
15 § forsta stycket 3 a) innebar att Fonden dven far
placera i sddana fonder som har majlighet att placera i
den typ av derivatinstrument som avses i 12 kap. 13 §
andra stycket LAIF och undantaget fran 5 kap. 15 §
forsta stycket 3 d) innebér att Fonden dven far placera i
sadana fonder som inte lamnar en halvarsredogorelse.

Riskniva och Riskmatt

Fondbolaget efterstravar att Fondens totala risk
(standardavvikelse) i genomsnitt 6ver en rullande 24-
manadersperiod ska ligga i intervallet 4 - 20%. Den totala
risken anger hur mycket Fondens avkastning forvantas
variera kring Fondens genomsnittliga avkastning. Det
bor sarskilt uppmarksammas att den efterstravade
genomsnittliga risknivan kan komma att Over- eller
underskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller
extraordinara handelser.

6 § Marknadsplatser

Fondens kop och férséljning av fondandelar sker direkt
hos respektive fondbolag, AlF-forvaltare eller
fondforetag. Fondens medel far dven placeras péa en
reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér
EES. Vidare far handel ske pa& marknad, inom eller
utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

7 § Sarskild placeringsinriktning

Fonden &r en fondandelsfond och placeringsinriktningen
for Fonden innebéar att Fonden till en betydande del
investerar i andelar i vardepappersfonder, fondforetag,
utlandska alternativa investeringsfonder, bérshandlade
fonder och specialfonder.

Fondens egendom fér inte placeras i sddana 6verlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument som
avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fondens medel far placeras i derivatinstrument som ett
led i placeringsinriktningen. Fonden kan anvdnda sadana
derivatinstrument som anges i 5 kap. 12 § andra stycket
LVF, sa kallat OTC-derivat

8 § Vardering
Fondens vérde berdknas genom att fran Fondens
tillgangar avdrages de skulder som avser Fonden.

| Fondens tillgangar ingar fondandelar, Overlatbara
vardepapper, derivatinstrument,
penningmarknadsinstrument samt likvida medel
inklusive korta placeringar pa penningmarknaden samt
ovriga tillgangar tillhériga Fonden.

Till Fondens skulder raknas, forutom skulder vilka
uppkommit till foljd av Fondens verksamhet, framtida
skatteskulder och forvaltningsersattning.

Finansiella instrument som ingar i Fonden varderas med
ledning av géllande marknadskurser. Om sadana kurser
inte ar tillgangliga eller om kurserna enligt Fondbolagets
bedémning &r missvisande far finansiella instrument
upptas till det varde som Fondbolaget pa objektiv grund
bestammer. Vid vardering pa objektiv grund faststalls ett
marknadsvarde baserat pa uppgifter om senast betalt
pris eller indikativ kpkurs fran market-maker om sadan
finns utsedd for emittenten. Om dessa uppgifter saknas
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eller inte bedoms som tillforlitiga faststalls
marknadsvardet med hjdlp av information fran
oberoende motparter eller andra externa oberoende
kallor.

Likvida medel och kortfristiga fordringar (placeringar pa
konto i kreditinstitut, korta placeringar pa
penningmarknaden  samt likvider fér  salda
vardepapper) véarderas till det belopp varmed de
beraknas inflyta.

Om marknadspris vid vardering av OTC-derivat inte kan
faststallas enligt nagot av de alternativ som redogors
for ovan faststédlls ett marknadsvarde baserat pa
allmant vedertagna varderingsmodeller t.ex. Black &
Scholes.

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med
antalet utestaende fondandelar.

Andelsvardet berdknas normalt varje bankdag med
undantag av de dagar som Fondens tillgdngar inte kan
varderas pa ett satt som  sdkerstéller
fondandelségarnas lika ratt som till exempel da en eller
flera underliggande innehav inte @r 6ppna for handel.

9 § Forsiljning och inlésen av fondandelar

Fondandelar forséljs och inléses av Fondbolaget.
Fondandelar kan képas och Iésas in enligt narmare
anvisning i informationsbroschyren.

Minsta insattning i Fonden ar 1 SEK.

Koparens forvarv sker till den kurs som gaéller den
bankdag som intrader dagen efter den bankdag
pengarna kommer Fondens bankkonto tillhanda,
"forsaljningsdagen”.

Inlosen sker till den kurs som galler den bankdag som
intrader dagen efter den bankdag begédran om inlésen
kommer Fondbolaget tillhanda, "inldsendagen”.

Fonden &r normalt 6ppen for forséljning och inldsen
varje bankdag, undantaget de bankdagar da
varderingen av Fondens tillgangar inte kan géras pa ett
satt som sdkerstéller fondandelsdgarnas lika ratt till
foljd av att en eller flera av de marknadsplatser som
anges i § 6 som Fondens handel sker pa helt eller delvis
ar stangda.

Begdran om inlosen ska ske skriftligen, eller pa
motsvarande sadtt som Fondbolaget i forvag har
godkant, hos Fondbolaget. Fondandelen inloses med
medel ur Fonden. Inlésen ska pa begédran av
andelsdgare ske omedelbart om det finns medel
tillgangliga i Fonden.

Tidpunkten for inldsen kan forskjutas om medel for

inldsen kan behova anskaffas genom forséljning av
tillgdngar i Fonden och ska i sa fall ske sa snart det ar
mojligt. Skulle en sadan forséljning vasentligt kunna
missgynna Ovriga andelsdgare far Fondbolaget efter
anmalan till Finansinspektionen avvakta med
forsaljningen.

Savitt avser fondandelar som innehas i anledning av
bundet pensionssparande, genom fondférsakring eller
individuellt pensionssparande, far inlésen endast ske i
samband med o6verféring av medel till annan fond,
utbetalning av pension samt betalning av skatter och
avgifter.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om
Fondbolaget medger det.

9.1 Forsaljningspris

Forsaljningspriset for en fondandel uppgar till Fondens
varde pd forsdljningsdagen delat med antalet
utestdende fondandelar.

Forsaljning av fondandelar sker till en for andelsdgaren
vid tidpunkten for begéran okand kurs.

9.2 Inlosenpris

Inlésenpriset for en fondandel uppgar till Fondens varde
pa inlosendagen delat med antalet utestaende
fondandelar.

Inlésen av fondandelar sker till en for andelségaren vid
tidpunkten for begaran om inlésen okand kurs.

9.3 Offentliggorande av fondandelspris

Information om det géllande fondandelsvardet samt
senaste forsaljnings- och inlésenpris pa andelar i
Fonden halls tillgangligt hos Fondbolaget, samt
tillhandahalls regelbundet (normalt varje bankdag, dock
minst en gang per vecka) i nyhetsmedia.

10 § Extraordinara forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for forséljning och
inlosen av fondandelar for det fall sddana extraordindra
forhallanden har intraffat som gor att en vardering av
Fondens tillgangar inte kan gbras pa ett sitt som
sdkerstaller fondandelsadgarnas lika ratt.

11 § Avgifter och ersittning

Ur Fondens medel far erséttning betalas till Fondbolaget
for dess forvaltning, marknadsféring och administration
av Fonden samt till Forvaringsinstitutet for de uppgifter
som avses i 3 §. Ersattningen berdknas dagligen pa
Fondens varde och far hogst uppga till 0,49 % per ar.
Ersattningen inkluderar kostnader for forvaring, tillsyn
och revisorer.

Fonden placerar en betydande del av
fondformogenheten i andra fonder. Av Fondens
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informationsbroschyr framgar den hogsta fasta
respektive hogsta prestationsbaserade avgift for
forvaltningen av de fonder som Fonden investerar i som
far utga. Fonden erhéller alla rabatter och erséttningar
fran investeringar i underliggande fonder.

Transaktionskostnader sasom courtage, skatter samt
ovriga kostnader i anledning av Fondens kop respektive
forsaljning av finansiella instrument belastar, utdver de
n arliga avgiften, Fonden.

Avgifter for forséljning och inlésen av andelar
forekommer ¢j.

Pa ersattningarna enligt ovan tillkommer vid varje
tidpunkt géllande mervardesskatt.

12 § Utdelning
Fonden lamnar ingen utdelning.

13 § Fondens rakenskapsar
For Fonden tillampas kalenderaret som rédkenskapsar.

14 § Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av
fondbestammelse

Halvarsredogorelse for Fonden offentliggors senast
den 31 augusti och arsberattelsen senast den 30 april.
Bada publikationerna finns att tillgd pa Fondbolagets
hemsida samt skickas kostnadsfritt till andelsdgare pa
begdran. For Fonden upprattade arsberéttelser och
halvarsredogorelser finns efter ovan angivna tidsfrister
aven tillgangliga hos Fondbolaget.

Beslutar Fondbolaget om andring av
fondbestammelserna ska de beslutade &ndringarna
tillstallas Finansinspektionen for godkannande.

Godkanda andringar ska tillkdnnages pa det satt
Finansinspektionen anvisar samt hallas hos
Fondbolaget. Eventuella forandringar i
fondbestammelserna tillkdnnages pa Fondbolagets
hemsida.

15 § Pantsattning och dverlatelse
Vid pantsattning ska panthavare skriftligen underratta
Fondbolaget harom. Av underrattelsen ska framga:

1. Vem som ar panthavare.

2. Vilka fondandelar som omfattas av
pantsattningen.

3. Eventuella begrénsningar savitt avser
pantsattningens omfattning.

Fondbolaget  ska notera pantsattningen i
fondandelségarregistret. Berdrd fondandelsidgare ska
skriftligen underrattas om pantregistreringen. Nar
pantsattningen upphort borttas efter anmalan fran
panthavaren  pantsattningsnoteringen. Pantsatta

fondandelar kan inte inlésas utan panthavarens
skriftliga medgivande.

Fondandelar som &r anknutna till individuellt
pensionssparande far inte pantséttas.

Fondandelar kan 6verlatas till annan person.

16 § Ansvar och ansvarsbegransning

Fondbolaget

Fondbolaget ansvarar inte for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshadndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven i fall d@ Fondbolaget vidtar eller &r
foremal for sddana konfliktatgarder.

Fondbolaget svarar inte for skada som uppkommit for
det fall Férvaringsinstitutet eller dess depabank Gvertratt
LAIF eller fondbestammelserna.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av
Fondbolaget om det varit normalt aktsamt. Fondbolaget
arinte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada. Foreligger
hinder for Fondbolaget, pa grund av omstandigheter
som anges ovan far atgdrden uppskjutas till dess hindret
har upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning ska
Fondbolaget inte erldgga drojsmalsranta. Om ranta &r
utfast ska Fondbolaget betala rénta efter den rantesats
som gallde pa forfallodagen.

Om en andelsdgare tillfogas skada genom att
Fondbolaget overtratt LAIF, andra forfattningar som
reglerar Fondbolagets verksamhet eller nationella
bestammelser i Sverige som genomfor direktivet om
forvaltare av alternativa investeringsfonder, eller
fondbestammelserna, ska Fondbolaget i enlighet med 8
kap. 28-31 §§ LAIF ersatta skadan.

Forvaringsinstitutet

For det fall Forvaringsinstitutet eller en Depabank har
forlorat Finansiella Instrument som depaférvaras av
Forvaringsinstitutet under det mellan Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet inganget avtal, ska
Forvaringsinstitutet utan ondédigt dréjsmal aterlamna
Finansiella Instrument av samma slag eller utge ett
belopp motsvarande vardet av sadant Finansiellt
Instrument till Fondbolaget for Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det
fall forlusten av de Finansiella Instrumenten &r orsakad
av en yttre handelse utanfor Férvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omdijliga att undvika
trots att alla rimliga anstrangningar gjorts.

Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
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blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Forvaringsinstitutet
ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador an
sadan skada som anges i forsta stycket, om inte
Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet
orsakat sadana skador. Forvaringsinstitutet svarar inte
heller for sadana skador om omstandigheter som
anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av- svensk eller utlandsk - bors eller annan
Utforandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och -
savitt avser andra skador &n forlust av depaforvarade
Finansiella Instrument — inte heller for skada som
orsakats av Depabank eller annan uppdragstagare som
Forvaringsinstitutet med vederborlig  skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet
Overvakar, eller som anvisats av Fondbolaget
Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av att nu namnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende forvaring
av tillgdngar och kontroll av &ganderétten frantar
emellertid inte Forvaringsinstitutet dess ansvar for
forluster och annan skada enligt Fondlagstiftningen.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som
uppkommer for Fondbolaget, andelségare i Fond, Fond
eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som
kan komma tillampas mot Forvaringsinstitutet
betraffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Forvaringsinstitutet att helt eller
delvis verkstalla atgard pa grund av omstéandighet som
anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning
ska Forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsranta.
Om ranta ar utfast, ska Forvaringsinstitutet betala ranta
efter den rantesats som gallde pa férfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstiandighet som
anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for Fonderna, har Forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gallde pa forfallodagen.

Ovanstaende ansvarsbegransningar inskranker inte
andelségarens ratt till skadestand enligt 9 kap. 22 §
LAIF.

17 § Tillatna investerare
Fonden riktar sig inte till sadana investerare vars
teckning av andel i Fonden eller deltagande i Ovrigt i

Fonden star i strid med bestdmmelserna i svensk eller
utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden
till sddana investerare vars teckning eller innehav av
andelar i Fonden innebar att Fonden eller Fondbolaget
blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller
annan atgérd som Fonden eller Fondbolaget annars inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fonden riktar sig
inte heller till sddana investerare som &r bosatta i, har
vasentlig anknytning till eller har medborgarskap i annat
land med restriktioner for handel i Fonden eller
investerare som ar eller blir deklarationsskyldiga i USA.

Fondbolaget har ratt att vagra forséljning till sadan
investerare som avses ovan i detta stycke. Fondbolaget
far 16sa in andelsdgares andelar i Fonden - mot
andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsédgare tecknat sig for andel i Fonden i strid med
bestammelser i svensk eller utlandsk lag eller féreskrift
eller att Fondbolaget pa grund av andelsdgares
forsaljning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard for Fonden eller
Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsdgaren inte
skulle inneha andelar i Fonden.
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