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Inledning

EU:s forordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn ("Disclosurefoérordningen”) stéller bland annat krav pa att
fondbolag, forsakringsbolag och finansiella radgivare ska infomera om hur de tar hansyn till
hallbarhetsfragor vid investeringsbeslut. Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) vill med informationen i detta
dokument I&mna upplysningar om hur hallbarhetsfragor hanteras vid investeringsbeslut som ror de fonder
Fondbolaget forvaltar. Informationen har sammanstéllts enligt de krav som stélls i Disclosureforordningen.
For ytterligare upplysningar om Fondbolagets hantering av hallbarhetsrelaterade fragor hanvisas till
Fondbolagets instruktion for ansvarsfulla investeringar, informationsbroschyrerna for respektive fond
liksom arsberéttelsen. Samtliga dokument finns publicerade pa Fondbolagets webbplats
www.avanzafonder.se.
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1 Avanza Autol

11 Sammanfattning

Avanza Auto 1 ("Fonden”) ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars placeringsstrategi utgar ifrdn modern
portfoljteori i syfte att uppna en optimerad avkastning med hansyn tagen till Avanza Auto 1:s riskniva.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion for ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgérder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for ndgot av malen, faststélls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt mater évriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststallts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
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Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas majlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

1.2 Summary

Avanza Auto 1 (“the Fund") is an actively managed fund whose investment strategy is based on modern
portfolio theory with the objective of achieving an optimized return given the Fund’s level of risk. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests mainly in funds that promote environmental and/or social characteristics
according to Article 8 of the Disclosure Regulation and meet other requirements and criteria for
responsible investments established for the Fund's promotion of environmental and social characteristics.
The Fund invests solely in funds and does not make direct investments in stocks or other kinds of financial
instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
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Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

13 Inga mdl for hdallbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada fér ndgot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

14 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrdnsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

15 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars investeringsstrategi utgar ifran modern portféljteori.
Detta i syfte att uppna en optimerad avkastning i férhallande till Fondens riskniva. Den optimerade
sammansattningen av Fondens tillgangar uppnas genom en matematisk modell som grundar sig pa
modern portféljteori. Modellen anger den optimala allokeringen mellan olika tillgangsslag sasom aktier,
alternativa investeringar, korta och langa rantor.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv &gare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 1.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

1.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureforordningen samt moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststéllts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
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placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen ingar sadana likvida medel som behdvs for
forvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

1.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det forvaltande fondbolagets rutiner fér kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intakter fran produktion/utvinning av fossila branslen (kol, olja, gas)

1.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
maéta hur Fondens framjande av de miljérelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfors en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sékerstélla att de underliggande fondernas innehav maéter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre méter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgéarder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

1.9 Datakédllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillampas med mera inhamtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.

Uppfdljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa
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konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

110 Begrdnsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Fér Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg méts indikatorer for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dér bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

111 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sékerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

112  Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstammor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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113  Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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2 Avanza Auto 2

21 Sammanfattning

Avanza Auto 2 ("Fonden”) ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars placeringsstrategi utgar ifrdn modern
portfoljteori i syfte att uppna en optimerad avkastning med hansyn tagen till Avanza Auto 2:s riskniva.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder Fonden
kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala egenskaper.
Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vilja in”, "Vélja bort” och "Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgérder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for ndgot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper artikel 8 i Disclosureforordningen samt moter dvriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststallts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
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Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagsléaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas majlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

2.2 Summary

Avanza Auto 2 (“the Fund") is an actively managed fund whose investment strategy is based on modern
portfolio theory with the objective of achieving an optimized return given the Fund’s level of risk. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests mainly in funds that promote environmental and/or social characteristics
according to Article 8 of the Disclosure Regulation and meet other requirements and criteria for
responsible investments established for the Fund's promotion of environmental and social characteristics.
The Fund invests solely in funds and does not make direct investments in stocks or other kinds of financial
instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
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Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

2.3  Ingamdl for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

24 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

25 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars investeringsstrategi utgar ifran modern portféljteori.
Detta i syfte att uppna en optimerad avkastning i férhallande till Fondens riskniva. Den optimerade
sammansattningen av Fondens tillgangar uppnas genom en matematisk modell som grundar sig pa
modern portféljteori. Modellen anger den optimala allokeringen mellan olika tillgangsslag sasom aktier,
alternativa investeringar, korta och langa rantor.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 2.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

2.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt moter 6vriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststéllts for Fondens framjande av miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden
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placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen ingar sadana likvida medel som behovs for
forvaltningen av Fonden och Gvriga investeringar som utgors av sadana fonder som varken framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som mal enligt
Disclosureforordningen.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

2.7 Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det férvaltande fondbolagets rutiner for kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppfdljning gérs av den ansvarige forvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens fraimjande av miljérelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intdkter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas

2.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
mata hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfdrs en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sakerstélla att de underliggande fondernas innehav méter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre méter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgérder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

29 Datakédllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillimpas med mera inhdmtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.
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Uppfdljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagsléaget. For att sakerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

210 Begrinsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Fér Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands dven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

211 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sékerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfdljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

212 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppfoljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstdmmor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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213 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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3 Avanza Auto 3

31 Sammanfattning

Avanza Auto 3 ("Fonden”) ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars placeringsstrategi utgar ifrdn modern
portfoljteori i syfte att uppna en optimerad avkastning med hansyn tagen till Avanza Auto 3:s riskniva.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder Fonden
kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala egenskaper.
Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vilja in”, "Vélja bort” och "Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intédkter fran produktion som overstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgérder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen fradmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen, faststélls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt méter évriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststallts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
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Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas mgjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

3.2 Summary

Avanza Auto 3 (“the Fund") is an actively managed fund whose investment strategy is based on modern
portfolio theory with the objective of achieving an optimized return given the Fund’s level of risk. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or



I sida
AVANZA1ll 27/143

similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests mainly in funds that promote environmental and/or social characteristics
according to Article 8 of the Disclosure Regulation and meet other requirements and criteria for
responsible investments established for the Fund's promotion of environmental and social characteristics.
The Fund invests solely in funds and does not make direct investments in stocks or other kinds of financial
instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
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Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

3.3 Ingamdl for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

34 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas— atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

35 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars investeringsstrategi utgar ifran modern portféljteori.
Detta i syfte att uppna en optimerad avkastning i férhallande till Fondens riskniva. Den optimerade
sammansattningen av Fondens tillgangar uppnas genom en matematisk modell som grundar sig pa
modern portféljteori. Modellen anger den optimala allokeringen mellan olika tillgangsslag sasom aktier,
alternativa investeringar, korta och langa rantor.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 3.4 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper.

36 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt moter 6vriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststéllts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
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placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen ingar sadana likvida medel som behovs for
forvaltningen av Fonden och Gvriga investeringar som utgors av sadana fonder som varken framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som mal enligt
Disclosureforordningen.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

3.7 Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det férvaltande fondbolagets rutiner for kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhdamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens fraimjande av miljérelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intdkter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas

38 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
mata hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfdrs en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sakerstélla att de underliggande fondernas innehav méter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre méter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgérder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

39 Datakédllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillimpas med mera inhdmtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.



I sida
AVANZA1ll 31/143

Uppfdljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg méts indikatorer for negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer
for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagsléaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

310 Begrinsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framijar. For Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Via Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

311 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sékerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

312 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstdmmor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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313 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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4 Avanza Auto 4

41 Sammanfattning

Avanza Auto 4 ("Fonden”) ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars placeringsstrategi utgar ifrdn modern
portfoljteori i syfte att uppna en optimerad avkastning med hansyn tagen till Avanza Auto 4:s riskniva.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder Fonden
kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala egenskaper.
Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vilja in”, "Vélja bort” och "Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, manskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt mater évriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststallts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
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Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning féljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas majlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

42 Summary

Avanza Auto 4 (“the Fund") is an actively managed fund whose investment strategy is based on modern
portfolio theory with the objective of achieving an optimized return given the Fund’s level of risk. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests mainly in funds that promote environmental and/or social characteristics
according to Article 8 of the Disclosure Regulation and meet other requirements and criteria for
responsible investments established for the Fund's promotion of environmental and social characteristics.
The Fund invests solely in funds and does not make direct investments in stocks or other kinds of financial
instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
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Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

43  Inga madl for hallbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

44  Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas daven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

45  Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars investeringsstrategi utgar ifran modern portféljteori.
Detta i syfte att uppna en optimerad avkastning i férhallande till Fondens riskniva. Den optimerade
sammansattningen av Fondens tillgangar uppnas genom en matematisk modell som grundar sig pa
modern portféljteori. Modellen anger den optimala allokeringen mellan olika tillgangsslag sasom aktier,
alternativa investeringar, korta och langa rantor.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls @ven krav om att forvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av héallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 4.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

4.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureforordningen samt moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststéllts for Fondens framjande av miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden
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placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen ingar sadana likvida medel som behdvs for
forvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

4.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det férvaltande fondbolagets rutiner for kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna I6pande uppfdéljning gors av den ansvarige forvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens fraimjande av miljérelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intdkter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas

4.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
maéta hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfors en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sékerstélla att de underliggande fondernas innehav maéter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre méter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgérder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

49 Datakédllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillimpas med mera inhdmtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.

Uppfdljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser
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for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagsléaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

410 Begrinsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. For Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

411 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sékerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

412 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstdmmor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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413 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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5 Avanza Auto5

51 Sammanfattning

Avanza Auto 5 ("Fonden”) ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars placeringsstrategi utgar ifrdn modern
portfoljteori i syfte att uppna en optimerad avkastning med hénsyn tagen till Avanza Auto 5:s riskniva.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder Fonden
kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala egenskaper.
Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vilja in”, "Vélja bort” och "Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgérder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt mater évriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststallts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
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Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas mgjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

5.2 Summary

Avanza Auto 5 (“the Fund") is an actively managed fund whose investment strategy is based on modern
portfolio theory with the objective of achieving an optimized return given the Fund’s level of risk. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests mainly in funds that promote environmental and/or social characteristics
according to Article 8 of the Disclosure Regulation and meet other requirements and criteria for
responsible investments established for the Fund's promotion of environmental and social characteristics.
The Fund invests solely in funds and does not make direct investments in stocks or other kinds of financial
instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
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Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

5.3  Ingamdl for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett dvergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

54 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas daven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begréansas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

5.5 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars investeringsstrategi utgar ifran modern portféljteori.
Detta i syfte att uppna en optimerad avkastning i férhallande till Fondens riskniva. Den optimerade
sammansattningen av Fondens tillgangar uppnas genom en matematisk modell som grundar sig pa
modern portféljteori. Modellen anger den optimala allokeringen mellan olika tillgangsslag sasom aktier,
alternativa investeringar, korta och langa rantor.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureforordningen och darmed omfattas av kravet pa att f6lja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i agarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sasom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sakerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogors for i
avsnitt 5.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

5.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureforordningen samt moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststéllts for Fondens framjande av miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden
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placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen ingar sadana likvida medel som behdvs for
forvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

5.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det forvaltande fondbolagets rutiner fér kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intdkter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas

5.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
maéta hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfors en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sékerstélla att de underliggande fondernas innehav méter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre méter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgéarder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

59 Datakédllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillimpas med mera inhamtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.
Uppfdljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser
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for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

510 Begrdnsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Fér Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

511 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sdkerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfdljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

512 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstdmmor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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513 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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6 Avanza Auto 6

6.1 Sammanfattning

Avanza Auto 6 ("Fonden”) ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars placeringsstrategi utgar ifrdn modern
portfoljteori i syfte att uppna en optimerad avkastning med hansyn tagen till Avanza Auto 6:s riskniva.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder Fonden
kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala egenskaper.
Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vilja in”, "Vélja bort” och "Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhéallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande huvudsaklign i fonder som frémjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureférordningen samt mater évriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststallts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
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Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimat. Andelen
data som &r estimerad foljs inte upp i dagslédget. For att sakerstélla en sa god tillgang till data som majligt
anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall datakéllor bedéms
innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berérd part for att utreda forutséttningarna for
forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas majlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

6.2 Summary

Avanza Auto 6 (“the Fund") is an actively managed fund whose investment strategy is based on modern
portfolio theory with the objective of achieving an optimized return given the Fund’s level of risk. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests mainly in funds that promote environmental and/or social characteristics
according to Article 8 of the Disclosure Regulation and meet other requirements and criteria for
responsible investments established for the Fund's promotion of environmental and social characteristics.
The Fund invests solely in funds and does not make direct investments in stocks or other kinds of financial
instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
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Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

6.3 Ingamal for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som mél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

6.4 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

6.5 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktivt forvaltad fondandelsfond vars investeringsstrategi utgar ifran modern portféljteori.
Detta i syfte att uppna en optimerad avkastning i férhallande till Fondens riskniva. Den optimerade
sammansattningen av Fondens tillgangar uppnas genom en matematisk modell som grundar sig pa
modern portféljteori. Modellen anger den optimala allokeringen mellan olika tillgangsslag sasom aktier,
alternativa investeringar, korta och langa rantor.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 6.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

6.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande huvudsakligen i fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala
egenskaper enligt artikel 8 i Disclosureforordningen samt moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla
investeringar som faststéllts for Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden
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placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument.
Minst 90 procent av Fondens investeringar férvédntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen ingar sadana likvida medel som behdvs for
forvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

6.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det forvaltande fondbolagets rutiner fér kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intdkter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas)

6.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
mata hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfors en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sakerstélla att de underliggande fondernas innehav moter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre moter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgéarder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

6.9 Datakdllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillampas med mera inhdamtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.

Uppfoljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser
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for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

6.10 Begrdnsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Fér Fondbolagets uppfdéljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg méts indikatorer fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

6.11 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfdljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

6.12 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att férsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstammor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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6.13 Valt referensvirde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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7 Avanza 50

7.1 Sammanfattning

Avanza 50 ("Fonden”) ar en fondandelsfond och har som mal att uppna en god avkastning pa lang sikt
genom att placera mellan 40 procent och 60 procent av fondférmdgenheten i aktierelaterade tillgangar.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion for ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden héllbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill séga vélja in
sadana fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har héllbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhéallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande enbart i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen samt
moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststallts for Fondens framjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i
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aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvantas vara
anpassade till de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan aven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas majlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

7.2 Summary

Avanza 50 (“the Fund") is a fund of funds with an objective to achieve a good long-term return by investing
between 40 percent and 60 percent of the fund’s assets in equity-related funds. The Fund invests only in
other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas - at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The Fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests only in funds that promote environmental and/or social characteristics or funds
that have sustainable investments as its objective according to Articles 8 or 9 of the Disclosure Regulation
and meet other requirements and criteria for responsible investments established for the Fund's promotion
of environmental and social characteristics. The Fund invests solely in funds and does not make direct
investments in stocks or other kinds of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's
investments are expected to be aligned with the environmental and social characteristics promoted by the
Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
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data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

7.3  Ingamdl for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

74 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sérskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

7.5 Investeringsstrategi

Fonden ar en fondandelsfond och har som mal att uppna en god avkastning pa lang sikt genom att placera
mellan 40 procent och 60 procent av fondformodgenheten i aktierelaterade tillgangar. De underliggande
fonderna ska ge en bred exponering mot de svenska och globala aktiemarknaderna. Fonden placerar
framst i indexnéra aktiefonder med inriktning mot Sverige, vérlden och tillvaxtmarknader samt i
rantefonder.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av héallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 7.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

7.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande enbart i fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen samt
moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststéllts for Fondens framjande av
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miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i
aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvantas vara
anpassade till de miljérelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen
ingar sddana likvida medel som behdvs for férvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

7.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det férvaltande fondbolagets rutiner for kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens fraimjande av miljérelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intdkter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas

7.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
maéta hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfoljningen genomfors en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sékerstélla att de underliggande fondernas innehav méter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre méter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgéarder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

7.9 Datakédllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillampas med mera inhamtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.

Uppfdljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser
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for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

7.10 Begrdnsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Fér Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dér bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

711 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sdkerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfdljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

712 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstdmmor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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713 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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8 Avanza 75

8.1 Sammanfattning

Avanza 75 ("Fonden”) ar en fondandelsfond och har som mal att uppna en god avkastning pa lang sikt
genom att placera mellan 65 procent och 85 procent av fondférmdgenheten i aktierelaterade tillgangar.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion for ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden héllbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgérder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande enbart i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen samt
moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststallts fér Fondens framjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i
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aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvantas vara
anpassade till de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfér en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas majlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

8.2 Summary

Avanza 75 (“the Fund") is a fund of funds with an objective to achieve a good long-term return by investing
between 65 percent and 85 percent of the fund’s assets in equity-related funds. The Fund invests only in
other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The Fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests only in funds that promote environmental and/or social characteristics or funds
that have sustainable investments as its objective according to Articles 8 or 9 of the Disclosure Regulation
and meet other requirements and criteria for responsible investments established for the Fund's promotion
of environmental and social characteristics. The Fund invests solely in funds and does not make direct
investments in stocks or other kinds of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's
investments are expected to be aligned with the environmental and social characteristics promoted by the
Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
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data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with a
more in-depth analysis every six months. The Fund Management Company's risk management function
monitors the due diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund
Management Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

8.3 Ingamdl for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte héllbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljd och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

84 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

85 Investeringsstrategi

Fonden ar en fondandelsfond och har som mal att uppna en god avkastning pa lang sikt genom att placera
mellan 65 procent och 85 procent av fondformodgenheten i aktierelaterade tillgangar. De underliggande
fonderna ska ge en bred exponering mot de svenska och globala aktiemarknaderna. Fonden placerar
framst i indexnéra aktiefonder med inriktning mot Sverige, vérlden och tillvaxtmarknader samt i
rantefonder.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureforordningen och darmed omfattas av kravet pa att f6lja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i agarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoéms finnas moéjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogérs for i
avsnitt 8.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

8.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande enbart i fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen samt
moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststallts for Fondens framjande av
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miljérelaterade och sociala egenskaper. Fonden placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i
aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvéantas vara
anpassade till de miljérelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen
ingar sddana likvida medel som behdvs for férvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

8.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det férvaltande fondbolagets rutiner for kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens fraimjande av miljérelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intakter fran produktion/utvinning av fossila brénslen (kol, olja, gas)

8.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
mata hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
Iopande uppféljningen genomfdrs en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sakerstalla att de underliggande fondernas innehav méter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre moter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgéarder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

8.9 Datakdllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillampas med mera inhamtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.

Uppfoljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser
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for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedéms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

810 Begrinsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framijar. Fér Fondbolagets uppféljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

811 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sékerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfdljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

812 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstammor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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813 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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9 Avanzal00

9.1 Sammanfattning

Avanza 100 ("Fonden”) ar en fondandelsfond och har som mal att uppna en god avkastning pa lang sikt
genom att placera mellan 80 procent och 100 procent av fondférmdgenheten i aktierelaterade tillgangar.
Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra typer av finansiella instrument.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har, genom Instruktion for ansvarsfulla investeringar, faststallt sarskilda
hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden héllbarhetsrisker samt framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden strédvar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i EU:s férordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om
hallbarhetsrelaterade  upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjdnstesektorn
("Disclosureforordningen”). Férvaltningen av de fonder som Fonden placerar i ska vidare omfattas av en
policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang liksom vara utformad enligt Principles for
Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter fran produktion som 6verstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedéms vidta atgérder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Disclosureférordningen. Fonden tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, méanskliga
rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara
investeringar. Daremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i sddana fonder som, i forhallande till
bestammelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal. Genom Fondens placeringar i andra fonder och
foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal far Fonden emellertid en indirekt
exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om vad som utgor hallbara
investeringar i Disclosureférordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara
investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av maélen, faststalls av de
utomstaende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

Fonden placerar for narvarande enbart i fonder som fradmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen samt
moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststallts fér Fondens framjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden placerar enbart i fonder och goér inga direktinvesteringar i
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aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvantas vara
anpassade till de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Fondens placeringar ar foremal for det forvaltande
fondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med
ansvarsfulla investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sakerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfoljning sker dven I6pande med en fordjupad analys arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas mgjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och fréamja en
hallbar utveckling.

9.2 Summary

Avanza 100 (“the Fund") is a fund of funds with an objective to achieve a good long-term return by
investing between 80 percent and 100 percent of the fund’s assets in equity-related funds. The Fund
invests only in other funds and does not invest in stocks or any other types of financial instruments.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company") has, by adopting Instruction on Responsible
Investments, established specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria,
which constitute a framework for which type of funds the Fund may invest in, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund seeks to primarily invest in so-called light or dark green funds, i.e., opting in on such funds that
promote environmental and/or social characteristics, respectively funds that have sustainable investment
as its objective according to articles 8 or 9 of the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund only
invests in funds that are covered by a policy for responsible investments and shareholder engagement or
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similar, as well as funds for which the asset management has been designed according to the Principles
for Responsible Investment ("PRI").

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from production of tobacco,
gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas — at least thermal coal as well as
unconventional oil and gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that are not deemed to have taken measures to
address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the Disclosure Regulation. The Fund considers
environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality matters, but
does not commit to making sustainable investments. However, the Fund has an overall objective to invest
in such funds that, in relation to the provisions of the Disclosure Regulation, either promote environmental
and/or social characteristics or funds that have sustainable investments as its objective. Through the
Fund's investments in other funds and preferably such funds that have sustainable investments as its
objective, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition of
sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments and
how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to any
of the objectives, are determined by the external fund management companies that manage the funds the
Fund is invested in.

The Fund currently invests only in funds that promote environmental and/or social characteristics or funds
that have sustainable investments as its objective according to Articles 8 or 9 of the Disclosure Regulation
and meet other requirements and criteria for responsible investments established for the Fund's promotion
of environmental and social characteristics. The Fund invests solely in funds and does not make direct
investments in stocks or other kinds of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's
investments are expected to be aligned with the environmental and social characteristics promoted by the
Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition to the Fund's investments
being subject to the Investment Managers' procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund
Management Company reviews the sustainability activities of the underlying funds at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
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data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence takes place before decisions on new investments take place, to ensure
compliance with the Fund's sustainability criteria. Monitoring is carried out on an ongoing basis with an in-
depth analysis annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the due
diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company may, on behalf of the Fund, conduct influencing activities towards the
investment managers of the underlying funds. The purpose of the activities is to, where deemed possible,
influence the investment managers, reduce sustainability risks, and promote sustainable development.

9.3 Ingamdl for hdllbar investering

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Ddremot har Fonden ett 6vergripande mal att placera i
sadana fonder som, i forhallande till bestdmmelserna i Disclosureférordningen, antingen framjar
miljérelaterade och/eller sociala egenskaper eller fonder som har héllbara investeringar som maél. Genom
Fondens placeringar i andra fonder och foretradesvis sadana fonder som har hallbara investeringar som mal
far Fonden emellertid en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststills av de utomstdende fondbolag som férvaltar de fonder Fonden placerat i.

94 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en fondandelsfond. Utover att placera i fondandelar placerar Fonden varken i aktier eller andra
typer av finansiella instrument. Fondbolaget har, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststallt
sarskilda hallbarhetskriterier for Fonden. Genom dessa hallbarhetskriterier, som utgor en ram for vilka fonder
Fonden kan placera i, integrerar Fonden hallbarhetsrisker samt framjar miljorelaterade och sociala

”ow

egenskaper. Fonden tillampar i detta arbete metoderna "Vélja in”, "Vélja bort” och “Paverka”.

Fonden stravar efter att fraimst placera i sa kallade ljus- eller mérkgréna fonder, det vill sdga vélja in sddana
fonder som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper respektive fonder som har hallbara
investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen. Forvaltningen av de fonder som
Fonden placerar i ska vidare omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar samt aktiedgarengagemang
liksom vara utformad enligt Principles for Responsible Investment ("PRI").

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden undviker eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen
e Foretag med intdkter fran karnvapen
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e Foretag med intdkter fran produktion som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak,
spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas — atminstone termiskt
kol samt okonventionell olja och gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag (dtminstone foretag som inte som inte bedoms vidta atgéarder for att komma till ratta med
identifierade problem)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedoms finnas méjlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och framja en
hallbar utveckling.

Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

95 Investeringsstrategi

Fonden ar en fondandelsfond och har som mal att uppna en god avkastning pa lang sikt genom att placera
mellan 80 procent och 100 procent av fondférmogenheten i aktierelaterade tillgangar. De underliggande
fonderna skall ge en bred exponering mot de svenska och globala aktiemarknaderna. Fonden placerar
framst i indexnédra fonder med inriktning mot Sverige, varlden och tillvaxtmarknader.

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fonden stravar efter att placera i sddana fonder som framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
respektive fonder som har héllbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 elller 9 i
Disclosureférordningen och darmed omfattas av kravet pa att folja praxis for god styrning i
investeringsobjekten. For samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav om att férvaltningen ska vara
utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland annat vara en aktiv dgare och
integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska fonderna omfattas av en policy for ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta internationella normer och konventioner sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i syfte att sakerstalla att underliggande
investeringar utgors av féretag som har en god styrning.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de fondbolag som
forvaltar de fonder Fonden placerat i. Syftet med paverkansarbetet &r att, dar det bedéms finnas mojlighet,
styra fondbolagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

Forvaltningen av underliggande fonder ska darutover uppfylla vissa kriterier vilka narmare redogors for i
avsnitt 9.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

9.6 Andel av investeringar

Fonden placerar for narvarande enbart i fonder som frdmjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper
eller fonder som har hallbara investeringar som mal enligt artiklarna 8 eller 9 i Disclosureférordningen samt
moter ovriga krav och kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststéllts for Fondens framjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i
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aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvantas vara
anpassade till de miljérelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. | den aterstaende delen
ingar sddana likvida medel som behdvs for férvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

9.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Utdver att Fondens placeringar ar féremal for det férvaltande fondbolagets rutiner for kontroll och
uppfoljning foljer Fondbolaget upp de externa fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar minst
halvarsvis. Denna lI6pande uppféljning gérs av den ansvarige férvaltaren inom Fondbolaget. Dartill
genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs. Fondbolagets utvardering av fondbolagens arbete och
strategier for ansvarfulla investeringar sker priméart genom data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
genom dialog med Fondbolagen. Information om fondbolagens arbete med ansvarsfulla investeringar
inhamtas fran de externa fondbolagen. Fondbolaget anvander féljande indikatorer for att folja upp
Fondens fraimjande av miljérelaterade och sociala egenskaper:

e Andel placeringar i Fonder som enligt Disclosureférordningen klassificerats som fonder som
framjar miljérelaterade och/eller sociala egenskaper repektive fonder som har hallbara investeringar
som mal

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran tobaksproduktion

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran produktion av pornografiskt material

e Andel av intakter fran produktion/utvinning av fossila bréanslen (kol, olja, gas)

9.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp de underliggande fonderna mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att
mata hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
Iopande uppféljningen genomfdrs en screening av fonderna mot de exkluderade verksamheterna via
Morningstar Direct och/eller Clarity Al for att sakerstalla att de underliggande fondernas innehav méter
Fondens kriterier for framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper. Om det visar sig att en extern
fond inte langre moter Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
foljs detta upp med det externa fondbolaget/forvaltaren och om inga atgéarder vidtas initieras en dialog om
atgardsplan.

9.9 Datakdllor och databehandling

Information om de underliggande fondernas arbete med ansvarsfulla investeringar inklusive
klassificeringar enligt Disclosureférordningen, vilka exkluderingar som tillampas med mera inhdmtas fran
de externa fondernas publika hallbarhetsinformation och/eller via dialoger med de externa fondbolagen.

Uppfoljning av fondernas klassificeringar samt exkluderade verksamheter sker dven via data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser
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for hallbarhetsfaktorer, dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

9.10 Begrinsningar for metoder och data

Informationen om exkluderade verksamheter, klassificeringar enligt Disclosureférordningen med mera
baseras till viss del pa information som tillhandahalls av de utomstaende fondbolagen, vilket innebar en
viss begransning av Fondbolagets metoder for insamling av data. Detta paverkar inte uppfyllandet av de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Fér Fondbolagets uppfdéljning av exkluderade
verksamheter samt klassificeringar enligt Disclosureférordningen anvands aven Morningstar Direct och
Clarity Al

Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dér bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

9.11 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden.

For Fonden sker en initial due diligence innan nya placeringar gors, dar de underliggande fondernas arbete
med ansvarfulla investeringar utvarderas for att sdkerstélla att de méter Fondens hallbarhetskriterier.
Uppfdljning sker minst halvarsvis med en fordjupad analys arligen. Detta for att sakerstélla att
hallbarhetsrisker och Fondens kriterier for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna
beaktas i processen som ligger grund for investeringsbeslut. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

9.12 Strategier for engagemang

Fonden placerar enbart i fonder och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra finansiella instrument.
Fondbolaget foljer upp fondbolagen som ansvarar for de fonder Fonden placerat i och kan utifran
resultatet av denna uppféljning paverka indirekt genom dialoger med fondbolagen i syfte att forsta och
hantera Fondens samlade hallbarhetsrisker och framja en 6kad hallbarhet i de externa fonderna. Indirekt
paverkan sker dven genom exempelvis rostning pa bolagsstdmmor och bolagsdialoger i de underliggande
fonder som Fonden placerat i.
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9.13 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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10 Avanza USA

101 Sammanfattning

Avanza USA ("Fonden”) ar en matarfond som avser att vara fullinvesterad i mottagarfonden Amundi Index
MSCI USA SRI PAB ("Mottagarfonden”). Mottagarfonden &r en passivt forvaltad fond som forvaltas i syfte
att efterbilda sammansattningen av dess jamforelseindex. | jamforelseindex ingar aktier upptagna pa
Large- och Mid Cap-listorna i USA.

Mottagarfondens jamforelseindex ar utformat sa att det efterlever minimikraven i EU Paris Aligned
Benchmarks ("PAB"). Detta innebér bland annat att den vdgda genomsnittliga vaxthusgasintensiteten,
sammantaget for de foretag som ingar i jamforelseindex, ar reducerad till minst halften av
vaxthusgasintensiteten for foretag i en referensportfolj. Dartill ska de foretag som ingar i jamforelseindex
sammantaget uppvisa en minskning av vaxthusgasintensitet motsvarande sju procent pa arshasis.
Mottagarfondens jamforelseindex innehaller vidare de féretag med hégst Environmental-, Social- och
Governance("ESG”) -betyg inom varje branschsektor och som ddrmed bedoms agera féredémligt vad galler
hantering av miljo-, sociala- och bolagsstyrningsrelaterade risker och mojligheter.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Mottagarfonden till féljd av
exkluderingskriterier som tillampas for jamforelseindex, exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran karnvapen

e Foretag med mer &@n 5 procents intdkter hanforliga till civila skjutvapen, konventionella vapen,
GMO, karnkraft, tobak och produktion/utvinning av fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med mer an 5 procents intakter hanforliga till produktion/agarskap av alkohol, pornografi,
och spelverksamhet, dar de aggregerade intakterna till mer dn 15 procent ar hanforliga till
produktion, distribution och forséljning av ndmnda verksamheter.

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till kolkraftproduktion

e Foretag med mer &n 30 procents intakter fran olje- och gasbaserad kraftproduktion.

e Foretag med allvarliga ESG-relaterade kontroverser som uppgar till mellan 0 och 3 pa en tiogradig
betygsskala (dar 0 &r samst respektive 10 bast) dver incidenter med negativ paverkan pa
foretagets verksamhet, produkter och tjanster i enlighet med internationella normer och
konventioner som FN:s allmanna forklaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om
grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet och FN:s Global Compact.

Fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling
men har ingen malsattning att genomféra hallbara investeringar. Fonden kan emellertid, genom att vara
fullinvesterad i Mottagarfonden, fa en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom
definitionen om vad som utgor hallbara investeringar i EU:s forordning 2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
("Disclosureforordningen”). Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara investeringarna
bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada fér nagot av malen, faststalls av Mottagarfondens
fondbolag, Amundi Luxembourg S.A ("Amundi”).

Fonden placerar enbart i Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av
finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framijar.
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Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har rutiner for att sakerstélla att hallbarhetsrisker liksom de
hallbarhetskriterier som formulerats for Fonden beaktas. Utover att Mottagarfondens placeringar &r
foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foéljer Fondbolaget upp
Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot hallbarhetsindikatorer som
exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt mot Mottagarfondens
prospekt och metoddokument for det jamforelseindex som Mottagarfonden féljer. Genom Clarity Al:s
verktyg méts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfér en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppsattningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering

Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Mottagarfondens fondbolag, Amundi, har antagit en rostnings- och engagemangspolicy som utgér grund
for det paverkansarbete Amundi bedriver for Mottagarfondens rékning.

10.2 Summary

Avanza USA (“the Fund") is a feeder fund that seeks to be fully invested in the master fund Amundi Index
MSCI USA SRI PAB (“the Master Fund"). The Master Fund is a passively managed fund with the objective of
replicating the composition and the performance of its benchmark index. The benchmark index includes
Large- and Mid-Cap stocks in the US Stock Market.

The Master Fund's benchmark index is designed to comply with the minimum requirements of the EU
Paris-Aligned Benchmark ("PAB"). This means, among other things, that the underlying assets' weighted
average greenhouse gas intensity is reduced to at least 50 percent of the greenhouse gas intensity for
companies in a reference portfolio. In addition, the composition of the companies included in the
benchmark index must show a yearly reduction in greenhouse gas intensity corresponding to seven
percent. The Master Funds's benchmark index contains the companies with the highest Environmental,
Social and Governance ("ESG") rating within each global industry sector and which are thus deemed to act
exemplary in terms of managing environmental, social, and corporate governance-related risks and
opportunities.

Environmental and social characteristics are also promoted by the Master Fund by avoiding or opting out
of certain types of companies as a result of exclusion criteria applied for the benchmark index.

e companies with revenues from controversial weapons
e companies with revenues from nuclear weapons
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e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues from civilian firearms,
conventional weapons, GMOs, nuclear power, tobacco and production/extraction of fossil fuels
(coal, oil gas)

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues from production/ownership of
alcohol, pornography, and gaming operations, where the aggregate revenues exceeding 15 percent
from production, distribution, and sale of said operations.

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from coal power generation

e companies with revenues, exceeding 30 percent of total revenues, from oil and gas-based power
generation.

e companies with serious ESG-related controversies that amount to between 0 and 3 on a ten-point
rating scale (where 0 is the worst and 10 is the best) over incidents with a negative impact of
company operations, products, and services in accordance with international norms and
conventions such as the UN Declaration of Human Rights, the ILO Declaration on Fundamental
Principles and Rights at Work, and the UN Global Compact.

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments. However, by being fully invested in the
Master Fund, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition
of sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments
and how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to
any of the objectives, are determined by the Master Fund's fund management company, Amundi
Luxembourg S.A ("Amundi").

The Fund invests solely in the Master Fund and does not make direct investments in stocks or other kinds
of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company”) has established procedures to ensure that
sustainability risks as well as the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition
to the Master Fund's investments being subject to Amundi's procedures for monitoring and control
mechanisms, the Fund Management Company reviews the the Master Fund 's investments at least every
six months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al as well as The Master Fund's prospectus and the benchmark index
methodology. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability factors are measured,
including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.
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For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund and the
selection of the Master Fund, which is followed up at least annually. The Fund Management Company's
risk management function monitors the due diligence process, and the due diligence process may as well
be controlled by the Fund Management Company's internal auditor.

Amundi has adopted a voting and engagement policy and conducts influencing activities on behalf of the
Master Fund.

10.3 Inga madl for hdallbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte héllbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, ménskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Fonden kan emellertid, genom att vara fullinvesterad i
Mottagarfonden, fa en indirekt exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststélls av Amundi. En ndrmare redogorelse for det hallbarhetsarbete som tillampas for Mottagarfonden
finns pa Amundis webbplats www.amundi.com.

10.4 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en matarfond som avser att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Genom att vara fullinvesterad
i Mottagarfonden, utformningen av det jamforelseindex som Mottagarfonden forvaltas efter liksom de
exkluderingar av vissa foretag och branscher som gérs av Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade
och sociala egenskaper.

Mottagarfonden ar passivt forvaltad och forvaltas i syfte att efterbilda sammansaéttningen av dess
jamforelseindex. Mottagarfondens jamforelseindex ar utformat sa att det efterlever minimikraven i PAB.
Detta innebar bland annat att den vdgda genomsnittliga vaxthusgasintensiteten, sammantaget for de
foretag som ingar i jamforelseindex, ar reducerad till minst hélften av vaxthusgasintensiteten for foretag i
en referensportfolj. Dartill ska de foretag som ingar i jamférelseindex sammantaget uppvisa en minskning
av vaxthusgasintensitet motsvarande sju procent pa arsbasis. Mottagarfondens jamforelseindex
innehaller vidare de foretag med hdgst ESG-betyg inom varje branschsektor och som ddarmed bedoms
agera foredomligt vad géller hantering av miljé-, sociala- och bolagsstyrningsrelaterade risker och
mojligheter.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Mottagarfonden till féljd av
exkluderingskriterier som tillampas for jamforelseindex, exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intdkter fran karnvapen

e Foretag med mer &@n 5 procents intdkter hanforliga till civila skjutvapen, konventionella vapen,
GMO, karnkraft, tobak och produktion/utvinning av fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till produktion/agarskap av alkohol, pornografi,
och spelverksamhet, dar de aggregerade intdkterna till mer &n 15 procent ar hanforliga till
produktion, distribution och forséljning av ndmnda verksamheter.

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till kolkraftproduktion

e Foretag med mer &n 30 procents intakter fran olje- och gasbaserad kraftproduktion.
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e Foretag med allvarliga ESG-relaterade kontroverser som uppgar till mellan 0 och 3 pa en tiogradig
betygsskala (dar 0 &r samst respektive 10 bést) dver incidenter med negativ paverkan pa
foretagets verksamhet, produkter och tjanster i enlighet med internationella normer och
konventioner som FN:s allmanna forklaring om de méanskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om
grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet och FN:s Global Compact.

Amundi har antagit en réstnings- och engagemangspolicy som utgdr grund for det paverkansarbete
Amundi bedriver fér Mottagarfondens rakning.

Genom att Fonden &r fullinvesterad i Mottagarfonden och de atgarder som vidtas for Mottagarfonden kan
hallbarhetsrisker begransas i Fonden och darmed dess potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Instruktion om ansvarsfulla
investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

10.5 Investeringsstrategi

Fonden syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Mottagarfonden &r en passivt forvaltad fond
som forvaltas i syfte att efterbilda sammanséattningen av dess jamforelseindex. | jamforelseindex ingar
aktier upptagna pa Large- och Mid Cap-listorna i USA. For jamférelseindex tillampas en best-in-class-
metod dar foretagen med bast ESG-betyg véljs in i jamforelseindex. Jamforelseindex uppfyller
minimikraven for PAB.

Mottagarfonden kommer, genom de exkluderingskriterier som tillampas for dess jamforelseindex, inte att
placera i féretag som av, systemleverantoren, bedoms ha samst ESG Rating. Mottagarfonden kommer i
stallet, genom de kriterier som galler for dess jamforelseindex, att placera i de foretag som bedoms vara
bast pa att hantera ESG-relaterade risker och méjligheter. Namnda kriterier tar hansyn till governance
risker, dar foéretag med hoga risker forknippade med governance ej kommer att inga i jamforelseindex.
Detta galler dven foretag som ar involverade i allvarliga ESG-relaterade kontroverser med negativ paverkan
pa miljé och samhalle i enlighet med internationella normer och konventioner som FN:s allmanna
forklaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om grundlaggande principer och rattigheter i
arbetslivet och FN:s Global Compact.

Amundi har antagit en réstnings- och engagemangspolicy som utgér grund for det paverkansarbete
Amundi bedriver for Mottagarfondens rakning.

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av det jamforelseindex som
Mottagarfonden forvaltas efter liksom de exkluderingar av vissa foretag som gors av Mottagarfonden,
framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna redogors narmre for i avsnitt
10.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

10.6 Andel av investeringar

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Fonden placerar enbart i
Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst
90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. Det aterstdende delen utgoérs av sddana likvida medel som behovs for
forvaltningen av Fonden.
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Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

10.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Genom att Fonden investerar i Mottagarfonden som i sin tur replikerar sitt jamférelseindex uppnas de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Det ar darmed Mottagarfondens
jamforelseindex som styr investeringarna och det ar i index som de miljorelaterade och sociala
egenskaperna framjas.

Utdver att Mottagarfondens placeringar ar foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och
uppfoljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data frdn Morningstar Direct och Clarity Al samt
mot Mottagarfondens prospekt och metoddokument for det jamforelseindex som Mottagarfonden foljer.

Dartill genomfdr Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljérelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intdkter fran kontroversiella vapen

e Andel av intakter fran kdrnvapen

e Andel av intdkter fran konventionella vapen

Andel av intdkter fran civila skjutvapen

Andel av intakter fran krigsmateriel

Andel av intdkter fran karnkraft

Andel av intdkter fran alkohol

Andel av intakter fran tobak

Andel av intakter fran spelverksamhet

Andel av intakter fran pornografi

Andel av intakter fran genmodifierade organismer (GMO)
e Andel av intakter fran fossila branslen (kol, olja och gas)
e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

10.8 Metoder

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av det jamforelseindex som
Mottagarfonden forvaltas efter liksom de exkluderingar av vissa foretag och branscher som gérs av
Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Fondbolaget foljer upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis samt genomfor vid den [6pande
uppfoljningen en screening av Mottagarfonden mot de exkluderade verksamheterna. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al
samt mot Mottagarfondens prospekt och metoddokument foér det jamforelseindex som Mottagarfonden
foljer.
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10.9 Datakdllor och databehandling

Uppfdljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via
Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som moijligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakallor bedéms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

10.10 Begrinsningar for metoder och data

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas i Fonden uppfylls genom att Fonden placerar i
Mottagarfonden.

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker dven via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dér bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

10.11 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de héllbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utver att Mottagarfondens placeringar &r foremal for
Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens
investeringar minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppséttningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion fér riskhantering évervakar
processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets
internrevisor.

10.12 Strategier for engagemang

For Fonden sker paverkan indirekt dar Mottagarfondbolaget arbetar med aktiedgarengagemang i syfte att
paverka enskilda foretag. Mottagarfondens fondbolag, Amundi Luxembourg S.A ("Amundi”), har antagit en
rostnings- och engagemangspolicy som utgor grunden for det paverkansarbete Amundi bedriver for
Mottagarfondens rakning.

10.13 Valt referensvirde

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Inget index har valts som
referensvarde for att uppfylla de miljomassiga eller sociala egenskaper som Fonden framjar.
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11 Avanza Europa

111 Sammanfattning

Avanza Europa ("Fonden”) &r en matarfond som avser att vara fullinvesterad i mottagarfonden Amundi
Index MSCI Europe SRI PAB ("Mottagarfonden”). Mottagarfonden &r en passivt forvaltad fond som
forvaltas i syfte att efterbilda sammanséttningen av dess jamforelseindex. | jamforelseindex ingar aktier
upptagna pa Large- och Mid Cap-listorna i Europa.

Mottagarfondens jamforelseindex ar utformat sa att det efterlever minimikraven i EU Paris Aligned
Benchmarks ("PAB"). Detta innebér bland annat att den vdgda genomshnittliga vaxthusgasintensiteten,
sammantaget for de foretag som ingar i jamforelseindex, ar reducerad till minst halften av
vaxthusgasintensiteten for foretag i en referensportfolj. Dartill ska de foretag som ingar i jamforelseindex
sammantaget uppvisa en minskning av vaxthusgasintensitet motsvarande sju procent pa arsbasis.
Mottagarfondens jamforelseindex innehaller vidare de féretag med hégst Environmental-, Social- och
Governance("ESG”) -betyg inom varje branschsektor och som ddrmed bedoms agera féredémligt vad galler
hantering av miljo-, sociala- och bolagsstyrningsrelaterade risker och mojligheter.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Mottagarfonden till féljd av
exkluderingskriterier som tillampas for jamforelseindex, exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran karnvapen

e Foretag med mer &@n 5 procents intdkter hanforliga till civila skjutvapen, konventionella vapen,
GMO, karnkraft, tobak och produktion/utvinning av fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med mer an 5 procents intakter hanforliga till produktion/agarskap av alkohol, pornografi,
och spelverksamhet, dar de aggregerade intakterna till mer dn 15 procent ar hanforliga till
produktion, distribution och forséljning av ndmnda verksamheter.

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till kolkraftproduktion

e Foretag med mer &n 30 procents intakter fran olje- och gasbaserad kraftproduktion.

e Foretag med allvarliga ESG-relaterade kontroverser som uppgar till mellan 0 och 3 pa en tiogradig
betygsskala (dar 0 &r samst respektive 10 bast) dver incidenter med negativ paverkan pa
foretagets verksamhet, produkter och tjanster i enlighet med internationella normer och
konventioner som FN:s allmanna forklaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om
grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet och FN:s Global Compact.

Fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till frdgor som miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling
men har ingen malsattning att genomféra hallbara investeringar. Fonden kan emellertid, genom att vara
fullinvesterad i Mottagarfonden, fa en indirekt exponering gentemot sadana investeringar som ryms inom
definitionen om vad som utgor hallbara investeringar i EU:s forordning 2019/2088 av den 27 november
2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
("Disclosureforordningen”). Malen med dessa hallbara investeringar och hur de hallbara investeringarna
bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen, faststalls av Mottagarfondens
fondbolag, Amundi Luxembourg S.A ("Amundi”).

Fonden placerar enbart i Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av
finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framijar.
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Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har rutiner for att sakerstélla att hallbarhetsrisker liksom de
hallbarhetskriterier som formulerats for Fonden beaktas. Utover att Mottagarfondens placeringar &r
foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp
Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot hallbarhetsindikatorer som
exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt mot Mottagarfondens
prospekt och metoddokument for det jamforelseindex som Mottagarfonden féljer. Genom Clarity Al:s
verktyg méts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljorelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppsattningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering

Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Mottagarfondens fondbolag, Amundi, har antagit en rostnings- och engagemangspolicy som utgér grund
for det paverkansarbete Amundi bedriver for Mottagarfondens rakning.

11.2 Summary

Avanza Europa (“the Fund") is a feeder fund that seeks to be fully invested in the master fund Amundi
Index MSCI Europe SRI PAB (“the Master Fund"). The Master Fund is a passively managed fund with the
objective of replicating the composition and the performance of its benchmark index. The benchmark
index includes Large- and Mid-Cap stocks in the European stock markets.

The Master Fund's benchmark index is designed to comply with the minimum requirements of the EU
Paris-Aligned Benchmark ("PAB"). This means, among other things, that the underlying assets' weighted
average greenhouse gas intensity is reduced to at least 50 percent of the greenhouse gas intensity for
companies in a reference portfolio. In addition, the composition of the companies included in the
benchmark index must show a yearly reduction in greenhouse gas intensity corresponding to seven
percent. The Master Funds's benchmark index contains the companies with the highest Environmental,
Social and Governance ("ESG") rating within each global industry sector and which are thus deemed to act
exemplary in terms of managing environmental, social, and corporate governance-related risks and
opportunities.

Environmental and social characteristics are also promoted by the Master Fund by avoiding or opting out
of certain types of companies as a result of exclusion criteria applied for the benchmark index.

e companies with revenues from controversial weapons
e companies with revenues from nuclear weapons
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e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues from civilian firearms,
conventional weapons, GMOs, nuclear power, tobacco and production/extraction of fossil fuels
(coal, oil, gas)

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues from production/ownership of
alcohol, pornography, and gaming operations, where the aggregate revenues exceeding 15 percent
from production, distribution, and sale of said operations.

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from coal power generation

e companies with revenues, exceeding 30 percent of total revenues, from oil and gas-based power
generation.

e companies with serious ESG-related controversies that amount to between 0 and 3 on a ten-point
rating scale (where 0 is the worst and 10 is the best) over incidents with a negative impact of
company operations, products and services in accordance with international norms and
conventions such as the UN Declaration of Human Rights, the ILO Declaration on Fundamental
Principles and Rights at Work, and the UN Global Compact.

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments. However, by being fully invested in the
Master Fund, the Fund may receive an indirect exposure to such investments that fall within the definition
of sustainable investments in the Disclosure Regulation. The objectives of such sustainable investments
and how the sustainable investments contribute to these objectives and do not cause significant harm to
any of the objectives, are determined by the Master Fund's fund management company, Amundi
Luxembourg S.A ("Amundi").

The Fund invests solely in the Master Fund and does not make direct investments in stocks or other kinds
of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company”) has established procedures to ensure that
sustainability risks as well as the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition
to the Master Fund's investments being subject to Amundi's procedures for monitoring and control
mechanisms, the Fund Management Company reviews the Master Fund's investments at least every six
months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al as well as The Master Fund's prospectus and the benchmark index
methodology. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability factors are measured,
including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.
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For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund and the
selection of the Master Fund, which is followed up at least annually. The Fund Management Company's
risk management function monitors the due diligence process, and the due diligence process may as well
be controlled by the Fund Management Company's internal auditor.

Amundi has adopted a voting and engagement policy and conducts influencing activities on behalf of the
Master Fund.

11.3 Inga madl for hdallbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar. Fonden kan emellertid, genom att vara fullinvesterad i
Mottagarfonden, fa en indirekt exponering gentemot sddana investeringar som ryms inom definitionen om
vad som utgor hallbara investeringar i Disclosureforordningen. Malen med dessa hallbara investeringar och
hur de hallbara investeringarna bidrar till dessa mal samt inte orsakar betydande skada for nagot av malen,
faststélls av Amundi. En ndrmare redogorelse for det hallbarhetsarbete som tillampas for Mottagarfonden
finns pa Amundis webbplats www.amundi.com.

11.4 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en matarfond som avser att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Genom att vara fullinvesterad
i Mottagarfonden, utformningen av det jamforelseindex som Mottagarfonden forvaltas efter liksom de
exkluderingar av vissa foretag och branscher som gérs av Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade
och sociala egenskaper.

Mottagarfonden ar passivt forvaltad och forvaltas i syfte att efterbilda sammansaéttningen av dess
jamforelseindex. Mottagarfondens jamforelseindex ar utformat sa att det efterlever minimikraven i PAB.
Detta innebar bland annat att den vdgda genomsnittliga vaxthusgasintensiteten, sammantaget for de
foretag som ingar i jamforelseindex, ar reducerad till minst hélften av vaxthusgasintensiteten for foretag i
en referensportfolj. Dartill ska de foretag som ingar i jamférelseindex sammantaget uppvisa en minskning
av vaxthusgasintensitet motsvarande sju procent pa arsbasis. Mottagarfondens jamforelseindex
innehaller vidare de foretag med hdgst ESG-betyg inom varje branschsektor och som ddarmed bedoms
agera foredomligt vad géller hantering av miljé-, sociala- och bolagsstyrningsrelaterade risker och
mojligheter.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Mottagarfonden till féljd av
exkluderingskriterier som tillampas for jamforelseindex, exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intdkter fran karnvapen

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till civila skjutvapen, konventionella vapen,
GMO, karnkraft, tobak och produktion/utvinning av fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till produktion/agarskap av alkohol, pornografi,
och spelverksamhet, dar de aggregerade intdkterna till mer @an 15 procent ar hanforliga till
produktion, distribution och forséljning av ndmnda verksamheter.

e Foretag med mer &@n 5 procents intakter hanforliga till kolkraftproduktion

e Foretag med mer &n 30 procents intakter fran olje- och gasbaserad kraftproduktion.
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e Foretag med allvarliga ESG-relaterade kontroverser som uppgar till mellan 0 och 3 pa en tiogradig
betygsskala (dar 0 &r samst respektive 10 bést) dver incidenter med negativ paverkan pa
foretagets verksamhet, produkter och tjanster i enlighet med internationella normer och
konventioner som FN:s allmanna forklaring om de méanskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om
grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet och FN:s Global Compact.

Amundi har antagit en réstnings- och engagemangspolicy som utgor grund for det paverkansarbete
Amundi bedriver fér Mottagarfondens rakning.

Genom att Fonden &r fullinvesterad i Mottagarfonden och de atgarder som vidtas for Mottagarfonden kan
hallbarhetsrisker begransas i Fonden och darmed dess potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Instruktion om ansvarsfulla
investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

115 Investeringsstrategi

Fonden syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Mottagarfonden &r en passivt forvaltad fond
som forvaltas i syfte att efterbilda sammanséattningen av dess jamforelseindex. | jamforelseindex ingar
aktier upptagna pa Large- och Mid Cap-listorna i Europa. For jamforelseindex tillampas en best-in-class-
metod dar foéretagen med bast ESG-betyg valjs in i jamforelseindex. Jamforelseindex uppfyller
minimikraven for PAB.

Mottagarfonden kommer, genom de exkluderingskriterier som tillampas for dess jamforelseindex, inte att
placera i féretag som av, systemleverantoren, beddms ha samst ESG Rating. Mottagarfonden kommer i
stallet, genom de kriterier som galler for dess jamforelseindex, att placera i de foretag som bedoms vara
bast pa att hantera ESG-relaterade risker och méjligheter. Namnda kriterier tar hansyn till governance
risker, dar foéretag med hoga risker forknippade med governance ej kommer att inga i jamforelseindex.
Detta galler dven foretag som ar involverade i allvarliga ESG-relaterade kontroverser med negativ paverkan
pa miljé och samhalle i enlighet med internationella normer och konventioner som FN:s allmanna
forklaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om grundlaggande principer och rattigheter i
arbetslivet och FN:s Global Compact.

Amundi har antagit en réstnings- och engagemangspolicy som utgér grund for det paverkansarbete
Amundi bedriver for Mottagarfondens rakning.

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av det jamforelseindex som
Mottagarfonden forvaltas efter liksom de exkluderingar av vissa foretag som gors av Mottagarfonden,
framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna redogors narmre for i avsnitt
11.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

11.6  Andel av investeringar

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Fonden placerar enbart i
Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst
90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. Det aterstdende delen utgoérs av sddana likvida medel som behovs for
forvaltningen av Fonden.
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Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

11.7  Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Genom att Fonden investerar i Mottagarfonden som i sin tur replikerar sitt jamforelseindex uppnas de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar. Det ar darmed Mottagarfondens
jamforelseindex som styr investeringarna och det ar i index som de miljérelaterade och sociala
egenskaperna framjas.

Utdver att Mottagarfondens placeringar ar foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och
uppfoljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al samt
mot Mottagarfondens prospekt och metoddokument for det jamforelseindex som Mottagarfonden foljer.

Dartill genomfér Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljorelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intdkter fran kontroversiella vapen

e Andel av intakter fran kdrnvapen

e Andel av intdkter fran konventionella vapen

Andel av intdkter fran civila skjutvapen

Andel av intakter fran krigsmateriel

Andel av intdkter fran karnkraft

Andel av intdkter fran alkohol

Andel av intakter fran tobak

Andel av intdkter fran spelverksamhet

Andel av intakter fran pornografi

Andel av intakter fran genmodifierade organismer (GMO)
e Andel av intakter fran fossila brénslen (kol, olja och gas)
e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

118 Metoder

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av det jamforelseindex som
Mottagarfonden forvaltas efter liksom de exkluderingar av vissa foretag och branscher som gérs av
Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Fondbolaget foljer upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis samt genomfor vid den [6pande
uppfoljningen en screening av Mottagarfonden mot de exkluderade verksamheterna. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al
samt mot Mottagarfondens prospekt och metoddokument foér det jamforelseindex som Mottagarfonden
foljer.
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119 Datakdllor och databehandling

Uppfdljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via
Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som moijligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakallor bedéms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1110 Begrdinsningar for metoder och data

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas i Fonden uppfylls genom att Fonden placerar i
Mottagarfonden.

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker dven via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1111 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sdkerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Mottagarfondens placeringar &r foremal for
Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens
investeringar minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppséattningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion fér riskhantering évervakar
processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets
internrevisor.

1112 Strategier for engagemang

For Fonden sker paverkan indirekt dar Mottagarfondbolaget arbetar med aktiedgarengagemang i syfte att
paverka enskilda féretag. Mottagarfondens fondbolag, Amundi Luxembourg S.A ("Amundi”), har antagit en
rostnings- och engagemangspolicy som utgor grunden for det paverkansarbete Amundi bedriver for
Mottagarfondens rakning.

1113 Valt referensvirde

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Inget index har valts som
referensvarde for att uppfylla de miljomassiga eller sociala egenskaper som Fonden framjar.
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12 Avanza World Tech by TIN

121 Sammanfattning

Avanza World Tech by TIN ("Fonden”) ar en matarfond som avser att vara fullinvesterad i mottagarfonden
TIN World Tech ("Mottagarfonden”). Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av
Mottagarfonden, liksom de exkluderingar av vissa foretag som goérs av Mottagarfonden, framjar Fonden
miljorelaterade och sociala egenskaper.

Mottagarfonden ar en aktivt forvaltad global aktiefond, inriktad mot teknikbolag vars produkter och/eller
tjanster karaktariseras av hégt teknikinnehall och bolag vars verksamhet kdnnetecknas av en hog grad av
forskning och utveckling samt bolag med tydlig hallbarhetsinriktning.

| forvaltningen av Mottagarfonden inbegrips saval bolagsanalys som en valj in/valj ut metod vilken innebar
att Mottagarfonden systematiskt inkluderar och exkluderar investeringsobjekt vars verksamhet inte
overensstammer med Mottagarfondens investeringsstrategi och hallbarhetsambition. Metoden inkluderar
ESG-faktorer sa som bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om ersattning till
ledande befattningshavare och motverkande av korruption), miljdaspekter (t.ex. foretagets inverkan pa
miljo och klimat) samt sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och
likabehandling).

Mottagarfonden framjar miljorelaterade egenskaper genom att bland annat gora investeringar i bolag
verksamma inom mjukvara och digitala tjanster, vilka bidrar till ett battre resursutnyttjande och minskad
materialdtgang och pa sa vis framjar FN:s globala mal nummer 12 om hallbar konsumtion och produktion.
Mottagarfonden framjar sociala egenskaper genom att bland annat gora investeringar i bolag verksamma
inom medicinteknik samt lakemedelsutveckling eller dartill relaterade produkter och tjanster som framjar
FN:s globala mal nummer 3 om god hélsa och vélbefinnande.

Mottagarfonden exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter som dverstiger 5 procent fran verksamheter som vapen och krigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen (kol, olja, gas) och
palmolja

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. (Foretag dar mottagarfondbolaget inte ser forandringsvilja eller bedémer att féretagen
inte kommer att komma till ratta med problemen under en acceptabel tidshorisont, underkanns for
investering.)

Fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till fragor som miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling
men har ingen malsattning att genomféra héllbara investeringar. En narmare redogérelse for det
hallbarhetsarbete som tillampas for Mottagarfonden finns pa Teknik Innovation Norden Fonder AB:s ("TIN
Fonder”) webbplats www.tinfonder.se.

Fonden placerar enbart i Mottagarfonden och goér inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av
finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar foérvantas vara anpassade till de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar.
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Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de
hallbarhetskriterier som formulerats for Fonden beaktas. Utover att Mottagarfondens placeringar &r
foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foéljer Fondbolaget upp
Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot hallbarhetsindikatorer som
exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats
indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslédget. For att sakerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

En initial due diligence har genomférts i samband med uppséattningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden. Uppfdljningen genomfors I6pande, minst arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering
Overvakar processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av
Fondbolagets internrevisor.

Det bedrivs ett arbete med aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda foretag som Mottagarfonden
investerat i. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i Mottagarfonden publiceras arligen pa
www.tinfonder.se.

12.2 Summary

Avanza World Tech by TIN (“the Fund") is a feeder fund that seeks to be fully invested in the master fund
TIN World Tech (“the Master Fund"). By being fully invested in the Master Fund, the composition of the
Master Fund, as well as the exclusions of certain companies made by the Master Fund, the Fund promotes
environmental and social characteristics.

The Master Fund is an actively managed global equity fund, which aims to invest in stocks issued by
technology companies whose products and/or services are characterized by a high level of technology and
companies whose operations are characterized by a high degree of research and development as well as
companies with a distinct sustainability focus.

The Master Fund's investment process comprises both company analysis and an opting-in/opting-out
methodology, which means that the Master Fund systematically is opting in and opting out of investments
that do not comply with the Master Fund's investment strategy and sustainability criteria. The methodology
includes ESG factors such as corporate governance aspects (e.g., shareholder rights, remuneration of
senior executives and combating corruption), environmental aspects (e.g., business's environmental
impact) and social aspects (e.g., human rights, employee rights and equal treatment).

The Master Fund promotes environmental characteristics by investing in companies active in software and
digital services, which contribute to better resource utilization and reduced material consumption and thus
promote the UN's global goal number 12 on sustainable consumption and production. The Master Fund
promotes social characteristics by investing in companies active in medical technology and
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pharmaceutical development or related products and services that promote the UN's global goal number 3
of good health and well-being.

Environmental and social characteristics are also promoted by the Master Fund by avoiding or opting out
of certain types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from activities such as weapons,
munitions, alcohol, tobacco, gaming (gambling), pornography, fossil fuels (coal, oil, gas) and palm
oil

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that, by the Master Fund management Company,
are not deemed to have taken measures to address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/ 2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments. More information on the sustainability
activities conducted by TIN Fonder on behalf of the Master Fund can be found at www.tinfonder.se.

The Fund invests solely in the Master Fund and does not make direct investments in stocks or other kinds
of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company”) has established procedures to ensure that
sustainability risks as well as the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition
to the Master Fund's investments being subject to TIN Fonder's procedures for monitoring and control
mechanisms, the Fund Management Company reviews the sustainability activities of the Master Fund's
investments at least every six months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund and the
selection of the Master Fund, which is followed up on an ongoing basis, at least annually. The Fund
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Management Company's risk management function monitors the due diligence process, and the due
diligence process may as well be controlled by the Fund Management Company's internal auditor.

TIN Fonder, has adopted a voting and engagement policy and conducts influencing activities on behalf of
the Master Fund. An account of the engagement activities conducted by TIN Fonder is published annually
at www.tinfonder.se.

12.3 Inga madl for hdallbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling men
forbinder sig inte att géra hallbara investeringar.

12.4 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en matarfond som avser att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Genom att vara fullinvesterad
i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar av vissa foretag som goérs av
Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Mottagarfonden &r en aktivt forvaltad global aktiefond, inriktad mot teknikbolag vars produkter och/eller
tjdnster karaktériseras av hogt teknikinnehall och bolag vars verksamhet kdnnetecknas av en hog grad av
forskning och utveckling samt bolag med tydlig hallbarhetsinriktning.

| forvaltningen av Mottagarfonden inbegrips savél bolagsanalys som en vilj in/valj ut metod vilken innebar
att Mottagarfonden systematiskt inkluderar och exkluderar investeringsobjekt vars verksamhet inte
Overensstammer med Mottagarfondens investeringsstrategi och hallbarhetsambition. Metoden inkluderar
ESG-faktorer sa som bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rattigheter, fragor om erséttning till
ledande befattningshavare och motverkande av korruption), miljoaspekter (t.ex. foretagets inverkan pa
miljé och klimat) samt sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter, arbetstagarréattigheter och
likabehandling).

Mottagarfonden framjar miljorelaterade egenskaper genom att bland annat géra investeringar i bolag
verksamma inom mjukvara och digitala tjanster, vilka bidrar till ett battre resursutnyttjande och minskad
materialatgang och pa sa vis framjar FN:s globala mal nummer 12 om hallbar konsumtion och produktion.
Mottagarfonden framjar sociala egenskaper genom att bland annat gora investeringar i bolag verksamma
inom medicinteknik samt lakemedelsutveckling eller dartill relaterade produkter och tjanster som framjar
FN:s globala mal nummer 3 om god hélsa och vilbefinnande.

Mottagarfonden exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intdkter fran karnvapen

e Foretag med intdkter som Overstiger 5 procent fran verksamheter som vapen och krigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi, fossila branslen (kol, olja, gas) och
palmolja

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. (Foretag dar mottagarfondbolaget inte ser forandringsvilja eller bedémer att foretagen
inte kommer att komma till ratta med problemen under en acceptabel tidshorisont, underkéanns for
investering.)
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Mottagarfondens fondbolag, TIN Fonder, har antagit en rostnings- och engagemangspolicy som utgor
grund for det paverkansarbete TIN Fonder bedriver for Mottagarfondens rékning. En redogérelse av
aktiedgarengagemanget i Mottagarfonden publiceras arligen pa www.tinfonder.se.

Genom att Fonden &r fullinvesterad i Mottagarfonden och de atgarder som vidtas for Mottagarfonden kan
hallbarhetsrisker begransas i Fonden och ddrmed dess potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Instruktion om ansvarsfulla
investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

125 Investeringsstrategi

Fonden syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Mottagarfonden ar en aktivt forvaltad aktiefond
med globala placeringsmojligheter, inriktad mot teknikbolag vars produkter och/eller tjanster
karaktariseras av hogt teknikinnehall och bolag vars verksamhet kdnnetecknas av en hég grad av
forskning och utveckling for egen eller annans rékning samt bolag med tydlig hallbarhetsinriktning.

Mottagarfonden kommer inte att placera i féretag med bristande efterlevnad av internationella normer och
konventioner som FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

For Fonden sker dven paverkansarbete indirekt, dar Mottagarfonden arbetar med aktiedgarengagemang i
syfte att paverka enskilda foretag. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i mottagarfonden publiceras
arligen pa www.tinfonder.se.

Mottagarfondens policy for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten féljs upp I6pande,
minst arligen.

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar
av vissa foretag som gors av Mottagarfonden, framjar Fonden miljérelaterade och sociala egenskaper.

Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna redogérs narmre for i avsnitt
12.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

12.6 Andel av investeringar

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Fonden placerar enbart i
Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst
90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. Det aterstaende delen utgors av sadana likvida medel som behévs for
férvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en héllbar investering som mal och har
inget dtagande att gora hallbara investeringar.

12.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Genom att Fonden investerar i Mottagarfonden uppnas de miljorelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar. Det ar ddrmed Mottagarfonden som styr investeringarna och det ar i Mottagarfonden som
de miljorelaterade och sociala egenskaperna framijas.
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Utover att Mottagarfondens placeringar ar foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och
uppfoljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al.

Dartill genomfdr Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljorelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran vapen

e Andel av intdkter fran krigsmateriel

e Andel av intakter fran alkohol

e Andel av intakter fran tobak

e Andel av intakter fran spel

e Andel av intdkter fran pornografi

e Andel av intdkter fran fossila branslen (kol, olja, gas)
e Andel av intékter fran palmolja

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

12.8 Metoder

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar
av vissa foretag och branscher som goérs av Mottagarfonden, framjar Fonden miljérelaterade och sociala
egenskaper.

Fondbolaget foljer upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis samt genomfor vid den I6pande
uppfoljningen en screening av Mottagarfonden mot de exkluderade verksamheterna. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

129 Datakdllor och databehandling

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1210 Begrdnsningar for metoder och data

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas i Fonden uppfylls genom att Fonden placerar i
Mottagarfonden.



I sida
AVANZA1ll 101/143

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker dven via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedéms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1211 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sidkerstélla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utdver att Mottagarfondens placeringar ar foremal for
Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens
investeringar minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppséttningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion fér riskhantering évervakar
processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets
internrevisor.

1212 Strategier for engagemang

For Fonden sker paverkan indirekt dar Mottagarfondbolaget arbetar med aktiedgarengagemang i syfte att
paverka enskilda foretag. En redogérelse av aktiedgarengagemanget i Mottagarfonden publiceras arligen
pa www.tinfonder.se.

1213 Valt referensvirde

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Inget index har valts som
referensvarde for att uppfylla de miljomassiga eller sociala egenskaper som Fonden framjar.



I sida
AVANZA1ll 102/143

13 Avanza Smabolag

131 Sammanfattning

Avanza Smabolag by Skoglund ("Fonden”) &r en matarfond som avser att vara fullinvesterad i
mottagarfonden FE Smabolag Sverige ("Mottagarfonden”). Genom att vara fullinvesterad i
Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar av vissa foretag som gors av
Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Mottagarfonden &r en aktivt férvaltad aktiefond med inriktning mot sma och medelstora bolag pa den
svenska marknaden. | den bolagsanalys som positionstagandet i Mottagarfonden grundar sig pa utgor
hallbarhetaspekter och framjande av miljoméassiga och sociala egenskaper betydande parametrar.
Bolagsanalysen inbegriper savél en kvalitativ som kvantitativ analys av Environmental-, Social- samt
Governance-aspekter ("ESG”). Bolag som bedéms ge ett positivt ESG-avtryck kommer véljas in i
Mottagarfonden och omvant.

Mottagarfonden exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intakter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran karnvapen

e Foretag med intdkter som dverstiger 5 procent fran verksamheter som vapen och krigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. (Foretag dar mottagarfondbolaget inte ser forandringsvilja eller bedémer att foretagen
inte kommer att komma till ratta med problemen under en acceptabel tidshorisont, underkanns for
investering.)

Fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal. Fonden
tar hansyn till fragor som miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling
men har ingen malsattning att genomféra hallbara investeringar. En narmare redogorelse for det
héllbarhetsarbete som tillampas for Mottagarfonden finns pa www.fcgfonder.se.

Fonden placerar enbart i Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av
finansiella instrument. Minst 90 procent av Fondens investeringar férvantas vara anpassade till de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framijar.

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) har rutiner for att sakerstélla att hallbarhetsrisker liksom de
hallbarhetskriterier som formulerats for Fonden beaktas. Utéver att Mottagarfondens placeringar ar
féremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp
Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis.

Kontroller gors mot hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct
och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
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datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfdr en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

En initial due diligence har genomfoérts i samband med uppséattningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering vervakar
processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets
internrevisor.

Det bedrivs ett arbete med aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda foretag som Mottagarfonden
investerat i. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i Mottagarfonden publiceras arligen pa
www.fcgfonder.se.

13.2 Summary

Avanza Smabolag by Skoglund (“the Fund") is a feeder fund that seeks to be fully invested in the master
fund FE Smabolag Sverige (“the Master Fund"). By being fully invested in the Master Fund, the composition
of the Master Fund, as well as the exclusions of certain companies made by the Master Fund, the Fund
promotes environmental and social characteristics.

The Master Fund is an actively managed equity fund that invests in stocks issued by small and medium-
sized Swedish companies and/or companies traded on a regulated market in Sweden. Sustainability
aspects and the promotion of environmental and social characteristics are significant parameters in the
company analysis that takes place in the investment decision process. The company analysis includes
both a qualitative and quantitative analysis of Environmental, Social and Governance aspects ("ESG"). The
Master Fund will be opting in on companies that are deemed to have a positive ESG contribution to the
portfolio and vice versa.

Environmental and social characteristics are also promoted by the Master Fund by avoiding or opting out
of certain types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from activities such as weapons,
munitions, alcohol, tobacco, gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises (at least companies that, by the Master Fund management Company,
are not deemed to have taken measures to address identified problems)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/ 2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments. More information on the sustainability
activities conducted by the Master Fund can be found at www.fcgfonder.se.
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The Fund invests solely in the Master Fund and does not make direct investments in stocks or other kinds
of financial instruments. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the
environmental and social characteristics promoted by the Fund.

Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company”) has established procedures to ensure that
sustainability risks as well as the sustainability criteria formulated for the Fund are considered. In addition
to the Master Fund's investments being subject to the Master Fund's fund management company FCG
Fonder's (“FCG Fonder”) procedures for monitoring and control mechanisms, the Fund Management
Company reviews the Master Fund's investments at least every six months.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund and the
selection of the Master Fund, which is followed up at least annually. The Fund Management Company's
risk management function monitors the due diligence process, and the due diligence process may as well
be controlled by the Fund Management Company's internal auditor.

FCG Fonder, has adopted a voting and engagement policy and conducts influencing activities on behalf of
the Master Fund. An account of the engagement activities conducted by the Master Fund is published
annually at www.fcgfonder.se.

13.3 Inga mdl for hdllbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling men
forbinder sig inte att géra hallbara investeringar.

134 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en matarfond som avser att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Genom att vara fullinvesterad
i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar av vissa foretag som goérs av
Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Mottagarfonden ar en aktivt forvaltad aktiefond. | den bolagsanalys som positionstagandet i
Mottagarfonden grundar sig pa utgor hallbarhetaspekter och framjande av miljomassiga och sociala
egenskaper betydande parametrar. Bolagsanalysen inbegriper saval en kvalitativ som kvantitativ analys av
ESG. Bolag som beddms ge ett positivt ESG-avtryck kommer véljas in i Mottagarfonden och omvant.
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Mottagarfonden exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran kdrnvapen

e Foretag med intdkter som Overstiger 5 procent fran verksamheter som vapen och krigsmateriel,
alkohol, tobak, kommersiell spelverksamhet, pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. (Foretag dar mottagarfondbolaget inte ser forandringsvilja eller bedémer att foretagen
inte kommer att komma till ratta med problemen under en acceptabel tidshorisont, underkénns for
investering.)

Det bedrivs ett arbete med aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda foretag som Mottagarfonden
investerat i. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i Mottagarfonden publiceras arligen pa
www.fcgfonder.se.

Genom att Fonden &r fullinvesterad i Mottagarfonden och de atgarder som vidtas for Mottagarfonden kan
hallbarhetsrisker begransas i Fonden och ddrmed dess potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Instruktion om ansvarsfulla
investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

13.5 Investeringsstrategi

Fonden syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Mottagarfonden ar en aktivt forvaltad aktiefond
med inriktning mot sma och medelstora bolag pa den svenska marknaden.

Mottagarfonden kommer inte att placera i féretag med bristande efterlevnad av internationella normer och
konventioner som FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

For Fonden sker aven paverkansarbete indirekt, dar Mottagarfonden arbetar med aktiedgarengagemang i
syfte att paverka enskilda foretag. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i mottagarfonden publiceras
arligen pa www.fcgfonder.se.

Mottagarfondens policy for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten f6ljs upp I6pande,
minst arligen.

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar
av vissa foretag som gors av Mottagarfonden, framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper.

Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna redogors narmre for i avsnitt
13.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

13.6 Andel av investeringar

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Fonden placerar enbart i
Mottagarfonden och gor inga direktinvesteringar i aktier eller andra typer av finansiella instrument. Minst
90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. Det aterstdende delen utgérs av sddana likvida medel som behovs for
forvaltningen av Fonden.
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Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

13.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Genom att Fonden investerar i Mottagarfonden uppnas de miljorelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar. Det ar darmed Mottagarfonden som styr investeringarna och det ar i Mottagarfonden som
de miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas.

Utdver att Mottagarfondens placeringar ar foremal for Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och
uppfdljning foljer Fondbolaget upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al.

Dartill genomf&r Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljorelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intdkter fran kontroversiella vapen

e Andel av intakter fran kdrnvapen

e Andel av intakter fran vapen

e Andel av intdkter fran krigsmateriel

Andel av intakter fran alkohol

Andel av intdkter fran tobak

Andel av intakter fran spel

Andel av intékter fran pornografi

Andel av intdkter fran fossila brénslen (kol, olja, gas)

Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

13.8 Metoder

Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar
av vissa foretag och branscher som goérs av Mottagarfonden, framjar Fonden miljérelaterade och sociala
egenskaper.

Fondbolaget foljer upp Mottagarfondens investeringar minst halvarsvis samt genomfér vid den I6pande
uppfdljningen en screening av Mottagarfonden mot de exkluderade verksamheterna. Kontroller gérs mot
hallbarhetsindikatorer som exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

13.9 Datakdllor och databehandling

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagsléaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantdrer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
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datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

13.10 Begrdnsningar for metoder och data

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas i Fonden uppfylls genom att Fonden placerar i
Mottagarfonden.

Uppfdljning av exkluderade verksamheter sker dven via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom
Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1311 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats for Fonden beaktas. Utover att Mottagarfondens placeringar ar foremal for
Mottagarfondbolagets rutiner for kontroll och uppféljning féljer Fondbolaget upp Mottagarfondens
investeringar minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppsattningen av Fonden och valet av
Mottagarfonden, vilken f6ljs upp minst arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar
processen for due diligence. Due diligence-processen kan daven komma att kontrolleras av Fondbolagets
internrevisor.

1312 Strategier for engagemang

For Fonden sker paverkan indirekt dar Mottagarfondbolaget arbetar med aktiedgarengagemang i syfte att
paverka enskilda foretag. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i Mottagarfonden publiceras arligen
pa www.fcgfonder.se.

13.13 Valt referensvdrde

Fonden ar en matarfond som syftar till att vara fullinvesterad i Mottagarfonden. Inget index har valts som
referensvarde for att uppfylla de miljomassiga eller sociala egenskaper som Fonden framijar.
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14 Avanza Sverige

141 Sammanfattning

Avanza Sverige ("Fonden”) &r en passivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier utgivna av svenska bolag
och/eller bolag som handlas pa en reglerad marknad i Sverige. Fondens malsattning &r att folja utvecklingen
for jamforelseindexet Morningstar Sweden Sustainability Select 70 Index ("jamforelseindex”).

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att dess jamforelseindex anpassats efter de
sarskilda hdllbarhetskriterier som faststallts for Fonden i Avanza Fonder AB:s ("Fondbolaget”) Instruktion fér
ansvarsfulla investeringar. Genom namnda hallbarhetskriterier som grundar sig pa metoderna “Vélja in”,
"Vdlja bort” och "Paverka”, beaktas dven hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for Fonden.

For Fondens jamforelseindex tillampas en metodik for bedomning och gradering av miljorelaterade, sociala
och styrningsrelaterade risker ("ESG-risker”). Detta innebar att det i Fondens jamforelseindex kommer att
inga sadana foretag som, enligt metodiken, har laga hallbarhetsrisker. Féretag med hoga hallbarhetsrisker
kommer att exkluderas i jamforelseindex.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden till f6ljd av exkluderingskriterier som
tillampas for jamforelseindex, exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran karnvapen

e Foretag med intakter som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som vapen, krigsmateriel, alkohol,
tobak, spel, pornografi, GMO, karnkraft, cannabis och fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact

e Foretag som ar inblandade i betydande kontroverser (uppgaende till 4 eller 5 pa Sustainalytics
femgradiga skala 6ver incidenter med negativ inverkan for dgare och samhalle)

e Foretag med hog ESG-risk (Sustainalytics ESG risk score >40)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/288 ("Disclosureférordningen”).
Fonden tar hansyn till fragor som miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling, men har ingen malséttning att genomféra hallbara investeringar.

Fonden ar en indexnara aktiefond som placerar i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper
utgivna av svenska bolag eller som handlas pa en reglerad marknad i Sverige. Fonden investerar i de vid
var tid i index ingdende aktierna som enligt Sustainalytics ESG Risk-metodologi bedoms ha lag
hallbarhetsrisk. Fonden placerar for narvarande uteslutande i aktier och gér inga investeringar i derivat.
Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som ror Fonden. Det &r genom Fondens jamforelseindex som de
miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas. Genom att Fonden placerar i de vid var tid i index
ingdende aktierna och efterliknar sammanséttningen i jamforelseindex sékerstélls Fondens framjande av
miljorelaterade och sociala egenskaper. Kontroller gérs minst halvarsvis mot hallbarhetsindikatorer sdsom
exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom Clarity Al:s verktyg mats



I sida
AVANZA1ll 109/143

indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomf&r en oberoende granskning av att de miljorelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

For Fonden har en initial due diligence genomforts i samband med val av jamforelseindex och leverantor
av jamforelseindex. Uppfoljning genomfors arligen. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar
processen for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets
internrevisor.

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedéms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare och andra intressenter for féretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utova rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstdmmor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

14.2 Summary

Avanza Sverige (“the Fund") is a passively managed equity fund that invests in stocks issued by Swedish
companies and/or companies traded on a regulated market in Sweden. The fund's objective is to track the
performance of its benchmark index, Morningstar Sweden Sustainability Select 70 Index ("Benchmark
Index").

The Fund promotes environmental and social characteristics through its Benchmark Index, that has been
adapted to the specific sustainability criteria established for the Fund in Avanza Fonder AB's ("The Fund
Management Company") Instruction on Responsible Investments. Through the sustainability criteria, which

are based on the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing", sustainability risks are integrated into
the investment decision process.

The Benchmark Index applies a methodology for the assessment and grading of environmental, social, and
governance-related risks ("ESG risks"). This means that the Benchmark Index will be opting in on companies
that, according to the index methodology, have low sustainability risks. The Benchmark Index will similarly
be opting out of companies with high sustainability-related risks.

Environmental and social characteristics are also promoted by the Fund by avoiding or opting out of certain
types of companies as a result of exclusion criteria applied for the benchmark index.

e companies with revenues from controversial weapons
e companies with revenues from nuclear weapons
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e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues from activities such as weapons,
munitions, alcohol, tobacco, gaming, pornography, GMOs, nuclear power, cannabis, and fossil fuels
(coal, oil, gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact

e companies involved in significant controversies (scoring 4 or 5 on Sustainalytics' five-point scale of
incidents with negative impact on shareholders and society)

e companies with high ESG risk (Sustainalytics ESG risk score >40)

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation”). The fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments.

The Fund is an equity fund that is managed with the purpose of tracking its Benchmark Index. The Fund
invests in stocks and equity-related securities issued by Swedish companies and/or securities traded on a
regulated market in Sweden. The fund invests in stocks that, according to Sustainalytics' ESG Risk
methodology, are deemed to have low sustainability risks. The Fund currently invests exclusively in stocks
and does not invest in derivatives. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned
with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered in investment decisions concerning the
Fund. Environmental and social characteristics are promoted by the Fund by replicating the Benchmark
Index. By investing in the stocks included in the index at any given time and replicating the composition of
the Benchmark Index, the Fund's promotion of environmental and social characteristics is ensured.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence has been carried out when selecting the Benchmark Index and the Index
provider. Follow-up is carried out annually. The Fund Management Company's risk management function

monitors the due diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund

Management Company's internal auditor.

The Fund Management Company, on behalf of the Fund, conducts influencing activities and will act if it is
deemed to contribute to a better long-term performance for the Fund and its shareholders and with the aim
of managing and reducing sustainability risks in the fund. In the event of companies not meeting the Fund
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Management Company's expectations in terms of corporate governance or sustainability issues, dialogues
can be held with company representatives and other stakeholders. If the companies or other interested
parties choose not to listen or otherwise do not act constructively in the dialogue, the Fund Management
Company can escalate and influence by cooperating with other shareholders. The Fund Management
Company can also exercise voting rights and other rights linked to shareholding by participating in general
meetings and exercising its voting rights in companies where a change is sought.

14.3 Inga madl for hdallbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att géra hallbara investeringar.

144 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en passivt forvaltad fond vars malséattning ar att félja utvecklingen for dess jamférelseindex.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att jamforelseindex anpassats efter de
sérskilda hallbarhetskriterier som faststallts for Fonden i Fondbolagets Instruktion for ansvarsfulla

investeringar. Genom namnda hallbarhetskriterier som grundar sig pa metoderna “Vilja in”, "Vélja bort” och
"Paverka”, beaktas dven hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for Fonden.

For Fondens jamforelseindex tillampas en metodik fér bedomning och gradering av miljérelaterade, sociala
och styrningsrelaterade risker ("ESG-risker”). Detta innebar att det i Fondens jamforelseindex kommer att
inga sadana féretag som, enligt metodiken, har laga hallbarhetsrisker. Féretag med hoga hallbarhetsrisker
kommer att exkluderas i jamforelseindex.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas d@ven genom att Fonden till foljd av exkluderingskriterier som
tillampas for jamforelseindex, exkluderar eller véljer bort vissa typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran kdrnvapen

e Foretag med intakter som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som vapen, krigsmateriel, alkohol,
tobak, spel, pornografi, GMO, kérnkraft, cannabis och fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact

e Foretag som ér inblandade i betydande kontroverser (uppgaende till 4 eller 5 pa Sustainalytics
femgradiga skala 6ver incidenter med negativ inverkan for dgare och samhalle)

e Foretag med hog ESG-risk (Sustainalytics ESG risk score >40)

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedéms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall foretag inte moter Fondbolagets forvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfrdgor kan dialog féras med foretradare och andra intressenter for foretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utova rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstdmmor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.
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Genom den metodik som redogérs for ovan kan hallbarhetsrisker begransas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion om
ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

145 Investeringsstrategi

Fonden &r en indexnéra aktiefond som placerar i aktier utgivna av svenska bolag eller som handlas pa en
reglerad marknad i Sverige. Malsattningen &r att efterlikna utvecklingen for Fondens jamforelseindex.
Jamforelseindex ger en bred exponering mot den svenska aktiemarknaden i form av aktier och
aktierelaterade vardepapper som getts ut av saval sma som stora bolag inom olika branscher.

Genom de exkluderingskriterier som tillampas for Fondens jamfdrelseindex, kommer Fonden inte att placera
i foretag som enligt Sustainalytics ESG Risk Rating-metodik bedéms ha héga ESG-relaterade risker och
foretagen som i sin tur bedéms ha lagst ESG-relaterade risker inkluderas i index. | denna bedémning ingar
Governance-risker, dar foretag med hoga risker relaterade till bristande Governance uppnar ett sémre ESG
risk score och saledes inte ingar i jAmforelseindex. Detta géller dven foretag med bristande efterlevnad av
internationella normer och konventioner som FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag liksom foretag som ar involverade i allvarliga kontroverser som uppgar till 4 eller 5 pa Sustainalytics
femgradiga skala over incidenter med negativ inverkan for dgare och samhalle utesluts ur index.

Fondbolaget bedriver fér Fondens rakning ett paverkansarbete gentemot utvalda féretag som Fonden
placerar i. Syftet med detta paverkansarbete &r att, dar det bedéms finnas maojlighet, styra foretagen mot
en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och sakerstélla en god bolagsstyrning i
foretagen.

Det &r i Fondens jamforelseindex Morningstar Sweden Sustainability Select 70 Index som de
miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas. Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och
sociala egenskaperna redogérs narmre for i avsnitt 74.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller
sociala egenskaper.

14.6 Andel av investeringar

Fonden ar en indexnara aktiefond som placerar i aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper
utgivna av svenska bolag eller som handlas pa en reglerad marknad i Sverige. Fonden investerar i de vid
var tid i index ingdende aktierna som enligt Sustainalytics ESG Risk-metodologi bedoms ha lag
hallbarhetsrisk. Fonden placerar for narvarande uteslutande i aktier och goér inga investeringar i derivat.
Minst 90 procent av Fondens investeringar forvdntas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala
egenskaper som Fonden framjar. Det aterstaende delen utgors av sadana likvida medel som behévs for
férvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget dtagande att gora hallbara investeringar.

14.7 Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

Det dr genom Fondens jamforelseindex som de miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas. Genom
att Fonden placerar i de vid var tid i index ingaende aktierna och efterliknar sammanséttningen i
jamforelseindex sakerstélls Fondens framjande av miljorelaterade och sociala egenskaper.
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Foretagen i jamforelseindexet uppdateras halvarsvis i juni och december och en rebalansering av
indexvikterna samt en uppdatering av kontroverser sker kvartalsvis i mars, juni, september samt december.
Fondens jamforelseindex har utformats i samarbete mellan Fondbolaget och Morningstar. Kontroller gors
minst halvarsvis mot hallbarhetsindikatorer sasom exkluderade verksamheter via data fran Morningstar
Direct och Clarity Al.

Dartill genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framijar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljérelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intdkter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran vapen

e Andel av intdkter fran krigsmateriel

e Andel av intékter fran alkohol

e Andel av intakter fran tobak

e Andel av intakter fran spel

e Andel av intdkter fran pornografi

e Andel av intdkter fran genmodifierade organismer (GMO)

e Andel av intakter fran karnkraft

e Andel av intékter fran cannabis

e Andel av intdkter fran fossila branslen (kol, olja och gas)

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

e Niva pa kontroverser i foretagen enligt Sustainalytics femgradiga skala 6ver incidenter med
negativ inverkan for dgare och samhalle

e Niva pa miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade risker (Sustainalytics ESG Risk Score)

14.8 Metoder

Det d&r genom Fondens jamforelseindex som de miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas. Genom
att Fonden placerar i de vid var tid i index ingaende aktierna och pa sa vis efterliknar sammanséattningen i
jamforelseindex sker framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper kontinuerligt i
investeringsprocessen.

Fondbolaget foljer upp Fondens investeringar mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att méta
hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I[6pande uppfoljningen av Fondens investeringar genomfors en screening av innehaven mot de exkluderade
verksamheterna via Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

149 Datakdllor och databehandling

Uppfdljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.
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Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1410 Begrdnsningar for metoder och data

Det ar genom Fondens jamforelseindex som de miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas. Genom
att Fonden placerar i de vid var tid i index ingaende aktierna och pa sa vis efterliknar sammansattningen i
jamforelseindex sker framjandet av miljorelaterade och sociala egenskaper kontinuerligt i
investeringsprocessen.

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker dven via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Genom
Clarity Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott
mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data. |
det fall datakallor bedéms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1411 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som ror Fonden. Fondbolaget foljer upp Fondens investeringar
minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med val av index och indexleverantor. Uppfoljning
sker halvarsvis. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen for due diligence. Due
diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

1412 Strategier for engagemang

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedéms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall foretag inte méter Fondbolagets forvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog foras med féretrddare och andra intressenter for foretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pd annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utdva rostrétt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstammor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.

14.13 Valt referensvdrde

Fondens jamforelseindex Morningstar Sweden Sustainability Select 70 Index har valts som referensvarde i
syfte att uppna de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av Fonden.

Fonden forvaltas i syfte att efterbilda sammansattningen av sitt jamforelseindex, som ar ett index som
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att exkludera foretag med hoga hallbarhetsrisker
och inkludera de foretag som béast hanterar sina hallbarhetsrisker. | Morningstar Sweden Sustainability
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Select 70 Index ingdr féretag som ingdr i Morningstar Sweden Index och som técks av Sustainalytics ESG
Risk Rating-metodik. Morningstar Sweden Sustainability Select 70 Index ger exponering mot upp till 70
foretag med lag hallbarhetsrisk. | Morningstar Sweden Sustainability Select 70 Index exkluderas vidare
foretag med ett betydande dgande 6ver femtio procent och/eller med intakter fran kontroversiella vapen
och kravallutrustning samt féretag med ett betydande @gande 6ver femtio procent och/eller vars intékter
till mer an fem procent ar hanforliga till alkohol, tobak, spel, pornografi, GMO, karnkraft, cannabis och
fossila branslen. Foretagen screenas och exkluderas dven utifran bristande efterlevnad av FN Global
Compact. Foretag som ar involverade i allvarliga ESG-relaterade kontroverser med en kontroversrating pa
fyra respektive fem pa en femgradig skala — dar fem &r sdmst — exkluderas ocksa. Féretag med hog ESG-
risk motsvarande ett ESG-riskbetyg 6ver 40 exkluderas. Foretagens aktier ska ha en genomshnittlig
dagsomsittning de senaste tre manaderna som Gverstiger 150 000 USD.

Det ar i index som de miljorelaterade och sociala egenskaperna framjas, varpa indexet 6verensstammer
med de miljdmassiga och sociala egenskaper som framjas av Fonden.

Foretagen i index rekonstrueras halvarsvis i juni och december och en rebalansering av indexvikterna samt
en uppdatering utifran foretagens kontroversrating sker kvartalsvis i mars, juni, september samt december.
Vid de kvartalsvisa utvarderingarna exkluderas konstituenter som har en kontroversrating pa fyra
respektive fem pa Sustainalytics femgradig skala.

Mer information om Fondens jamférelseindex finns pa https://indexes.morningstar.com/
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15 Avanza Fastighet by Norhammar

151 Sammanfattning

Avanza Fastighet by Norhammar ("Fonden”) &r en aktivt férvaltad aktiefond med inriktning mot fastighets-,
bygg- samt fastighetsutvecklingsbolag i Norden med tyngdpunkt pa svenska bolag. Forvaltningen av
Fonden &r utlagd till NRP Anaxo Management AS ("NRP”).

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta de sérskilda hallbarhetskriterier
som Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”), genom Instruktion for ansvarsfulla investeringar, faststallt. Genom

namnda hallbarhetskriterier, som grundar sig pad metoderna "Vélja in”, "Valja bort” och "Paverka”, beaktas
hallbarhetsrisker i investeringsbesluten for Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in sadana foretag som bedéms
framja hallbara egenskaper, exempelvis genom att de erbjuder hallbara lokaler, alternativt foretag som
bedéms genomga hallbarhetsforbattringar.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden exkluderar eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran karnvapen

e Foretag med intdkter som Overstiger 5 procent fran verksamheter som vapen, krigsmateriel,
alkohol, tobak, spel (gambling), pornografi och fossila brénslen (kol, olja, gas).

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/288 ("Disclosureférordningen”).
Fonden tar hansyn till fragor som miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och
likabehandling, men har ingen malsattning att genomfora hallbara investeringar.

Fonden &r en aktiefond som placerar sina medel i aktier i fastighets-, bygg samt
fastighetsutvecklingsbolag i Norden med tyngdpunkt pa svenska bolag. Fonden placerar enbart i aktier och
gor inga investeringar i derivat. Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som roér Fonden. Kontroller gérs minst halvarsvis mot
hallbarhetsindikatorer sdsom exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al.
Genom Clarity Al:s verktyg méts indikatorer fér negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.
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Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfér en oberoende granskning av att de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

For Fonden har en initial due diligence genomfoérts i samband med uppséttningen av Fonden. Uppféljning
genomfdrs minst arligen med NRP. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen for due
diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedoms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare och andra intressenter for foretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utova rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstdmmor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

15.2 Summary

Avanza Fastighet by Norhammar (“the Fund") is an actively managed equity fund investing in real estate,
construction, and property development companies in the Nordic region, mainly Sweden. Avanza Fonder AB
(“the Fund Management Company") has, under an investment management agreement, delegated the
investment management of the Fund to NRP Anaxo Management AS ("NRP").

The Fund Management Company has, by adopting Instruction on Responsible Investments, established
specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The fund promotes environmental and social characteristics by opting in on companies that are deemed to
promote sustainable characteristics, for example by offering sustainable buildings, alternatively companies
that are deemed to undergo sustainability improvements.

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from activities such as weapons,
munitions, alcohol, tobacco, gaming (gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas)

e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ('Disclosure Regulation"). The fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments.

The Fund is an equity fund that invests in stocks issued by real estate, construction, and property
development companies in the Nordic region, mainly Sweden. The Fund currently invests exclusively in
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stocks and does not invest in derivatives. At least 90 percent of the Fund's investments are expected to be
aligned with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered in investment decisions concerning the
Fund.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund, which is
followed up at least annually with NRP. The Fund Management Company's risk management function
monitors the due diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund
Management Company's internal auditor.

The Fund Management Company, on behalf of the Fund, conducts influencing activities and will act if it is
deemed to contribute to a better long-term performance for the Fund and its shareholders and with the aim
of managing and reducing sustainability risks in the fund. In the event of companies not meeting the Fund
Management Company's expectations in terms of corporate governance or sustainability issues, dialogues
can be held with company representatives and other stakeholders. If the companies or other interested
parties choose not to listen or otherwise do not act constructively in the dialogue, the Fund Management
Company can escalate and influence by cooperating with other shareholders. The Fund Management
Company can also exercise voting rights and other rights linked to shareholding by participating in general
meetings and exercising its voting rights in companies where a change is sought.

15.3 Inga mdl for hdllbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att gora hallbara investeringar.

154 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot fastighets-, bygg- samt
fastighetsutvecklingsbolag i Norden med tyngdpunkt pa svenska bolag. Férvaltningen av Fonden ar utlagd
till NRP.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att beakta de sarskilda héallbarhetskriterier
som Fondbolaget, genom Instruktion fér ansvarsfulla investeringar, faststdllt. Genom namnda
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hallbarhetskriterier, som grundar sig pa metoderna “Vélja in”, "Vélja bort” och "Paverka”, beaktas
hallbarhetsrisker i investeringsbesluten fér Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in sadana féretag som bedéms
framja hallbara egenskaper, exempelvis genom att de erbjuder hallbara lokaler, alternativt foretag som
bedéms genomga hallbarhetsforbattringar.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden exkluderar eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran karnvapen

e Foretag med intdkter som Overstiger 5 procent fran verksamheter som vapen, krigsmateriel,
alkohol, tobak, spel (gambling), pornografi och fossila branslen (kol, olja, gas).

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedéms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets forvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog foras med foretradare och andra intressenter for féretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utova rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstdmmor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

Genom den metodik som redogors fér ovan kan hallbarhetsrisker begransas i Fonden och darmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.

For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

15,5 Investeringsstrategi

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar sina medel i aktier och aktierelaterade 6verlatbara
vardepapper utgivna av fastighets-, bygg samt fastighetsutvecklingsbolag i Norden med tyngdpunkt pa
svenska bolag.

Fonden placerar inte i féretag med bristande efterlevnad av internationella normer och konventioner
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete gentemot de féretag som Fonden placerar
i. Syftet med detta paverkansarbete &r att, dar det bedoms finnas mojlighet, styra féretagen mot en mer
hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och sakerstélla en god bolagsstyrning i
foretagen.

NRP:s policy for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten foljs upp lopande, minst arligen.
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Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas genom de investeringsbeslut som fattas i forvaltningen av
Fonden enligt de hallbarhetskriterier som Fondbolaget faststéllt for Fonden.

Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna redogérs narmre for i avsnitt
15.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

15.6 Andel av investeringar

Fonden ar en aktiefond som placerar sina medel i aktier i fastighets-, bygg samt
fastighetsutvecklingsbolag i Norden med tyngdpunkt pa svenska bolag. Fonden placerar enbart i aktier och
gor inga investeringar i derivat. Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de
miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framijar. Det aterstdende delen utgors av sadana
likvida medel som behdvs for forvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget atagande att gora hallbara investeringar.

157 Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

| Fondens investeringsbeslutsprocess genomférs |Iopande kontroller avinnehaven. Darutéver gors kontroller
minst halvarsvis mot olika hallbarhetsindikatorer via data fran Morningstar Direct och Clarity Al.

Dartill genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljorelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen

e Andel av intdkter fran karnvapen

e Andel av intakter fran vapen

e Andel av intdkter fran krigsmateriel

e Andel av intakter fran alkohol

e Andel av intakter fran tobak

e Andel av intakter fran spel (gambling)

e Andel av intdkter fran pornografi

e Andel av intdkter fran fossila branslen (kol, olja, gas)

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

15.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp Fondens investeringar mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att méta
hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfdljningen av Fondens investeringar genomfors en screening av innehaven genom data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

159 Datakdllor och databehandling

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al. Via
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.
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Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad 6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1510 Begrdnsningar for metoder och data

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker dels av forvaltaren i investeringsbeslutsprocessen via data
fran Bloomberg, dels via data fran Morningstar Direct och Clarity Al i den I6pande uppféljningen. Genom
Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat
brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berérd part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

1511 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som ror Fonden. Utdver att Fondens placeringar ar foremal for
NRP:s rutiner for kontroll och uppféljning foljer Fondbolaget upp Fondens investeringar minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppséttningen av Fonden. Uppfdljning
genomfors minst arligen med NRP. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen for due
diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

15.12 Strategier for engagemang

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedéms kunna
bidra till en béattre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall foretag inte moter Fondbolagets forvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog foras med féretrddare och andra intressenter for foretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utdva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstdmmor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

15.13 Valt referensvdrde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljérelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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16 Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest

16.1 Sammanfattning

Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest ("Fonden”) &r en global aktiefond som placerar i aktier utgivna
av bolag vars produkter eller tjanster karaktariseras av innovativa l6sningar samt hog grad av forskning och
utveckling. Avanza Fonder AB:s ("Fondbolaget”) férvaltning av Fonden utgar fran ett radgivningsavtal som
Fondbolaget ingatt med Ark Investment Management LLC ("Ark Invest”).

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att vid investeringsbesluten beakta de
sarskilda hallbarhetskriterier som Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”), genom Instruktion fér ansvarsfulla
investeringar, faststallt. Genom namnda hallbarhetskriterier, som grundar sig pd metoderna "Vélja in”, "Vélja

bort” och "Paverka”, beaktas hallbarhetsrisker i investeringsbeslut som roér Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in teknologier och sadana foretag
som sannolikt kommer att ha en positiv paverkan pa miljo och samhalle. Fokus ligger pa foretag som ar
ledare, mojliggorare respektive foretag som drar nytta av disruptive innovation, det vill séga
branschomvalvande innovation. ARK Invests forskning har identifierat olika tekniker som ligger bakom fem
stora innovationsplattformar, vilka anses kunna férandra varlden och samtidigt vara i linje med FN:s globala
mal for hallbar utveckling. De identifierade foretagen ska &ven ha robusta styrningsstrukturer och
produktuppséttningar som bidrar till social och miljomassig héllbar utveckling.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden exkluderar eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intakter fran kdrnvapen

e Foretag med intakter som oGverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak, spelverksamhet
(gambling), pornografi, fossila bréanslen (kol, olja, gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

e Foretag som arinblandade i betydande kontroverser (uppgaendes till 5 pa Sustainalytics femgradiga
skala over incidenter med negativ inverkan for &gare och samhélle)

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal i den
mening som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/288 ("Disclosureférordningen”).
Fonden tar hansyn till fragor som miljé och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarréttigheter och
likabehandling, men har ingen malséttning att genomféra hallbara investeringar.

Fonden ar en aktiefond som placerar i innovativa bolag inom olika branscher dver hela varlden. Fonden
placerar for narvarande enbart i aktier och gor inga investeringar i derivat. Minst 90 procent av Fondens
investeringar forvantas vara anpassade till de miljorelaterade och sociala egenskaper som Fonden framjar.

Fondbolaget har rutiner for att sékerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som rér Fonden. Kontroller gérs minst halvarsvis mot
hallbarhetsindikatorer sdsom exkluderade verksamheter via data fran Morningstar Direct och Clarity Al.
Genom Clarity Al:s verktyg mats indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland
annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.
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Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslédget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfér en oberoende granskning av att de miljorelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

For Fonden har en initial due diligence genomfdrts i samband med uppséattningen av Fonden. Uppféljning
genomfors minst arligen med ARK Invest. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen for
due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete och agera om det bedoms
kunna bidra till en langsiktigt battre utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och
reducera hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser
bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretrddare och andra intressenter for foretagen.
| de fall foretagen eller andra intressenter valjer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt
i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget
kan dartill utéva rostrétt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstammor
och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.

16.2 Summary

Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest (“the Fund") is a global equity fund that invests in stocks issued
by companies whose products or services are characterized by innovative solutions and a high degree of
research and development. Avanza Fonder AB's (“the Fund Management Company") investment
management of the Fund is based on an advisory agreement between the Fund Management Company and
Ark Investment Management LLC (“Ark Invest”).

The Fund Management Company has, by adopting Instruction on Responsible Investments, established
specific sustainability criteria for the Fund. Through these sustainability criteria, the Fund integrates
sustainability risks and promotes environmental and social characteristics. In this work, the fund applies

the methods "Opting in", "Opting out" and "Influencing".

The Fund promotes environmental and social characteristics by selecting technologies and companies that
are likely to have a positive impact on the environment and on society. The focus is on companies that are
leaders, enablers and companies that benefit from disruptive innovation, i.e., industry-changing innovation.
ARK Invest's research has identified various technologies behind five major innovation platforms, which are
considered to be able to change the world and at the same time contribute to the UN's sustainable
development goals (“SDGs"). The identified companies must also have robust governance structures and
products that contribute to socially and environmentally sustainable development.

The Fund also promotes environmental and social characteristics by avoiding or opting out of certain
types of companies.

e companies with revenues from controversial weapons

e companies with revenues from nuclear weapons

e companies with revenues, exceeding 5 percent of total revenues, from tobacco, gaming
(gambling), pornography and fossil fuels (coal, oil, gas)
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e companies with deficiencies in compliance with the UN Global Compact and the OECD Guidelines
for Multinational Enterprises

The Fund promotes environmental and social characteristics but does not have as its objective to carry out
such sustainable investments as referred to in the EU Regulation 2019/2088 of 27 November 2019 on
sustainability-related disclosures in the financial services sector ("Disclosure Regulation"). The Fund
considers environmental and social aspects such as climate, human rights, employee rights and equality
matters, but does not commit to making sustainable investments.

The Fund is an equity fund that invests in stocks issued by innovative companies in various industries all
over the world. The Fund currently invests exclusively in stocks and does not invest in derivatives. At least
90 percent of the Fund's investments are expected to be aligned with the environmental and social
characteristics promoted by the Fund.

The Fund Management Company has established procedures to ensure that sustainability risks as well as
the sustainability criteria formulated for the Fund are considered in investment decisions concerning the
Fund.

Sustainability indicators such as excluded activities are monitored using product involvement data from
Morningstar Direct and Clarity Al. Through Clarity Al, indicators for adverse impacts on sustainability
factors are measured, including violations of the UN's Global Compact and OECD's Guidelines for
Multinational Enterprises.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the environmental and social characteristics promoted by the Fund.

For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund, which is
followed up at least annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the
due diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company, on behalf of the Fund, may conduct influencing activities and act if it is
deemed to contribute to a better long-term performance for the Fund and its shareholders and with the aim
of managing and reducing sustainability risks in the fund. In the event of companies not meeting the Fund
Management Company's expectations in terms of corporate governance or sustainability issues, dialogues
can be held with company representatives and other stakeholders. If the companies or other interested
parties choose not to listen or otherwise do not act constructively in the dialogue, the Fund Management
Company can escalate and influence by cooperating with other shareholders. The Fund Management
Company can also exercise voting rights and other rights linked to shareholding by participating in general
meetings and exercising its voting rights in companies where a change is sought.
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16.3 Inga madl for hdllbar investering

Denna fond framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar investering som mal.
Fonden tar hansyn till miljo och klimat, manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling, men
forbinder sig inte att géra hallbara investeringar.

16.4 Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar en aktiefond som placerar i aktier utgivna av innovativa bolag inom olika branscher 6ver hela
varlden med tyngdpunkt pa amerikanska bolag.

Fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom att vid investeringsbesluten beakta de
sarskilda hallbarhetskriterier som Fondbolaget, genom Instruktion for ansvarsfulla investeringar, faststallt.

Genom namnda hallbarhetskriterier, som grundar sig pa metoderna "Vilja in”, "Vilja bort” och "Paverka’,
beaktas hallbarhetsrisker i investeringsbeslut som rér Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in teknologier och sadana foretag
som sannolikt kommer att ha en positiv paverkan pa miljé och samhalle. Fokus ligger pa foretag som &r
ledare, mdojliggorare respektive foretag som drar nytta av disruptive innovation, det vill sdga
branschomvalvande innovation. ARK Invests forskning har identifierat olika tekniker som ligger bakom fem
stora innovationsplattformar, vilka anses kunna foréndra varlden och samtidigt linjera med FN:s globala mal
for hallbar utveckling. De identifierade foretagen ska &dven ha robusta styrningsstrukturer och
produktuppséttningar med en positiv social och miljémaéssigt hallbar paverkan.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas dven genom att Fonden exkluderar eller véljer bort vissa
typer av foretag.

e Foretag med intdkter fran kontroversiella vapen

e Foretag med intékter fran kdrnvapen

e Foretag med intakter som Gverstiger 5 procent fran verksamheter som tobak, spelverksamhet
(gambling), pornografi, fossila branslen (kol, olja, gas)

e Foretag med bristande efterlevnad av FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag

e Foretag som drinblandade i betydande kontroverser (uppgdendes till 5 pa Sustainalytics femgradiga
skala dver incidenter med negativ inverkan for dgare och samhalle)

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete och agera om det bedéms
kunna bidra till en langsiktigt battre utveckling fér Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och
reducera hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser
bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare och andra intressenter fér foretagen.
| de fall foretagen eller andra intressenter valjer att inte ge gehér eller pa annat satt inte agerar konstruktivt
i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget
kan dartill utdva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstammor
och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.

Genom den metodik som redogors for ovan kan hallbarhetsrisker begrénsas i Fonden och ddrmed dess
potentiella negativa inverkan pa avkastningen.
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For narmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion om
ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.

16.5 Investeringsstrategi

Fonden ar en aktiefond som placerar i aktier utgivna av bolag inom olika branscher éver hela varlden, med
fokus pa amerikanska bolag, vars produkter eller tjanster karaktariseras av innovativa lésningar samt en
hég grad av forskning och utveckling. Fondbolagets férvaltning av Fonden utgar fran ett radgivningsavtal
som Fondbolaget ingatt med Ark Invest.

Fonden placerar inte i féretag med bristande efterlevnad av internationella normer och konventioner
sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag. Fonden placerar inte heller i
foretag med betydande kontroverser som uppgar till 5 pd Sustainalytics femgradiga skala over incidenter
med negativ inverkan for agare och samhalle utesluts.

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete gentemot de féretag som
Fonden placerar i. Syftet med ett sddant paverkansarbete &r att, dar det bedéms finnas méjlighet, styra

foretagen mot en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och sakerstélla en god
bolagsstyrning i foretagen.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas genom de investeringsbeslut som fattas i forvaltningen av
Fonden. Kriterierna for framjandet av de miljorelaterade och sociala egenskaperna redogors narmre for i
avsnitt 76.4 Den finansiella produktens miljérelaterade eller sociala egenskaper.

16.6 Andel av investeringar

Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest ar en aktiefond som placerar i innovativa bolag inom olika
branscher 6ver hela varlden. Fonden placerar for narvarande enbart i aktier och gor inga investeringar i
derivat. Minst 90 procent av Fondens investeringar forvantas vara anpassade till de miljérelaterade och
sociala egenskaper som Fonden framijar. Det aterstaende delen utgérs av sadana likvida medel som
behovs for forvaltningen av Fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, utan att ha en hallbar investering som mal och har
inget dtagande att gora hallbara investeringar.

16.7 Overvakning av miljérelaterade eller sociala egenskaper

| processen for investeringsbeslut rorande Fonden genomfors I6pande kontroller av innehaven. Darutéver
gors kontroller minst halvarsvis mot hallbarhetsindikatorer sdsom exkluderade verksamheter i form
exempelvis kontroversiella vapen, tobak, spelverksamhet (gambling), pornografi och fossila branslen via
data fran Morningstar Direct och Clarity Al.

Dartill genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att de miljorelaterade
och sociala egenskaper som Fonden framjar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att folja upp Fondens framjande av miljorelaterade och
sociala egenskaper:

e Andel av intakter fran kontroversiella vapen
e Andel av intdkter fran karnvapen
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e Andel av intékter fran tobak

e Andel av intdkter fran spelverksamhet (gambling)

e Andel av intakter fran pornografi

e Andel av intdkter fran fossila branslen (kol, olja och gas)

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

e Niva pa kontroverser i foretagen enligt Sustainalytics femgradiga skala 6ver incidenter med
negativ inverkan for dgare och samhalle

16.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp Fondens investeringar mot hallbarhetsindikatorerna minst halvarsvis for att méta
hur Fondens framjande av de miljorelaterade och sociala egenskaperna uppfylls. | samband med den
I6pande uppfdljningen av Fondens investeringar genomfors en screening av innehaven genom data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

16.9 Datakdllor och databehandling

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Via Clarity
Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantdrer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakallor bedéms innehaélla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

16.10 Begrdnsningar for metoder och data

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker via data frdn Morningstar Direct och Clarity Al i den I6pande
uppfoljningen. Via Clarity Al:s verktyg mats indikatorer fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
dér bland annat brott mot FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

16.11 Due diligence

Fondbolaget har rutiner for att sakerstalla att hallbarhetsrisker liksom de hallbarhetskriterier som
formulerats beaktas i investeringsbeslut som ror Fonden. Fondbolaget foljer upp Fondens investeringar
I6pande i investeringsprocessen, minst halvarsvis.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppséttningen av Fonden. Uppfdljning
genomfors minst arligen med ARK Invest. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen for
due diligence. Due diligence-processen kan aven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.
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16.12 Strategier for engagemang

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete och agera om det bedéms
kunna bidra till en langsiktigt battre utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och
reducera hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall foretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser
bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog foras med foretradare och andra intressenter for
foretagen. | de fall foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat séatt inte agerar
konstruktivt i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare.
Fondbolaget kan dartill utdva rostratt och andra réattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagsstammor och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.
Paverkansarbete sker i forsta hand dar Fondbolaget sammantaget for sina forvaltade fonder har ett
betydande dgande.

16.13 Valt referensvirde

Inget index har valts som referensvarde for att uppfylla de miljorelaterade och sociala egenskaper som
Fonden framjar.
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17 Avanza Impact by Circulus

171 Sammanfattning

Avanza Impact by Circulus ("Fonden”) investerar i foretag med ekonomisk verksamhet som bidrar till att
uppna ett eller flera av malen for hallbar utveckling (enligt definitionen i Agenda 2030). Detta inkluderar
ekonomisk verksamhet inom t.ex., fornybar energi, energieffektivitet, hallbar livsmedelsproduktion,
utsldppssnala transporter, bevarande av biologisk mangfald, anpassning till klimatférandringar,
vattenrening, finansiell inkludering och 6kad tillgang till hdlso- och sjukvard. Fonden forvaltas av Coeli Asset
Management AB ("Coeli”) pd uppdrag av Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”).

Fonden investerar enbart i féretag som klarar kriterierna for att inte orsaka betydande skada.

Fonden tar ocksa hansyn till huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl) fér hallbarhetsfaktorer som ar
relevanta for investeringsstrategin.

Fonden investerar enbart i féretag som uppfyller foljande kriterier:

e Intdkter 6ver 50% fran produkter eller tjanster som bidrar till uppfyllelse av de globala malen for
hallbar utveckling (definierade i Agenda 2030), eller

e Intékter Over 25% fran produkter eller tjanster samt investeringar (Capital expenditure) 6ver 75%
som bidrar till uppfyllelse av de globala malen for hallbar utveckling (definierade i Agenda 2030),
medan

e Foretaget inte orsakar betydande skada samt uppvisar god styrning.

e 0% exponering mot kontroversiella vapen (personminor, klustervapen samt kemiska och biologiska
vapen)

Fonden placerar inte i bolag som Gvertrader internationella normer sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och dar mojligheterna till en paverkansdialog bedoms begransad.
Fonden &r aktivt forvaltad och har som malséattning att skapa langsiktig kapitaltillvaxt genom att investera i
en portfolj av utvalda globala aktier. Minst 90 procent av tillgangsallokeringen férvantas omfatta hallbara
investeringar.

For att mata hur Fondens mal fér hallbar investering uppnas anvander Coeli analys och data fran tredje part.

| investeringsprocessen genomfors Iopande kontroller av innehaven. Darutdver gors kontroller minst
halvarsvis mot olika hallbarhetsindikatorer via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att Fondens mal for hallbara investeringar
efterlevs.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data som
mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall datakallor
beddms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att utreda forutsattningarna
for forbattrad datakvalitet.

For Fonden har en initial due diligence genomforts i samband med uppséttningen av Fonden. Uppfoljning
genomfors minst arligen med Coeli. Fondbolagets funktion fér riskhantering évervakar processen for due
diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.
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Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedoms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare och andra intressenter for foretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dartill
utova rostrétt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstammor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

Fonden &r aktivt forvaltad och inget specifikt index har valts som referensvarde for att uppfylla malet for
hallbar investering.

17.2 Summary

Avanza Impact by Circulus (the "Fund") invests in companies with economic activities that contribute to
the attainment of one or more of the Sustainable Development Goals (as defined in the 2030 Agenda). This
includes economic activities within, for example, renewable energy, energy efficiency, sustainable food
production, low-emission transport, biodiversity conservation, adaptation to climate change, water
purification, financial inclusion, and increased access to healthcare. The Fund is managed by Coeli Asset
Management AB ("Coeli") on behalf of Avanza Fonder AB (“the Fund Management Company").

The Fund only invests in companies that fulfil the “do no significant harm” principle.

The Fund considers Principal Adverse Impacts (PAl) on sustainability factors relevant to the investment
strategy.

The Fund solely invests in companies that meet the following criteria:

e Revenues exceeding 50% from products or services that contributes to the attainment of the
Sustainable Development Goals (as defined in the 2030 Agenda), or

e Revenues exceeding 25% from products or services and Capital expenditure that exceeds 75% that
contributes to the attainment of the Sustainable Development Goals (as defined in the 2030
Agenda), while

¢ not causing significant harm and practicing good governance
e 0 % exposure to controversial weapons (anti-personnel mines, cluster munitions, chemical
weapons, and biological weapons).
The Fund avoids investment in companies involved in violations of UN Global Compact principles or OECD
Guidelines for Multinational Enterprises, and where constructive engagement is limited.
The Fund is actively managed with the objective of creating long-term capital growth by investing in a

portfolio of selected global shares. At least 90 percent of the asset allocation is expected to comprise
sustainable investments.
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To measure the attainment of the Sustainable investment objective, the investment manager utilises third-
party research and data.

The holdings are monitored on an ongoing basis within the investment process. In addition, sustainability
indicators such as excluded activities are monitored at least every six months using product involvement
data from Morningstar Direct and/or Clarity Al.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the Fund's sustainable investment objective.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund, which is
followed up at least annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the
due diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.

The Fund Management Company, on behalf of the Fund, conducts influencing activities and will act if it is
deemed to contribute to a better long-term performance for the Fund and its shareholders and with the aim
of managing and reducing sustainability risks in the fund. In the event of companies not meeting the Fund
Management Company's expectations in terms of corporate governance or sustainability issues, dialogues
can be held with company representatives and other stakeholders. If the companies or other interested
parties choose not to listen or otherwise do not act constructively in the dialogue, the Fund Management
Company can escalate and influence by cooperating with other shareholders. The Fund Management
Company can also exercise voting rights and other rights linked to shareholding by participating in general
meetings and exercising its voting rights in companies where a change is sought.

The Fund is actively managed, and no benchmark has been chosen to measure its attainment of the
sustainable investment objective.

17.3 Betydande skada orsakas inte for malet for hdllbar investering

Fonden investerar enbart i féretag som uppfyller kriterierna for att inte orsaka betydande skada. Analysen
av detta ryms inom den genomlysningsprocess som Coeli tillampar infor en investering. |
genomlysningsprocessen utgar Coeli fran en internt utvecklad analysmodell baserad pa FN:s Global
Compact SDG Business Benchmark och de globala malen for hallbar utveckling.

17.4 Den finansiella produktens mdl for hdllbar investering

Fonden investerar i féretag med ekonomisk verksamhet som bidrar till att uppna ett eller flera av malen for
hallbar utveckling enligt definitionen i Agenda 2030. Detta omfattar ekonomisk verksamhet inom t.ex.
fornybar energi, energieffektivitet, hallbar livsmedelsproduktion, utslappssnala transporter, bevarande av
biologisk mangfald, anpassning till klimatférandringar, vattenrening, finansiell inkludering och 6kad tillgang
till hélso- och sjukvard.

Miljsmal
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Fonden investerar i bolag vars verksamheter bidrar till féljande miljomal for hallbar utveckling i Agenda
2030:

Mal 2. Avskaffa hunger, uppna tryggad livsmedelsforsorjning och forbattrad nutrition samt fradmija ett
hallbart jordbruk.

Mal 6. Sékerstélla tillgangen till och en hallbar férvaltning av vatten och sanitet for alla.

Mal 7. Sakerstélla tillgang till ekonomiskt dverkomlig, tillforlitlig, hallbar och modern energi for alla.
Mal 9. Bygga motstandskraftig infrastruktur, verka for en inkluderande och hallbar industrialisering samt
frdmja innovation.

Mal 12. Sakerstalla hallbara konsumtions- och produktionsmonster.

Mal 13. Vidta omedelbara atgarder for att bekampa klimatforandringarna och deras konsekvenser.
Mal 14. Bevara och nyttja haven och de marina resurserna pa ett hallbart s&tt for en hallbar utveckling
Mal 15. Skydda, aterstélla och framja ett hallbart nyttjande av landbaserade ekosystem, hallbart bruka
skogar, bekampa 6kenspridning, hejda och vrida tillbaka markforstéringen samt hejda forlusten av
biologisk mangfald.

Ndmnda investeringar bidrar till ett eller flera av de sex miljomal som definieras i Férordning (EU) 2020/852
om inrattande av en ram for att underl&tta hallbara investeringar (“Taxonomiférordningen”):

(1) begrénsning av klimatforandringar

(2) anpassning till klimatférandringar

(3) hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
(4) overgang till en cirkular ekonomi

(5) forebyggande och kontroll av féroreningar

(6) skydd och aterstallande av biologisk méngfald och ekosystem.

Sociala mal

Fonden investerar i bolag vars verksamheter bidrar till féljande sociala mal for hallbar utveckling i Agenda
2030:

Mal 3. Sakerstélla hdlsosamma liv och framja valbefinnande for alla i alla aldrar.

Mal 4. Sakerstalla en inkluderande och likvardig utbildning av god kvalitet och framija livslangt larande for
alla.

Mal 5. Uppna jamstalldhet och alla kvinnors och flickors egenmakt.

Mal 8. Verka for varaktig, inkluderande och hallbar ekonomisk tillvaxt, full och produktiv sysselséattning med
anstandiga arbetsvillkor for alla.

Mal 10. Minska ojamlikheten inom och mellan lander.

Mal 11. Gora stader och boséttningar inkluderande, sdkra, motstandskraftiga och hallbara.

Mal 16. Framija fredliga och inkluderande samhéllen for hallbar utveckling, tillhandahalla tillgang till rattvisa
for alla samt bygga upp effektiva och inkluderande institutioner med ansvarsutkravande pa alla nivaer.

For ndarmre information om Fondens arbete med ansvarsfulla investeringar se Fondbolagets Instruktion
om ansvarsfulla investeringar samt Fondens informationsbroschyr.
17.5 Investeringsstrategi

Fondens &r en aktivt forvaltad aktiefond vars mal &r att skapa langsiktig kapitaltillvdxt genom att investera
i en portfolj av utvalda globala aktier. Fonden stravar efter att investera i foretag med ekonomisk
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verksamhet som bidrar till att uppna malen for hallbar utveckling enligt definitionen i Agenda 2030. Detta
omfattar ekonomiska verksamheter sasom exempelvis férnybar energi, energieffektivitet, hallbar
livsmedelsproduktion, utsldppssnala transporter, bevarande av biologisk mangfald, anpassning till
klimatforandringar, vattenrening, finansiell inkludering och 6kad tillgang till halso- och sjukvard.

Fondens policy for hallbara investeringar anger ett ramverk och riktlinjer for att bedéma god styrning i de
bolag Fonden investerar i. Fonden tar véagledning i internationella normer for att bedéma god styrning och
identifiera potentiella 6vertradelser av exempelvis FN Global Compact (UNGC), OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag samt FN:s vagledande principer om foretagande och manskliga rattigheter (UNGP).
Fonden placerar inte i foretag med konstaterade dvertréadelser av namnda normer och konventioner dar
mojligheterna till en paverkansdialog bedéms begransad. Bedomning av god styrning genomfors inom
ramen for den genomlysningsprocess Coeli tilldmpar innan en investering gors for Fondens rakning.

Coeli:s policy for hallbara investeringar samt policy for att bedéma praxis for god styrning i
investeringsobjekten foljs upp I6pande, minst arligen.

Vidare tillampas for Fonden en exkluderingsstrategi inneb&randes att foretag med intékter fran
kontroversiella vapen och foretag med intdkter som Gverstiger 5 procent fran verksamheter hanforliga till
vapen, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell spelverksamhet och fossila branslen (kol, olja,
gas) exkluderas.

Fondens mal for hallbara investeringar uppnas genom de investeringsbeslut som fattas i forvaltningen av
Fonden enligt de hallbarhetskriterier som Fondbolaget faststallt for Fonden.

Kriterierna fér Fondens mal for hallbara investeringar redogérs narmre for i avsnitt 77.4 Den finansiella
produktens mal for hallbar investering.

17.6  Andel av investeringar

Fonden &r en aktiefond som placerar sina medel i aktier i globala mikro- och smébolag. 90 procent av
tillgangsallokeringen forvantas omfatta Fondens hallbara investeringar. Det inkluderar en minimiandel pa
40 procent av totala investeringar som bidrar till ett miljomal och en minimiandel pa 5 procent av totala
investeringar av totala investeringar som bidrar till ett socialt mal. Av de investeringar som gérs med
miljomal &r 0 procent taxonomiférenliga och 100 procent dvriga miljomal. 10 procent av Fondens totala
investeringar utgors av kassa och andra likvida tillgangar.

17.7 Overvakning av mdl for hdllbar investering

| Fondens investeringsbeslutsprocess genomférs |opande kontroller av innehaven. Darutover gors kontroller
minst halvarsvis mot olika hallbarhetsindikatorer via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

Dartill genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att Fondens mal for
hallbara investeringar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att félja upp Fondens mal for héllbar investering:

e Andel av intakter fran ekonomiska verksamheter relaterade till produkter eller tjanster som bidrar till
uppfyllelse av de globala malen for hallbar utveckling (definierade i Agenda 2030), inklusive de sex
miljomalen i Taxonomiférordningen. De ekonomiska verksamheterna rdknas enbart sa lange
bolaget inte orsakar betydande skada samt uppvisar god styrning.
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e Andel av intakter fran ekonomiska verksamheter relaterade till produktion och distribution av
kontroversiella vapen, karnvapen, vapen, alkohol, tobak, cannabis, pornografi, kommersiell
spelverksamhet och fossila branslen.

e Andel investeringar i bolag som ar involverade i tillverkning, utveckling eller forséljning av
kontroversiella vapen.

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

17.8 Metoder

Fondbolaget foljer upp Fondens hallbarhetsarbete med Coeli I6pande, minst arligen. | samband med den
I6pande uppfdljningen av Fondens investeringar genomférs en screening av innehaven genom data fran
Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

179 Datakdllor och databehandling

Fonden anvander sig av en méngd olika datakallor, till exempel information fran foretaget, samtal med
foretagsledning och regeringsforetradare, analys och data fran tredjepartsleverantérer, samt annan
offentligt tillganglig information, till exempel branschdata och nyheter.

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Via Clarity
Al:s verktyg maéts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
datakallor bedéms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

17.10 Begrdinsningar for metoder och data

Fondens metoder och data ar beroende av kvaliteten pa de uppgifter som tillhandahalls av portféljbolagen,
tredjepartsleverantdrer och andra kéllor. Aven om Fonden vanligtvis genomfér noggranna bedémningar
kan de uppgifter som tillhandahalls av ovan namnda kallor vara ofullstédndiga, uppskattade, inaktuella eller
pa annat satt vasentligt felaktiga. Eftersom Fonden delvis forlitar sig pa dessa uppgifter i sitt
investeringsbeslut kan en sadan osékerhet i datainsamlingen paverka portféljens resultat negativt. Fonden
kombinerar interna och externa bedomningar for att tidigt upptacka ofullstandiga eller felaktiga uppgifter
och férsoker forhindra att de paverkar uppnaendet av Fondens mal for hallbar investering.

Uppfoljning av exkluderade verksamheter sker dels av Coeli i investeringsbeslutsprocessen, dels via data
frdn Morningstar Direct och Clarity Al i den I6pande uppféljningen. Genom Clarity Al:s verktyg mats
indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
| det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berord part for att
utreda forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.
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1711 Due diligence

Infor varje investering genomfor Coeli en forhandsgranskning och en due diligence dar ESG-aspekter
beaktas tillsammans med finansiella faktorer pa ett holistiskt satt enligt Coelis policy for hallbara
investeringar. ESG-granskningen omfattas av en bedémning av hallbarhetsrisker, huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och investeringsmalens mojligheter. Informationen anvénds for att
minska riskerna och prioritera omraden dar Fonden kan bidra till forbattringar och positiva resultat.
Fondbolaget tillampar en |6pande uppfoéljning for att sdkerstalla att Fondens investeringar lever upp till
sina ataganden.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppsattningen av Fonden. Uppféljning
genomfdrs minst arligen med Coeli. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen fér due
diligence. Due diligenceprocessen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

1712 Strategier for engagemang

Fondbolaget bedriver for Fondens rakning ett paverkansarbete och kommer agera om det bedoms kunna
bidra till en battre langsiktig utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets forvantningar vad avser bolagsstyrning
eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare och andra intressenter for foretagen. | de fall
foretagen eller andra intressenter valjer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar konstruktivt i dialogen
kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget kan dértill
utova rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstammor och utnyttja
sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

17.13 Uppndendet av mdlet for hdllbar investering.

Inget index har valts som referensvéarde for att uppna Fondens mal for hallbara investeringar.
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18 Avanza Healthcare by Samuelsson & Hult

181 Sammanfattning

Avanza Healthcare by Samuelsson & Hult (“Fonden”) ar en aktivt forvaltad global aktiefond med malsattning
att genom hallbara investeringar bidra till FN:s sociala mal for hallbar utveckling nummer 3, god hélsa och
valbefinnande. Malséattningen ska nas genom investeringar i hallbara bolag inom héalsovardssektorn samt
relaterade branscher, vars produkter och tjanster bidrar till uppfyllandet av hallbarhetsmalet. Fonden
forvaltas av Healthinvest Partners AB ("Healthinvest”) pd uppdrag av Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”).

Hallbarhet &r en central del av investeringsprocessen. Fonden viljer aktivt bolag inom hélsovardssektorn
vars verksamhet bidrar till FN:s hallbarhetsmal god halsa och vélbefinnande.

Minst 90 procent av tillgangsallokeringen forvantas omfatta hallbara investeringar.

For att avgora om ett portféljbolag ar en hallbar investering anvands en metod i tre steg. | ett forsta steg
avgors om portfoljbolagets verksamhet i tillrécklig utstrackning bidrar till god hélsa och vélbefinnande. | ett
andra steg kontrolleras att portféljbolagets verksamhet inte orsakar betydande skada for andra
hallbarhetsmal. | ett tredje steg sakerstills att portféljbolaget foljer praxis for god styrning, sarskilt med
avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, I6ner till beroérd personal och
efterlevnad av skatteregler.

Darutdver tilldampas en exkluderingspolicy for Fonden dar foretag som har omséttning fran kontroversiella
vapen och foretag med mer dn fem procent av omséttningen fran verksamheter som vapen, alkohol, tobak,
spel, pornografi, fossila branslen (kol, olja, gas) samt féretag med registrerade brott mot FN Global
Compact véljs bort. Aven foretag med séte i lander som rankas i den samre halvan av Transparency
Internationals korruptionsindex véljs bort.

| investeringsprocessen genomfors Iopande kontroller av innehaven. Darutdver gors kontroller minst
halvarsvis mot olika hallbarhetsindikatorer via data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

Fondbolagets riskhanteringsfunktion genomfor en oberoende granskning av att Fondens mal foér hallbara
investeringar efterlevs.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad foljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data som
mojligt anvands verktyg fran externa leverantérer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall datakallor
beddms innehalla brister kommer Fondbolaget att vanda sig till berérd part for att utreda forutsattningarna
for forbattrad datakvalitet.

For Fonden har en initial due diligence genomférts i samband med uppséattningen av Fonden. Uppfdljning
genomfors minst arligen med Healthinvest. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen
for due diligence. Due diligence-processen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

Fondbolaget kan fér Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete och agera om det bedoms
kunna bidra till en langsiktigt battre utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och
reducera hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall féretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser
bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretrddare och andra intressenter for foretagen.
| de fall foretagen eller andra intressenter valjer att inte ge gehér eller pa annat satt inte agerar konstruktivt
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i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare. Fondbolaget
kan dartill utdva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa bolagsstammor
och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.

Fonden &r aktivt forvaltad och inget specifikt index har valts som referensvarde for att uppfylla malet for
hallbar investering.

18.2 Summary

Avanza Healthcare by Samuelsson & Hult (“the Fund") is an actively managed global equity fund with the
objective to make sustainable investments and by doing so contributing to the UN sustainability goal
number 3, good health, and well-being. The objective shall be achieved by investments in companies in the
healthcare sector, whose products and services contribute to the sustainability goal. The fund is managed
by Healthinvest Partners AB ("Healthinvest") on behalf of Avanza Fonder AB ("the Fund Management
Company").

Sustainability is a central part of the investment process. The Fund opts in on companies in the healthcare
sector whose operations contribute to the UN sustainability goal of good health and well-being. At least 90
percent of the asset allocation is expected to comprise sustainable investments.

To determine whether a portfolio company is a sustainable investment, a method consisting of three
distinct steps is applied. First, it is determined whether the portfolio company's operations sufficiently
contribute to good health and well-being. The portfolio company's operations are then screened to ensure
that it does not significantly harm other sustainability objectives. Finally, it is ensured that the portfolio
company follows good governance practices, in particular with respect to sound management structures,
employee relations, remuneration of staff and tax compliance.

In addition, an exclusion policy is applied, meaning that the Fund opts out of companies with turnover from
controversial weapons as well as companies that have more than five percent of turnover from activities
such as weapons, alcohol, tobacco, gambling, pornography, fossil fuels (coal, oil, gas) and companies with
registered violations of the UN Global Compact. The Fund also opts out of companies located in countries
that rank in the worst 50 percent of Transparency International's corruption index.

The holdings are monitored on an ongoing basis within the investment process. In addition, sustainability
indicators such as excluded activities are monitored at least every six months using product involvement
data from Morningstar Direct and/or Clarity Al.

The Fund Management Company's risk management function carries out an independent review of
compliance with the Fund's sustainable investment objective.

As reported data is lacking for some indicators, the information may to some extent consist of estimated
data. The proportion of data that is estimated is not currently followed up. To ensure the best possible
data access, external data vendors are used. If data sources are deemed to contain deficiencies, the Fund
Management Company will contact the affected party to investigate the conditions for improved data
quality.

For the Fund, initial due diligence took place in connection with the establishment of the Fund, which is
followed up at least annually. The Fund Management Company's risk management function monitors the
due diligence process, and the due diligence process may as well be controlled by the Fund Management
Company's internal auditor.
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The Fund Management Company, on behalf of the Fund, may conduct influencing activities and act if it is
deemed to contribute to a better long-term performance for the Fund and its shareholders and with the aim
of managing and reducing sustainability risks in the fund. In the event of companies not meeting the Fund
Management Company's expectations in terms of corporate governance or sustainability issues, dialogues
can be held with company representatives and other stakeholders. If the companies or other interested
parties choose not to listen or otherwise do not act constructively in the dialogue, the Fund Management
Company can escalate and influence by cooperating with other shareholders. The Fund Management
Company can also exercise voting rights and other rights linked to shareholding by participating in general
meetings and exercising its voting rights in companies where a change is sought.

The Fund is actively managed, and no benchmark has been chosen to measure its attainment of the
sustainable investment objective.

18.3 Betydande skada orsakas inte for malet for hdllbar investering

Fondens hallbara investeringar syftar till att bidra till god hélsa och vélbefinnande. For att sdkerstélla att
Fondens investeringar inte orsakar betydande skada for andra hallbarhetsmal beaktas

a) indikatorer fér negativa konsekvenser och
b) OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vagledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter och FN:s vagledande principer om foretagande och manskliga rattigheter.

Investeringarna mats och betygsatts mot féljande indikatorer for negativa konsekvenser. Genomsnittet av
de 50 storsta bolagen i MSCI World Health Care Index anvands som ett referensvarde vid utvarderingen
och varje portféljbolag ges ett internt betyg. Om de negativa konsekvenserna bedoms vara for omfattande
kommer Fonden inte att investera i foretaget:

. Utslapp av vaxthusgaser,

. Koldioxidavtryck,

. Vaxthusgasintensitet,

. Foretag som &ar verksamma inom sektorn for fossila branslen,

. Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion,

. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan,

. Verksamhet som negativt paverkar omraden med kéanslig biologisk mangfald,

. Utslapp till vatten,

. Farligt avfall och radioaktivt avfall,

10. Brott mot FN:s globala éverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag,
11. Avsaknad av processer och efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,

12. Ojusterade Ioneklyfta mellan kdnen,

13. Jamn konsfordelning i styrelsen,

14. Exponering mot kontroversiella vapen.

15. Vattenanvandning och -atervinning,

16. Uteblivna policyer som beror vattenanvandning och -hantering,

17. Uteblivna policyer som berdr mutor- och antikorruption,

18. Utebliven uppforandekod for leverantorer.

OCoOoONOCUhROWN=

Fonden investerar inte i foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila branslen eller foretag med
exponering mot kontroversiella vapen (4 och 14 i listan ovan). Fonden investerar inte heller i féretag som
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har registrerade brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag
(10 listan ovan).

Samtliga Fondens investeringar granskas for brott mot OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for féretag och manskliga rattigheter och FN:s vagledande principer om
foretagande och manskliga rattigheter innan investering gors. Fonden investerar inte vid bekraftade brott.
Fondens investeringar foljs regelbundet upp for att sékerstélla efterlevnad.

18.4 Den finansiella produktens madl for hdllbar investering

Fondens hallbarhetsmal ar FN:s utvecklingsmal nummer 3, god hélsa och vélbefinnande. Fonden
investerar i foretag i halsovardssektorn, som enligt Healthinvests bedémning bidrar till hallbarhetsmalet
god halsa och vélbefinnande.

18.5 Investeringsstrategi

Fonden &r en aktivt forvaltad fond som investerar i hdlsovardssektorn. Fonden investerar i aktier. Fondens
hallbarhetsmal ar integrerad i investeringsprocessen da endast hallbarbara investeringar far géras (med
undantag for insattning pa konto for likviditetsskal). Investeringarna foljs sedan upp for att sakerstélla att
de fortsatt uppfyller Fondbolagets kriterier for hallbara investeringar.

Praxis for god styrning

Alla investeringar granskas for overtradelser mot internationella konventioner och ramverk och genomgar
en utvardering av god styrning med fokus pa aspekter sdsom intern styrning, forhallande till anstallda,
I6ner och efterlevnad av skatteregler.

Granskningen baseras pa ett verktyg som utvecklats for att kunna utvardera respektive investering. |
granskningen anvands foljande kriterier:

- Exkludering av investeringar i form av foretag med huvudkontor registrerat i en jurisdiktion som ingar i
EU:s forteckning over icke-samarbetsvilliga jurisdiktioner.

- Exkludering av mogna foretag* utan policy, uppférandekod eller liknande som avser:

i. Efterlevnad av skatteregler

ii. Motverkande av korruption

iii. Efterlevnad av konkurrensregler

*Mogna foretag definieras som foretag som har lanserat en produkt for tre ar sedan eller mer. Fér omogna
foretag som inte har lanserat en produkt eller har lanserat en produkt foér mindre &n tre ar sedan gors en

individuell bedomning.

- Exkludering av foretag med bekraftade Gvertradelser de senaste 5 aren och avsaknad av tillrdckliga
atgarder for att forhindra ytterligare overtradelser:

i. skatteovertradelser

ii. korruption
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iii. overtradelser av konkurrensregler
iv. overtradelser av arbetsratt och manskliga rattigheter

- Exkludering av féretag som inte engagerar intressenter sa som kravs enligt UN Guiding Principles och
avsaknad av tillrackliga atgarder for att forsédkra framtida engagemang. Detta utvarderas pa féljande satt:

i. OECD National Contact Point (NCP) har accepterat ett fall, men féretaget nekar till att engagera parten
som har lamnat in anklagelse, eller att NCP fastslar att foretaget inte efterlever OECD:s riktlinjer.

ii. Business and Human Rights Resource Centre (BHRRC) har accepterat en anklagelse mot féretaget, och
foretaget har inte besvarat inom tre manader. Att inte svara pa en anklagelse skulle innebéra icke-
efterlevnad i tva ar.

18.6 Andel av investeringar

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i hdlsovardssektorn. Alla investeringar gors direkt i
foretag som beddoms utgora hallbara investeringar. Dessutom far medel pa konto och andra tillgangar inga
i fonden i likviditetssyfte. Minst 90% av Fondens varde utgors av hallbara investeringar.

18.7 Overvakning av mdl for hdllbar investering

| Fondens investeringsbeslutsprocess genomfors I6pande kontroller av innehaven. Darutover gors
kontroller minst halvarsvis mot olika hallbarhetsindikatorer via data fran Morningstar Direct och/eller
Clarity Al.

Dartill genomfor Fondbolagets riskhanteringsfunktion en oberoende granskning av att Fondens mal for
hallbara investeringar efterlevs.

Fondbolaget anvander foljande indikatorer for att félja upp Fondens mal fér hallbar investering:

e Andel av omsiattning och/eller investeringar fran ekonomiska verksamheter relaterade till produkter
eller tjanster som bidrar till uppfyllelse av FN:s sociala mal fér hallbar utveckling nummer 3, god
hélsa och valbefinnande,

e Andel av intakter fran ekonomiska verksamheter relaterade till produktion och distribution av
kontroversiella vapen, karnvapen, vapen, alkohol, tobak, pornografi, kommersiell spelverksamhet
och fossila branslen (olja, kol, gas).

e Brott mot FN Global Compact och OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag.

Fondens investeringar utvarderas ocksa mot indikatorerna nedan och ges ett internt betyg. Indikatorer 1-14
ar obligatoriska, ytterligare indikatorer 15-18 har beddmts vara av sarskild vikt for foretag i
halsovardssektorn.

1. Utslapp av vaxthusgaser,

2. Koldioxidavtryck,

3. Vaxthusgasintensitet,

4. Foretag som ar verksamma inom sektorn for fossila bréanslen,
5. Andel av icke-fornybar energiférbrukning och energiproduktion,
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6. Energiforbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan,

7. Verksamhet som negativt paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald,

8. Utslapp till vatten,

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall,

10. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag,
11. Avsaknad av processer och efterlevhadsmekanismer for att dvervaka efterlevnaden av FN:s globala
overenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,

12. Ojusterade I6neklyfta mellan kénen,

13. Jamn konsfordelning i styrelsen,

14. Exponering mot kontroversiella vapen.

15. Vattenanvandning och -atervinning,

16. Uteblivna policyer som ber6r vattenanvandning och -hantering,

17. Uteblivna policyer som beror mutor- och antikorruption,

18. Utebliven uppforandekod for leverantorer.

18.8 Metoder

Healthinvest tillampar en egenutvecklad analysmodell fér att avgora om ett foretag ar en hallbar
investering och pa sa satt mata uppnaendet av malet for hallbar investering. | modellen beaktas om
foretagets verksamhet bidrar till uppnaendet av Fondens mal, god hélsa och vélbefinnande. Modellen
inbegriper ett internt betygssystem for att avgora om ett foretag orsakar betydande skada fér ndgot annat
hallbarhetsmal. Genomsnittet av de 50 storsta bolagen i MSCI World Health Care Index anvands som ett
referensvarde vid utvarderingen. Modellen inbegriper dven en bedomning av huruvida féretagen uppfyller
krav pa god styrning.

Fondbolaget foljer upp Fondens hallbarhetsarbete med Healthinvest I6pande, minst arligen. | samband
med den I6pande uppfdljningen av Fondens investeringar genomfors en screening av innehaven genom
data fran Morningstar Direct och/eller Clarity Al.

18.9 Datakdllor och databehandling

Forvaltarna identifierar foretag som uppfyller Fondens kriterier for en hallbar investering genom en
omfattande hallbarhetsanalys. Data till analysen inhdmtas fran:

- foretagens arsrapporter och annan rapportering,

- dialog med foretagen,

- externa leverantorer for hallbarhetsdata (Datia, Dow Jones Risk Center)

- Bloomberg

- Oppna databaser (OECD Database of Specific Instances, Business and Human Rights Resource
Centre, Federal Trade Commission: Anticompetitive Practices, SEC Enforcement Actions: FCPA Cases,
Transparency International)

Uppfdljning av exkluderade verksamheter sker via data fran Morningstar Direct och Clarity Al. Via Clarity
Al:s verktyg méts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.
Andelen data som &r estimerad f6ljs inte upp i dagslaget. For att sdkerstélla en sa god tillgang till data
som mojligt anvands verktyg fran externa leverantorer som tillhandhaller hallbarhetsdata. | det fall
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datakaéllor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vénda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

18.10 Begrdnsningar for metoder och data

Fondens metoder och data &r beroende av kvaliteten pa de uppgifter som tillhandahalls av portféljbolagen,
tredjepartsleverantdrer och andra kéllor. Aven om Fonden vanligtvis genomfér noggranna bedémningar
kan de uppgifter som tillhandahalls av ovan ndmnda kallor vara ofullstandiga, uppskattade, inaktuella eller
pa annat satt vasentligt felaktiga. Eftersom Fonden delvis forlitar sig pa dessa uppgifter i sitt
investeringsbeslut kan en sadan osékerhet i datainsamlingen paverka portféljens resultat negativt. Da flera
olika datakallor anvands och férvaltarna alltid gor en rimlighetskontroll av data bedéms dock risken som
begransad.

Uppfdljning av exkluderade verksamheter sker dels av Healthlnvest i investeringsbeslutsprocessen, dels
via data fran Morningstar Direct och Clarity Al i den I6pande uppféljningen. Genom Clarity Al:s verktyg
méts indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer dar bland annat brott mot FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag ingar.

Da rapporterade data saknas for vissa indikatorer kan informationen till viss del besta av estimerade data.l
det fall datakallor bedoms innehalla brister kommer Fondbolaget att vdnda sig till berord part for att utreda
forutsattningarna for forbattrad datakvalitet.

18.11 Due diligence

Healthinvest har due diligence-rutiner for att sakerstélla att de hallbarhetskriterier som faststallts for
Fonden beaktas i investeringsbeslutsprocessen. Infor varje investering gors en ingaende analys av
foretaget. Forutom finansiella parametrar ingar att utvardera om féretaget ar en hallbar investering samt
hallbarhetsrisker. Detta dokumenteras sedan i investeringsdokumentationen.

Fondbolaget tillampar en |6pande uppfdljning for att sdkerstalla att Fondens investeringar lever upp till
sina dtaganden.

For Fonden har en initial due diligence skett i samband med uppséttningen av Fonden. Uppfdljning
genomfors minst arligen med Healthinvest. Fondbolagets funktion for riskhantering 6vervakar processen
for due diligence. Due diligenceprocessen kan dven komma att kontrolleras av Fondbolagets internrevisor.

18.12 Strategier for engagemang

Fondbolaget kan for Fondens rakning komma att bedriva ett paverkansarbete och agera om det bedéms
kunna bidra till en langsiktigt béattre utveckling for Fonden och dess andelsdgare samt for att hantera och
reducera hallbarhetsrisker i Fonden. | det fall foretag inte moter Fondbolagets férvantningar vad avser
bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med féretradare och andra intressenter for
foretagen. | de fall foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt inte agerar
konstruktivt i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra aktiedgare.
Fondbolaget kan dartill utéva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagsstdmmor och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.
Paverkansarbete sker i férsta hand dar Fondbolaget sammantaget for sina forvaltade fonder har ett
betydande dgande.
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18.13 Uppndendet av mdlet for hdllbar investering

Inget index har valts som referensvéarde for att uppna Fondens mal for hallbara investeringar.



