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1 Allmant

Avanza Fonder AB ("Fondbolaget”) bedriver fondverksamhet i enlighet med lag (2004:46) om
vardepappersfonder och lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Fondbolaget
forvaltar vardepappersfonder och specialfonder. Fondbolagets forvaltningsverksamhet omfattar
forvaltning av Avanza Zero, Avanza Sverige samt Avanza Disruptive Innovation by Ark Invest. Fondbolaget
forvaltar vidare ett antal sa kallande fondandelsfonder; Avanza Auto 1, Avanza Auto 2, Avanza Auto 3,
Avanza Auto 4, Avanza Auto 5, Avanza Auto 6, Avanza 50, Avanza 75 och Avanza 100 (tillsammans
bendmnda "Fondandelsfonderna”). Darutéver forvaltar Fondbolaget matarfonderna Avanza Emerging
Markets, Avanza Europa, Avanza Global, Avanza USA, Avanza World Tech by TIN samt Avanza Smabolag by
Skoglund (tillsammans bendmnda "Matarfonderna”). Avanza Emerging Markets och Avanza Global
(tillsammans bendgmnda "Matarfonder — breda index”) och Avanza Europa och Avanza USA (tillsammans
bendmnda "Matarfonder — SRI PAB-index”) placerar sina medel i passivt férvaltade mottagarfonder.
Avanza World Tech by TIN och Avanza Smabolag by Skoglund placerar sina medel i aktivt férvaltade
mottagarfonder. Slutligen forvaltar Fondbolaget aktiefonden Avanza Fastighet by Norhammar.
Portfoljférvaltningen avseende Avanza Fastighet by Norhammar ar utlagd till NRP Anaxo Management AS
med Peter Norhammar som ansvarig portfoljforvaltare. En sammanfattande forteckning avseende de
fonder som Fondbolaget forvaltar aterfinns i bilaga 1 till denna instruktion.

Utover de principer som redogdrs for i denna instruktion sa ingar Fondbolaget i Avanzagruppen. Under
2022 ansl6ts Avanzagruppen till Business ambition for 1,5 °C. Detta innebér att Avanzagruppen har ett
atagande om att faststélla ett vetenskapligt baserat klimatmal i linje med vad som kréavs for att uppfylla 1,5
gradersmalet, ett sa kallat Science Based Target ("SBT"). Inom ramen for arbetet att na detta mal har det,
for de fonder som Fondbolaget forvaltar och som gor direktinvesteringar i aktier, satts ett delmal om att
kapitalet i dessa fonder fram till &r 2030 och till 75 procent ska vara placerat i bolag med egna SBT:er. For
mer information om Avanzagruppens hallbarhetsarbete se avanza.se.

2 Bakgrund

Denna instruktion syftar till att faststédlla Fondbolagets principer rérande ansvarsfulla investeringar.
Fondbolaget anser att ett ansvarsfullt agerande utgor en forutsattning for langsiktigt vardeskapande i ett
foretag. Att agera ansvarsfullt inbegriper en god hantering av hallbarhetsrelaterade risker och mgjligheter.
Fondbolaget bedomer att féretag som hanterar sina hallbarhetsrelaterade risker och méjligheter pa ett
effektivt och &ndamalsenligt satt kommer, allt annat lika, att prestera béttre och uppna en battre
vardetillvaxt an andra foretag. Darmed kommer féretag med en god hantering av hallbarhetsrelaterade
risker och mojligheter utgora battre investeringar for Fondbolagets forvaltade fonder 6ver tid.

Fondbolaget har som mal att vara en ansvarfull investerare och stédjer darfor verksamheter och initiativ
som gor varlden mer hallbar. Som ett led i detta har Fondbolaget undertecknat PRI, FN:s initiativ om
ansvarsfulla investeringar. Genom undertecknandet har Fondbolaget atagit sig att folja principerna om
hansynstagande till miljé-, sociala och bolagsstyrningsaspekter i investeringarna. PRI:s principer ar alltsa
vagledande for Fondbolagets arbete med ansvarsfulla investeringar. Fondbolaget utvecklar kontinuerligt
arbetet med att implementera principerna i investeringsprocesserna.

Princip 1: Fondbolaget ska integrera ESG-kriterier i investeringsanalys och beslut.

Princip 2: Fondbolaget ska vara aktiva dgare och integrera ESG-kriterier i dgarpolicyn.
Princip 3: Fondbolaget ska uppmuntra foretag att publicera ESG-kriterier i sin rapportering.
Princip 4: Fondbolaget ska bidra till 6kad acceptans och implementering av principerna i
branschen.

- Princip 5: Fondbolaget ska arbeta tillsammans med andra investerare for att fa ut storsta
mojliga effekt av principerna.
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«  Princip 6: Fondbolaget ska rapportera vara aktiviteter och det I6pande arbetet med
implementeringen av principerna.

Mer information om PRI finns pa http://www.unpri.org/.

Fondbolaget bedémer det vara viktigt att fondbranschen uppvisar samsyn i hur hallbarhets- och dgarfragor
hanteras. Genom att vara medlem i Fondbolagens foérening ("FBF") &r Fondbolaget engagerat i FBF:s
arbete avseende &dgarfragor och fraimjande av transparens kring ansvarsfulla investeringar.

3 Hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Ansvarsfulla investeringar utgor i denna instruktion ett samlingsnamn fér de metoder och strategier som
Fondbolaget tillampar for att integrera miljo-, sociala- och bolagsstyrningsrelaterade aspekter i

forvaltningen. Det handlar exempelvis om féretagens paverkan pa miljo och klimat, manskliga rattigheter,
och fragor om ersattningar till ledande befattningshavare samt att motverka korruption och penningtvitt.

De strategier som Fondbolaget tillampar utgar vanligtvis fran metoderna: "Vélja in”, "Vélja bort” och
"Péverka”, enligt nedan.

e Viljain — Fondbolaget valjer in foretag utifran sarskilda kriterier for miljo, sociala och/eller
affarsetiska fragor.

e Vilja bort — Fondbolaget valjer bort vissa foretag utifran uppsatta kriterier, t.ex. foretag i vissa
branscher eller betydande intakter fran vissa produkter eller foretag som inte uppfyller
internationella normer och konventioner for miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och
korruption (se ndrmare under 3.2 Internationella normer och konventioner)

e Paverka — Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka foretag i hallbarhetsrelaterade
fragor, t.ex. verka for en mer miljovanlig produktion eller for battre arbetsvillkor.

Genom namnda strategier och metoder kan Fondbolaget begrédnsa hallbarhetsrisker, bidra till en mer
hallbar utveckling och samtidigt skapa battre forutsattningar for att uppna hogre avkastning i fonderna.

Vilken metod, eller kombination av metoder, som tillampas i investeringsbeslutet ser olika ut beroende pa
vilken fond beslutet galler.

Fondbolagets styrelse har beslutat att Fondbolaget i fondforvaltningsverksamheten ska beakta
investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for sddana hallbarhetsfaktorer som definieras i
EU:s f6rordning 2019/2088 av den 27 november 2019 om héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska
ldmnas inom den finansiella tjdnstesektorn ("Disclosureférordningen”). Hallbarhetsfaktorerna definieras i
Disclosureférordningen som miljérelaterade, sociala och personalrelaterade fragor, respekt fér ménskliga
rattigheter samt bekampning av korruption och mutor. Negativa konsekvenser for dessa faktorer innebar en
negativ paverkan pa hallbar utveckling. Genom att beakta negativa konsekvenser for namnda
hallbarhetsfaktorer kan Fondbolaget begransa den negativa inverkan pa hallbar utveckling som
fondforvaltningsverksamheten ger upphov till.

De negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som Fondbolagets forvaltningsverksamhet ger upphov
till mé&ts genom ett system som tillhandahalls av Clarity Al Europe S.L (“Clarity”). Genom systemet har
Fondbolaget mojlighet att I6pande félja upp hur férvaltningsverksamheten inverkar pa
hallbarhetsfaktorerna samt, att ndr sa bedoms vara motiverat, vidta lampliga atgarder for att begrénsa
Fondbolagets inverkan pa hallbarhetsfaktorerna.


http://www.unpri.org/
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3.1 Riktlinjer for aktieagarengagemang

Styrelsen for Fondbolaget har antagit Riktlinjer for aktiedgarengagemang. Fondbolaget forvantar sig att
noterade bolag ska vara transparenta och arbeta aktivt med hallbarhetsfragor samt rapportera sitt
héllbarhetsarbete. | det fall bolag inte moter Fondbolagets férvantningar inom bolagsstyrning,
hallbarhetsfragor eller andra fragor som Fondbolaget anser vara av vikt for fondernas andelsdgare, kan
dialog foras med foretradare och andra intressenter fér bolagen och darigenom paverka bolagen.
Fondbolaget kan dven utéva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagstammor och utnyttja sina rostratter i bolag dar Fondbolaget vill se en forandring. Riktlinjerna for
aktiedgarengagemang finns i sin helhet tillgdngliga pa Fondbolagets webbplats.

3.2 Praxis for god styrning, internationella normer och konventioner

Fondbolaget ar sedan 2018 medlemmar i PRI, FN:s initiativ om ansvarsfulla investeringar. Fondbolaget
stéller krav pa att underliggande fonder i fondandelsfonderna liksom de mottagarfonder som Fondbolagets
matarfonder placerat i, omfattas av PRI:s principer om hdnsynstagande till miljo-, sociala och
bolagsstyrningsaspekter i investeringarna.

Fondbolaget har rutiner for att sékerstélla att underliggande foretag i vilka investeringarna gors foljer
praxis for god styrning avseende sunda forvaltningsstrukturer, forhallandet mellan anstéllda,
personalersattning och efterlevnad av skatteregler. For samtliga fonder som Fondbolaget forvaltar
analyseras innehaven for att identifiera foretag som ar involverade i krdankningar av internationella normer
och konventioner sdésom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. | det fall
nagon fond som Fondbolaget forvaltar har ett innehav som utgor ett sddant foretag och dar foretaget inte
beddms ha forutsattningar for att komma tillratta med problemen under en acceptabel tidshorisont
kommer Fondbolaget verka for att investeringen avvecklas. Motsvarande analys, med undantag for Avanza
Global:s respektive Avanza Emerging Market:s mottagarfonder, gors av fondbolagen for de utomstaende
fonderna i vilka Fondbolagets fondandelsfonder och 6vriga matarfonder placerat i.

33 Metoder for att begransa hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

For att begransa hallbarhetsrisker, bidra till en mer hallbar utveckling och samtidigt skapa battre
forutsattningar for att uppna hogre avkastning i fonderna utgar Fondbolaget fran metoderna: *Vilja in”,
"Valja bort” och "Paverka”. Den metod eller kombination av metoder som tillampas for att hantera och
begréansa inverkan pa hallbarhetsfaktorer varierar beroende vilken férvaltningsinriktning fonden har, de
tillgangsslag som fonden placerar i, liksom den specifika strategi for ansvarsfulla investeringar som
fonden tillampar. Fondbolaget forvaltar fonder i vilka det kan inga tillgangar dar data for
hallbarhetsfaktorer saknas. Dartill kan vissa fonders inriktning eller strategi utgéra en omstédndighet som
begréansar Fondbolagets handlingsutrymme vad géller agerande for att minska inverkan pa
hallbarhetsfaktorerna.

Fondbolaget stravar efter att placera i — valja in — foretag och finansiella produkter som framjar en hallbar
utveckling. For att begrénsa negativ paverkan pa klimat, miljé och sambhélle véljer Fondbolaget bort vissa
placeringar utifran uppsatta kriterier, sdsom exempelvis verksamhet kopplat till kontroversiella vapen,
tobak, spelverksamhet, pornografi, fossila branslen och féretag som bryter mot internationella normer och
konventioner. Darutover bedriver Fondbolaget ett paverkansarbete som saval riktas direkt mot utvalda
foretag for de direktinvesterade fonderna som indirekt mot utomstaende forvaltare av fonder som
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Fondbolagets fondandelsfonder placerat i. For matarfonderna utférs paverkansarbete av fondbolaget som
forvaltar mottagarfonden. Sadant paverkansarbete foljs I6pande upp av Fondbolaget och minst arligen.

Utdver de metoder som redogors fér ovan och som i sig bidrar till att begransa negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer foljer Fondbolaget I6pande upp forvaltningsverksamheten och dess inverkan pa
hallbarhetsfaktorer. Denna uppféljning genomférs av Fondbolagets riskhanteringsfunktion i ett system
som tillhandahalls av Clarity. | det fall Fondbolaget bedomer att det finns mojlighet att begréansa negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vidtar Fondbolaget saddan atgard som bedoms vara lamplig.

Nedan foljer information om de fondspecifika metoder som Fondbolaget tillampar for att begransa
hallbarhetsrisker, framja miljorelaterade och sociala egenskaper samt inverkan pa hallbarhetsfaktorer.

3.4 Fondandelsfonderna

For Fondandelsfonderna har sarskilda kriterier for ansvarsfulla investeringar utformats. Vad géller de
underliggande fonder som Fondandelsfonderna placerar i, har dessa att leva upp till de kriterier som
Fondandelsfonderna i sig har att uppfylla. Fondbolaget sakerstaller detta genom kontinuerlig uppféljning
av de underliggande fonderna och dialog med representanter for férvaltningsbolagen. Fondandelsfonderna
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att placera i, det vill sdga, vélja in sadana fonder
som framjar miljorelaterade och/eller sociala egenskaper. Fondandelsfonderna valjer dartill bort fonder
som investerar i foretag involverade i krdankningar av internationella normer och konventioner och féretag
med intakter fran sérskilt kontroversiella sektorer. Saledes hanteras och integreras hallbarhetsrisker i
forvaltningen av Fondandelsfonderna genom att fonder som investerar i féretag med stora
hallbarhetsrisker exkluderas. Negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer begransas foretradesvis
genom att Fondandelsfonderna valjer bort fonder som investerar i foretag involverade i krankningar av
internationella normer och konventioner och féretag med intakter fran kontroversiella vapen, tobak, spel,
pornografi och fossila bréanslen samt genom paverkansdialoger med forvaltningsbolagen for de
underliggande fonderna.

3.4.1 Viljer in

Fondandelsfonderna placerar i méjligaste man i, det vill sdga valjer in, fonder som uppfyller de krav som
foljer av artiklarna 8 eller 9 i Disclosureforordningen. Fér samtliga fonder Fonden placerar i stélls dven krav
om att forvaltningen ska vara utformad i enlighet med PRI:s principer som innefattar krav pa att bland
annat vara en aktiv dgare och integrera ESG-faktorer i dgarstyrningen. Vidare ska underliggande fonder
omfattas av en policy for ansvarsfulla investeringar och aktiedgarengagemang liksom beakta
internationella normer och konventioner sasom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag i syfte att sékerstalla att underliggande investeringar utgors av foretag som har en
god styrning.

Darmed har Fondbolaget arrangemang for att beakta miljorelaterade, sociala och styrningsrelaterade
aspekter och risker vid Fondandelsfondernas placeringar i underliggande fonder.

3.4.2 Viljer bort

Hallbarhetsrisker liksom investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas i
Fondandelsfonderna genom att Fondbolaget véljer bort fonder som investerar i foretag som bryter mot
internationella normer och konventioner (sdsom FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) avseende miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik (s.k.
normbaserad screening). | det fall en underliggande fond inte uteslutande exkluderar samtliga identifierade
foretag som kranker internationella normer ska atminstone exkludering goras av féretag som inte vidtar
atgarder for att komma tillrdtta med identifierade problem.
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Fondandelsfonderna undviker eller véljer bort fonder vars investeringar utgor foretag vars intakter till mer
an fem procent ar hanforliga till nedan produkter eller tjanster. Utifran vilka kriterier underliggande fonder
exkluderar, kan variera, men tillampning ska gélla &tminstone avseende produktion, men kan dven galla
distribution. Exkludering sker saledes framst utifran miljo- (fossila bréanslen och tobak) och sociala
aspekter (kontroversiella vapen, tobak, spelverksamhet (gambling), pornografi och internationella normer).

o Klusterbomber, personminor

o Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

e Tobak

e Spelverksamhet (gambling)

e Pornografi

e Fossila branslen (kol, olja, gas)

Ovan utgdr en miniminiva. Genom att Fondandelsfonderna strévar efter att underliggande fonder ska halla
en hog hallbarhetsniva kan underliggande fond darfér tillampa en striktare uteslutning. Detta kan innebara
att underliggande fonder kan vara helt eller delvis utan exponering gentemot andra produkter och
verksamheter som exempelvis féljande.

e Vapen och/eller krigsmateriel

e Alkohol
e Cannabis
e Uran

e Genetiskt modifierade organismer (GMO)

3.4.3 Paverkar
Fondandelsfondernas paverkan gors indirekt genom dialog med representanter for det forvaltningsbolag
som forvaltar den underliggande fonden.

Vid sidan av en kvantitativ uppféljning av de underliggande fondernas avkastning och granskning av
nyckeltal sdsom risk, tracking error etc, inrymmer investeringsprocessen for Fondandelsfonderna dven en
uppfdljning avseende de underliggande fondernas arbete med ansvarfulla investeringar. | uppféljningen
ingar att fora dialog om arbetet i underliggande fonder i syfte att paverka i de fragor som bedoms gagna
andelsdgarnas gemensamma intressen samt att framja ett 6kat ansvarstagande och reducera
hallbarhetsrisker samt investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Dialog och
paverkansarbete sker [6pande samt vid behov, via mail, telefon och fysiska moéten samt vid annan relevant
uppfdljning.

3.5 Avanza Zero

Avanza Zero har som malséttning att ge investerarna en avkastning som i sa stor utstrackning som mojligt
foljer utvecklingen for SIX30RX-index. Avanza Zero placerar i féretag som ingar i SIX30RX-index. Avseende
SIX30RX-index genomfors en screening av foretag vars verksamhet star i strid med internationella normer
och konventioner, sdsom FN Global Compact samt foretag vars omséttning ar hanforlig till kontroversiella
vapen. Fondbolaget 6vervakar och féljer utvecklingen i de féretag som Avanza Zero investerat i och utévar
agarstyrning om det bedéms ligga i linje med fondandelsédgarnas intressen. Genom namnda screening av
SIX30RX-index samt Avanza Zeros paverkansarbete integreras och beaktas hallbarhetsrisker i fonden.
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3.5.1 Viljer in
Avanza Zero ar en indexfond som har som mal att félja utvecklingen for sitt jamforelseindex, dar mojlighet
att vdlja in foretag saknas.

3.5.2 Viljer bort

Avanza Zero &r en indexfond som har som mal att folja utvecklingen och efterlikna sammansattningen i
SIX30RX-index. Genom screeningen av SIX30RX-index véljer Avanza Zero bort foéretag med omsattning
fran kontroversiella vapen och féretag som bryter mot internationella normer och konventioner (sdsom FN
Global Compact) avseende miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik (s.k. normbaserad
screening). Uteslutning kan komma att ske av féretag som inte vidtar atgarder fér att komma tillrdtta med
identifierade problem.

Avanza Zero investerar inte i foretag vars omsattning till mer an fem procent ar hanforlig till nedan
produkter eller tjanster.

e Klusterbomber, personminor
e Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

3.5.3 Paverkar

Fondbolaget har antagit riktlinjer om aktiedgarengagemang i syfte att 6vervaka och félja utvecklingen i
foretag som Fondbolaget, genom fonderna, investerat i. Fondbolaget ska agera om det bedoms kunna
bidra till en langsiktigt battre utveckling for fondens andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i fonden.

Fondbolaget forvantar sig att marknadsnoterade foretag ska vara saval aktiva som transparenta i arbetet
med hallbarhet samt I6pande rapportera resultatet av hallbarhetsarbetet. | det fall féretag inte moter
Fondbolagets forvantningar inom bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare
och andra intressenter for foretagen (med beaktande av insiderlagstiftning) och darigenom paverka
foretaget. Om foretradare for foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt
inte agerar konstruktivt i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra
aktiedgare om det beddéms vara till gagn for fondandelsagare.

Fondbolaget kan dven utdva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagstammor och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.

Paverkansarbetet syftar till att forsta foretagens hallbarhetsrelaterade utmaningar och hallbarhetsrisker
for att kunna paverka foretagen i en mer hallbar riktning.

For mer information se “Riktlinjer om aktiedgarengagemang”.

3.6 Avanza Sverige

Avanza Sverige ar en indexnara aktiefond som har som malséttning att ge en bred exponering mot den
svenska aktiemarknaden genom att fondens medel placeras i aktier och aktierelaterade Gverlatbara
vardepapper utgivna av bade sma och stora foretag inom olika branscher.

Fonden forvaltas i syfte att efterbilda sammansattningen och félja utvecklingen av Morningstar Sweden
Sustainability Select 70 index. | Morningstar Sweden Sustainability Select 70 index ingar de foretag som
enligt Sustainalytics ESG Risk Rating-metodik bedoms ha lagst hallbarhetsrisker sett till miljé-, sociala och
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bolagsstyrningsfaktorer. Foretag som ar involverade i vapen, alkohol, tobak, spel, pornografi, GMO,
kdrnkraft, cannabis och fossila branslen exkluderas. Aven féretag som &r involverade i allvarliga ESG-
relaterade kontroverser och foretag som bryter mot internationella normer och konventioner som FN
Global Compact exkluderas ur index.

Fondbolaget 6vervakar och foljer utvecklingen i de foretag som Avanza Sverige investerar i och utovar
dgarstyrning om det bedéms ligga i linje med fondandelsdgarnas intressen.

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas i fonden via den screening som sker i index. Genom att
vélja bort foretagen med storst hallbarhetsrisker och premiera de féretag som har lagst ESG risk score
samt via fondens paverkansarbete begransas dven hallbarhetsrisker liksom investeringarnas negativa

konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i fonden.

3.6.1 Viljer in

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas via fondens jamférelseindex Morningstar Sweden
Sustainability Select 70 Index. | index ingar foretag som ingar i Morningstar Sweden Index och som tdcks
av Sustainalytics ESG Risk Rating, dar de 70 foretag med lagst ESG risk score viljs in i index forutsatt att
de uppfyller 6vriga krav enligt indexmetodiken.

3.6.2 Viljer bort

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas i Avanza Sverige via de exkluderingar som sker i fondens
jamforelseindex. Exkludering av foretag ar dven ett satt for fonden att integrera hallbarhetsrisker samt
begrédnsa investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslutsprocessen.

Avanza Sverige investerar inte i foretag vars intakter ar hanfoérliga till nedan produkter eller tjanster.

e Klusterbomber, personminor
e Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

Avanza Sverige investerar inte heller i foretag vars intakter 6verstiger fem procent eller féretag med ett
dgande i foretag som har intdkter om minst 50 procent fran nedan produkter eller tjanster.

e Alkohol
Cannabis
Spel
Genetiskt modifierade grodor (GMO)
Kol
Krigsmateriel
Karnkraft
Olja och gas
Pornografi
e Skifferolja

e Tobak

e Vapen

Det sker dven en normbaserad screening i index dar foretag exkluderas utifran bristande efterlevnad av FN Global
Compact samt vid allvarliga kontroverser i foretagen som uppgar till fyra eller fem pa Sustainalytics femgradiga skala 6ver
incidenter med en negativ inverkan pa dgare och samhalle. Dessutom exkluderas foretag med hoga hallbarhetsrisker
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(Sustainalytics ESG risk score >40). Saledes kommer Fonden inte att placera i foretag som enligt Sustainalytics
ESG Risk Rating-metodik bedoms ha hoga ESG-relaterade risker och foretagen som i sin tur beddoms ha
lagst ESG-relaterade risker inkluderas i index. | denna beddmning ingar Governance-risker, dar foretag med
hoga risker relaterade till bristande Governance uppnar ett sémre ESG risk score och saledes inte ingar i
jamforelseindex. Saledes sakerstalls praxis for god styrning i de foretag som fonden placerar i.

Fondbolaget bedriver fér Fondens rakning ett paverkansarbete gentemot utvalda foretag som Fonden
placerar i. Syftet med detta paverkansarbete &r att, dar det bedoms finnas mojlighet, styra féretagen mot
en mer hallbar inriktning och minska inslagen av hallbarhetsrisker och sékerstélla en god bolagsstyrning i
foretagen. | de fall Fondbolaget fort dialog med féretag som allvarligt 6vertratt internationella normer och
konventioner eller orsakat andra allvarliga 6vertradelser/incidenter och da dialog inte lett till att foretagen
vidtar atgarder for att komma tillrdtta med identifierade problem kan Fondbolaget besluta om att avyttra
innehav. Detta kan komma att innebéra att vissa av de ingaende aktierna som ingar i Avanza Sveriges
jamforelseindex kan komma att exkluderas.

3.6.3 Paverkar

Fondbolaget har antagit riktlinjer om aktiedgarengagemang i syfte att 6vervaka och félja utvecklingen i
foretag som Fondbolaget, genom fonderna, investerat i. Fondbolaget ska agera om det bedoms kunna
bidra till en langsiktigt battre utveckling for fondens andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i fonden.

Fondbolaget forvantar sig att marknadsnoterade foretag ska vara saval aktiva som transparenta i arbetet
med hallbarhet samt I6pande rapportera resultatet av hallbarhetsarbetet. | det fall féretag inte moter
Fondbolagets forvantningar inom bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare
och andra intressenter for foretagen (med beaktande av insiderlagstiftning) och darigenom paverka
foretaget. Om foretrdadare for foretagen eller andra intressenter valjer att inte ge gehor eller pa annat satt
inte agerar konstruktivt i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra
aktiedgare om det beddéms vara till gagn for fondandelsagare.

Fondbolaget kan dven utdva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagstammor och utnyttja sina rostréatter i foretag dar Fondbolaget vill se en férandring.

Paverkansarbetet syftar till att forsta foretagens hallbarhetsrelaterade utmaningar och hallbarhetsrisker
for att kunna paverka foretagen i en mer hallbar riktning och darmed begransa hallbarhetsrisker liksom
investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

For mer information se “Riktlinjer om aktiedgarengagemang”.

3.7 Matarfonderna

Matarfonderna placerar sina medel i mottagarfonder. Matarfonderna beaktar hallbarhetsaspekter genom
att placera sina medel i underliggande mottagarfonder. Matarfonderna utgérs av Matarfonder — breda
index, Matarfonder — SRI PAB-index, Avanza World Tech by TIN och Avanza Smabolag by Skoglund.
Matarfonder — breda index och Matarfonder — SRI PAB-index investerar i mottagarfonder som replikerar
tva olika typer av index, dels ett bredare index, dels ett smalare SRI PAB-index, dar miljorelaterade och
sociala egenskaper framjas. Avanza World Tech by TIN investerar i mottagarfonden TIN World Tech som
ar en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot globala teknikforetag vars produkter och/eller tjanster
karaktariseras av hogt teknikinnehall och féretag vars verksamhet kdnnetecknas av en hog grad av
forskning och utveckling samt féretag med tydlig hallbarhetsinriktning. Avanza Smabolag by Skoglund
investerar i mottagarfonden FE Smabolag Sverige som &r en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot
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svenska smabolag med hallbara affarsmodeller dar hallbarhetsskiftet i samhaéllet utgor ett
investeringstema foér fonden. Mottagarfonderna TIN World Tech och FE Smabolag Sverige framjar
miljérelaterade och sociala egenskaper enligt nedan.

3.71 Matarfonder — breda index

3.7.1.1 Valjerin

Matarfonder-breda index investerar i mottagarfonder som inte framjar miljorelaterade eller sociala
egenskaper. Mottagarfonderna ar indexfonder som inte véljer in foretag utan investerar som
jamforelseindex med undantag for de exkluderingar som redogérs fori 3.7.1.2.

3.7.1.2 Valjer bort

Matarfonder — breda index valjer indirekt bort foretag via de exkluderingar som mottagarfonderna gor
gentemot index enligt nedan. Hallbarhetsrisker liksom investeringarnas huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beaktas ej i mottagarfondernas investeringsbeslutsprocess, da
dessa fonder har som mal att folja ett jamforelseindex som inte integrerar hallbarhetsrisker eller bedoms
beakta negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i en vidare bemarkelse.

e Klusterbomber, personminor
o Kemiska och biologiska vapen

3.7.1.3 Paverkar

For Matarfonder — breda index sker paverkan indirekt dar mottagarfonderna arbetar med
aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda bolag. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i
mottagarfonderna publiceras arligen pa www.amundi.com.

3.7.2 Matarfonder — SRI PAB-index

Matarfonder — SRI PAB-index investerar i mottagarfonder som framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom att replikera SRI PAB-index, dar féretag valjs in i index genom en kombination av en
vardebaserad exkludering och en best-in-class-process avseende bolag ingaende i respektive moderindex.
Mottagarfondernas jamforelseindex konstrueras genom att forst exkludera foretag involverade i ESG-
relaterade kontroverser samt féretag med stora hallbarhetsrisker och med en negativ social och
miljéomé&ssig paverkan. Indexen ar dven utformade for att linjera med minimikraven i EU Paris Aligned
Benchmarks (PAB), vilket bland annat innebar att den vdgda genomsnittliga véxthusgasintensiteten &r
reducerad med 50 procent jamfort med det underliggande investeringsuniversumet samt en minskning pa
7 procent pa arsbasis.

Matarfonder — SRI PAB-index, framjar miljorelaterade och sociala egenskaper, liksom beaktar
hallbarhetsrisker och investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, genom att vara
fullinvesterade i mottagarfonderna.

3.7.2.1 Viljerin

Foretagen i moderindex graderas utifran deras formaga att hantera sina ESG-relaterade risker och
mojligheter och ges ett betyg som avgor deras valbarhet for inkludering i index. Indexmetodiken syftar till
att inkludera féretag med de hogsta ESG-betygen som utgor 25 procent av marknadsvardet i varje Global
Industry Classification Standard (GICS)-sektor i respektive moderindex.

3.7.2.2 Valjer bort
Matarfonder — SRI PAB-index valjer indirekt bort foretag genom de exkluderingar som mottagarfonderna
gor utifran sitt jamforelseindex.
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Vardebaserade exkluderingskriterier:

Alla foretag med koppling till kontroversiella vapen enligt féljande.

o Klusterbomber, personminor

o Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

e Blandande lasrar

e Icke-detekterbara fragment

e Brandvapen

Foretag vars intdkter 6verstigande fem procent hdarstammar fran produktion och distribution av foljande
produkter och tjdnster. Aggregerade intédkter fran tillverkning och distribution av skjutvapen eller
ammunition for handeldvapen avsedda for civilt bruk, tillverkning av konventionella vapen, vapensystem,
komponenter och stédsystem samt tjanster ar gransen i stallet 10 procent.

e Civila skjutvapen

e Konventionella vapen

e Tobak

e Genmodifierade organismer (GMO)
e Karnkraft

Foretag vars intdkter 6verstigande fem procent harstammar fran produktion avseende nedan produkter
och tjanster samt foretag dér de aggregerade intdkterna fran produktion, distribution och férséljning
overstiger 15 procent avseende foljande produkter/tjanster.

e Alkohol
e Pornografi
e Spelverksamhet

Climate Change-baserade exkluderingskriterier:

e Agande av fossila branslereserver — Alla féretag som har bevisade och sannolika kolreserver och
bevisade olje- och naturgasreserver som anvands for energisyfte exkluderas.

e Utvinning och produktion av fossila branslen — Alla féretag som har intakter, antingen
rapporterade eller uppskattade fran brytning av termiskt kol (inklusive brunkol, bituminést, antracit
och angkol) och dess forséljning till externa parter, bolag med intékter fran okonventionell
utvinning av olja och gas sasom fran oljesand, oljeskiffer (kerogenrika avlagringar), skiffergas,
skifferolja, kolsomgas och kolbdddmetan samt intékter fran olje- och gasproduktion pa land eller
till havs i den arktiska regionen och bolag med intakter fran produktion av konventionell olja (djupt
vatten, grunt vatten och annan onshore/offshore olja) och gas exkluderas.

e Termisk kolkraftproduktion — Alla féretag som har intékter 6verstigande 5 procent (antingen
rapporterade eller uppskattade) fran termisk kolbaserad kraftproduktion exkluderas. Aven foretag
som producerar 10 procent eller mer av sin totala el fran termiskt kol och féretag som har 10
procent eller mer av den installerade kapaciteten som tillskrivs termiskt kol under ett visst ar
exkluderas.
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e Olje- och gasbaserad kraftproduktion - Féretag som har intakter (antingen rapporterade eller
uppskattade) fran flytande bransle- och naturgasbaserad kraftproduktion pa 30 procent eller mer
under ett givet ar exkluderas. Aven féretag som genererar 30 procent eller mer av sin totala el fran
flytande brénsle och naturgas under ett visst ar och féretag som har 30 procent eller mer av den
installerade kapaciteten som tillskrivs flytande bréansle och naturgas under ett visst ar exkluderas.

Genom de exkluderingskriterier som tillampas for mottagarfondernas jamforelseindex, kommer
mottagarfonderna inte att placera i foretag som brister i dess hantering av ESG-relaterade risker.
Mottagarfonderna kommer i stéllet att placera i de foretag som bedéms uppna bast ESG-betyg. Metodiken
tar hansyn till Governance-risker, dar foretag med hoga risker relaterade till bristande Governance uppnar
ett sémre ESG betyg och saledes inte ingar i jamforelseindex. Det sker dven en normbaserad screening i
index som utformats for att 6verensstdmma med internationella normer och konventioner sdsom FN:s
allméanna forklaring om de manskliga rattigheterna, ILO:s deklaration om grundlaggande principer och
rattigheter i arbetslivet och FN:s Global Compact, dar bolag involverade i allvarliga kontroverser
exkluderas. Saledes sakerstélls praxis for god styrning i de foretag som mottagarfonden placerar i.

3.7.2.3 Paverkar

For Matarfonder — SRI PAB-index sker paverkan indirekt dar mottagarfonderna arbetar med
aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda bolag. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i
mottagarfonderna publiceras arligen pa www.amundi.com.

3.7.3 Avanza World Tech by TIN

Avanza World Tech by TIN investerar i mottagarfonden TIN World Tech som &r en aktivt férvaltad
aktiefond med inriktning mot globala teknikbolag samt bolag med tydlig hallbarhetsinriktning.
Mottagarfondens mal ar att Gvertraffa sitt jamforelseindex genom en strukturerad investeringsprocess déar
forvaltarna genom bolagsmaéten forsoker identifiera foretag som kan visa pa teknikdriven tillvaxt dar
hallbarhetsévervdgande vags in i bolagsanalysen. Genom att vara fullinvesterad i Mottagarfonden,
utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar av vissa féretag som gors av Mottagarfonden,
framjar Fonden miljorelaterade och sociala egenskaper. Pa sa vis beaktas dven hallbarhetsrisker liksom
investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

3.7.3.1 Viljerin

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas indirekt genom att mottagarfonden investerar i sa kallade
impact-foretag, vars produkter bidrar till en béattre varld samt féretag som tydligt stréavar mot att na FN:s
hallbarhetsmal. Foljande hallbarhetsmal har valts ut som fokusomraden:

e Miljoteknik

e Resurseffektivisering och simulering
e Sakerhet och personintegritet

e Dematerialiserad tillvaxt

e Halsa

3.7.3.2 Valjer bort

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas indirekt via de exkluderingar som sker i mottagarfonden.
Exkludering av féretag ar dven ett satt for mottagarfonden att integrera hallbarhetsrisker samt begransa
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslutsprocessen.

Mottagarfonden undviker att investera i foretag som &r involverade i kréankningar av internationella normer
och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring
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miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afféarsetik. Foretag dar mottagarfonden inte ser
forandringsvilja eller dar mottagarfonden bedémer att bolagen inte kommer att komma tillratta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Genom att mottagarfonden beaktar internationella normer och konventioner avseende sunda
forvaltningsstrukturer, forhallandet mellan anstallda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler
sakerstalls dven praxis for god styrning i underliggande foretag i vilka investeringarna gors.
Mottagarfondens policy for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten foljs upp I6pande,
minst arligen.

Mottagarfonden placerar inte heller i foretag som &r involverade i nedan produkter och tjanster. Hogst fem
procent av omséttningen i det foretag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till den
angivna produkten eller tjansten.

e Klusterbomber, personminor

o Kemiska och biologiska vapen

e Karnvapen

e Vapen och/eller krigsmateriel

e Alkohol

e Tobak

e Kommersiell kasinoverksamhet

e Pornografi (Avser produktion av pornografiskt material.)
e Fossila branslen (olja, gas, kol)

e Kol (Avser utvinning av forbréanningskol och termiskt kol.)
e Oljesand (Avser utvinning.)

e Palmolja (Avser utvinning.)

3.7.3.3 Paverkar

For Avanza World Tech by TIN sker paverkan indirekt dar mottagarfonden arbetar med
aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda bolag. En redogérelse av aktiedgarengagemanget i
mottagarfonden publiceras arligen pa www.tinfonder.se.

Aven péverkansarbetet i mottagarfonden syftar till att reducera héllbarhetsriskerna i investeringarna.

3.7.4 Avanza Smabolag by Skoglund

Avanza Smabolag by Skoglund investerar i mottagarfonden FE Smabolag Sverige som &r en aktivt
forvaltad aktiefond med inriktning mot sméa och medelstora bolag pa den svenska marknaden. den
bolagsanalys som positionstagandet i Mottagarfonden grundar sig pa utgor hallbarhetaspekter och
framjande av miljdmassiga och sociala egenskaper betydande parametrar. Bolagsanalysen inbegriper
saval en kvalitativ som kvantitativ analys av Environmental-, Social- samt Governance-aspekter ("ESG").
Bolag som beddms ge ett positivt ESG-avtryck kommer véljas in i mottagarfonden och omvant. Genom att
vara fullinvesterad i Mottagarfonden, utformningen av Mottagarfonden, liksom de exkluderingar av vissa
foretag som gors av Mottagarfonden, framjar Fonden miljérelaterade och sociala egenskaper. Pa sa vis
beaktas dven hallbarhetsrisker liksom investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

3.7.4.1 Valjerin

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas indirekt via mottagarfonden, dar hallbarhet utgor en viktig
del i forvaltningen av fonden och genomsyrar processen av bolagsval. Hallbarhetsskiftet i samhéllet &r
dven ett viktigt investeringstema for fonden. | urvalsprocessen av foretag handlar hallbarhet framst om
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foretagens affarsmodeller och produkter/tjanster. En hallbar affarsmodell ska fungera éver tid och
foretaget ska genom sina produkter och tjanster gynnas av att samhillet staller om mot mer fokus pa
hallbarhet. En viktig del &r dven att undvika foretag med stora hallbarhetsrisker.

3.7.4.2 Valjer bort

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas indirekt via de exkluderingar som sker i mottagarfonden.
Exkludering av foretag ar dven ett satt for mottagarfonden att integrera hallbarhetsrisker samt begrénsa
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslutsprocessen.

Mottagarfonden undviker att investera i foretag som &r involverade i krdnkningar av internationella normer
och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) kring
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och afféarsetik. Foretag dar mottagarfonden inte ser
forandringsvilja eller dar mottagarfonden bedomer att foretagen inte kommer att komma tillratta med
problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Genom att mottagarfonden beaktar internationella normer och konventioner avseende sunda
forvaltningsstrukturer, férhallandet mellan anstallda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler
sdkerstalls dven praxis for god styrning i underliggande foretag i vilka investeringarna gors.
Mottagarfondens policy for att bedoma praxis for god styrning i investeringsobjekten foljs upp I6pande,
minst arligen.

Mottagarfonden placerar inte heller i foretag som ar involverade i nedan produkter och tjanster. Hogst fem
procent av intdkterna i det foretag dar placeringen sker far avse verksamhet som &ar hanforlig till den
angivna produkten eller tjansten.

Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
e Pornografi

e Fossila branslen (olja, gas, kol)
e Uran

3.7.4.3 Paverkar

For Avanza Smabolag by Skoglund sker paverkan indirekt dar mottagarfonden arbetar med
aktiedgarengagemang i syfte att paverka enskilda foretag. En redogorelse av aktiedgarengagemanget i
mottagarfonden publiceras arligen pa www.fcgfonder.se.

Aven péverkansarbetet i mottagarfonden syftar till att reducera hallbarhetsrisker liksom investeringarnas
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.
3.8 Avanza Fastighet by Norhammar

Avanza Fastighet by Norhammar ar en aktivt forvaltad aktiefond med inriktning mot fastighets-, bygg samt
fastighetsutvecklingsbolag i Norden med tyngdpunkt pa svenska bolag.
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3.8.1 Viljer in
Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas i Fonden genom att hallbarhetsanalys integreras i den
bolagsanalys som ligger till grund for de investeringsbeslut som fattas fér fonden.

Fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom att vélja in sadana foretag som beddéms
framja hallbara egenskaper, exempelvis genom att de erbjuder hallbara lokaler, alternativt foretag som
bedéms genomga hallbarhetsforbattringar.

3.8.2 Viljer bort

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas via de exkluderingar som sker i fonden. Exkludering av
foretag ar dven ett satt for fonden att integrera hallbarhetsrisker samt begransa negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslutsprocessen.

Avanza Fastighet by Norhammar undviker att investera i foretag som &r involverade i krdnkningar av
internationella normer och konventioner (a&tminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

Foretag dar fonden inte ser forandringsvilja eller dar fonden bedomer att féretagen inte kommer att
komma tillrdtta med problemen under en acceptabel tidshorisont underkanns for investering.

Genom att fonden beaktar internationella normer och konventioner avseende sunda forvaltningsstrukturer,
forhallandet mellan anstéllda, personalersattning och efterlevnad av skatteregler sakerstélls dven praxis
for god styrning i underliggande foretag i vilka investeringarna gors. Mottagarfondens policy for att
beddma praxis for god styrning i investeringsobjekten f6ljs upp I6pande, minst arligen.

Fonden placerar inte heller i féretag som ar involverade i nedan produkter och tjanster. Hégst fem procent
av intdkterna i det foretag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanférlig till den angivna
produkten eller tjansten.

e Klusterbomber, personminor

e Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

e Vapen och/eller krigsmateriel
e Alkohol

e Tobak

e Spel (gambling)

e Pornografi

e Fossila branslen (olja, gas, kol)

3.8.3 Paverkar

Fondbolaget har antagit riktlinjer om aktiedgarengagemang i syfte att 6vervaka och félja utvecklingen i
foretag som Fondbolaget, genom fonderna, investerat i. Fondbolaget ska agera om det bedoms kunna
bidra till en langsiktigt battre utveckling for fondens andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i fonden.

Fondbolaget forvéntar sig att marknadsnoterade féretag ska vara saval aktiva som transparenta i arbetet
med hallbarhet samt I6pande rapportera resultatet av hallbarhetsarbetet. | det fall foretag inte moter
Fondbolagets forvantningar inom bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare
och andra intressenter for foretagen (med beaktande av insiderlagstiftning) och darigenom péaverka
foretaget. Om foretradare for foretagen eller andra intressenter véljer att inte ge gehor eller pa annat satt
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inte agerar konstruktivt i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra
aktiedgare om det beddms vara till gagn for fondandelségare.

Fondbolaget kan dven utdva rostréatt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagstammor och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

Paverkansarbetet syftar till att forsta foretagens hallbarhetsrelaterade utmaningar och hallbarhetsrisker
for att kunna paverka féretagen i en mer hallbar riktning och darmed begrénsa hallbarhetsrisker liksom
investeringarnas negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer.

For mer information se “Riktlinjer om aktiedgarengagemang”.

3.9 Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest

Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest ar en aktiefond som placerar i aktier och aktierelaterade
overlatbara vardepapper utgivna av innovativa bolag inom olika branscher 6ver hela varlden med
tyngdpunkt pa amerikanska bolag.

3.9.1 Viljer in

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas i Fonden genom att hallbarhetsanalys integreras i den
bolagsanalys som ligger till grund for de investeringsbeslut som fattas for fonden. Hallbarhetsanalysen
liksom bolagsanalysen genomfors av ARK Invest.

Investeringsstrategin for Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest inbegriper integrering av miljo-,
sociala och bolagsstyrningsrelaterade aspekter (ESG) i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling
("SDG:er”) genom att investera i teknologier och foretag som sannolikt kommer att ha en positiv paverkan
pa miljé och samhalle. Fokus ligger pa foretag som é&r ledare, mojliggorare respektive féretag som drar
nytta av disruptive innovation, det vill sdga branschomstértande innovation och forandring. ARK Invests
forskning har identifierat fjorton olika tekniker som ligger bakom fem stora innovationsplattformar vilka
anses kunna férandra varlden och samtidigt linjera med FN:s SDG:er. De identifierade foretagen ska dven
ha robusta styrningsstrukturer och produktuppsattningar med en positiv social och miljomassigt hallbar
paverkan.

3.9.2 Viljer bort

Miljorelaterade och sociala egenskaper framjas via de exkluderingar som sker i fonden. Exkludering av
foretag ar aven ett satt for fonden att integrera hallbarhetsrisker samt begrénsa negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer i investeringsbeslutsprocessen.

Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest undviker att investera i foretag som ar involverade i
krankningar av internationella normer och konventioner (FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag) kring miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik. Foretag som enligt
Sustainalytics beddms vara "Non-Compliant” eller i “Breach” underkanns for investering. Aven féretag med
kontroverser som uppgar till fem pa Sustainalytics femgradiga skala 6ver incidenter med negativ inverkan
for agare och samhalle underkanns for investering. For det fall foretag med kontroverser som uppgar till
fyra skulle komma att inga i Fonden ska en Iopande bevakning ske av foretaget och en dialog initieras med
ARK Invest for att uppmarksamma dem pa detta.

Fonden placerar inte heller i féretag som &r involverade i nedan produkter och tjanster. Hogst fem procent
av intakterna i det foretag dar placeringen sker far avse verksamhet som &r hanférlig till den angivna
produkten eller tjansten.
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e Klusterbomber, personminor

o Kemiska och biologiska vapen
e Karnvapen

e Tobak

e Spelverksamhet (gambling)

e Pornografi

e Fossilabrénslen (kol, olja, gas)

3.9.3 Paverkar

Fondbolaget har antagit riktlinjer om aktiedgarengagemang i syfte att 6vervaka och félja utvecklingen i
foretag som Fondbolaget, genom fonderna, investerat i. Fondbolaget ska agera om det bedoms kunna
bidra till en langsiktigt battre utveckling for fondens andelsdgare samt for att hantera och reducera
hallbarhetsrisker i fonden.

Fondbolaget forvéntar sig att marknadsnoterade féretag ska vara saval aktiva som transparenta i arbetet
med hallbarhet samt I6pande rapportera resultatet av hallbarhetsarbetet. | det fall féretag inte moter
Fondbolagets férvantningar inom bolagsstyrning eller hallbarhetsfragor kan dialog féras med foretradare
och andra intressenter for foretagen (med beaktande av insiderlagstiftning) och darigenom paverka
foretaget. Om foretrdadare for foretagen eller andra intressenter valjer att inte ge gehor eller pa annat satt
inte agerar konstruktivt i dialogen kan Fondbolaget eskalera och paverka genom att samarbeta med andra
aktiedgare om det beddéms vara till gagn for fondandelsagare.

Fondbolaget kan dven utdva rostratt och andra rattigheter knutna till aktieinnehav genom att delta pa
bolagstammor och utnyttja sina rostratter i foretag dar Fondbolaget vill se en forandring.

Paverkansarbetet syftar till att forsta foretagens hallbarhetsrelaterade utmaningar och hallbarhetsrisker
for att kunna paverka foretagen i en mer hallbar riktning.

For mer information se “Riktlinjer om aktiedgarengagemang”.

4 Investeringsprocessen

Samtliga underliggande fonder som fondandelsfonderna investerar i har genomgatt en analys i enlighet
med Fondbolagets investeringsprocess. Bland annat kontrolleras att fonden och dess forvaltningsbolag
omfattas av PRI, att fonden och dess forvaltningsbolag omfattas av en policy fér hallbarhet/ansvarsfulla
investeringar och aktiedgarengagemang samt att underliggande fonder uppfyller fondandelsfondens
kriterier for ansvarsfulla investeringar (den kvantitativa analysen).

Utover den kvantitativa analysen ska dven en kvalitativ analys goéras, dar utvardering bland annat sker med
hjalp av dialog och kommunikation med underliggande fonder/forvaltningsbolag i syfte att félja upp
underliggande fonders hallbarhetsarbete och hallbarhetsrisker. Fondbolaget stravar alltid efter att
investera i fonder dar hallbarhetsaspekter beaktas samt for en kontinuerlig dialog med férvaltningsbolagen
i syfte att paverka dessa i en mer hallbar riktning.

Underliggande fonders arbete med ansvarsfulla investeringar foljs upp I6pande (minst halvarsvis).
Hallbarhetsaspekter ska alltid beaktas vid fondinvesteringar for de tillgdngar dar det ar mgjligt. Vid
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investeringar i rantefonder som investerar i statspapper samt i fonder dar derivat anvands kan det vara
svart att beakta hallbarhetsaspekter och darfor ar det inte alltid méjligt att finna fonder som klassificerats
enligt artikel 8 i Disclosureforordningen.

For Avanza Zero ska uppfdéljning och utvardering ske i enlighet med Fondbolagets investeringsprocess.
Jamforelseindex revideras och screenas halvarsvis. Aktiedgarengagemanget fér fondens rakning
redovisas arsvis. Redogodrelsen omfattar en beskrivning av hur Fondbolaget har réstat pa bolagsstdammor.

For Avanza Sverige ska uppfoljning och utvardering ske i enlighet med Fondbolagets investeringsprocess.
Foretagen i jamforelseindex uppdateras halvarsvis i juni och december. Rebalansering av indexvikterna
samt uppdatering av kontroverser sker kvartalsvis i mars, juni, september och december.
Aktiedgarengagemanget for fondens rakning redovisas arsvis. Redogérelsen omfattar en beskrivning av
hur Fondbolaget har rostat pa bolagsstammor.

En analys sker i enlighet med matarfondernas interna investeringsprocess, dar de underliggande
mottagarfondernas arbete med ansvarfulla investeringar och hallbarhetsrisker foljs upp for att sakerstilla
att de uppfyller uppsatta kriterier. Mottagarfondernas arbete med ansvarsfulla investeringar utvarderas
I6pande (minst halvarsvis).

For Avanza Fastighet by Norhammar genomfors kvantitativa screeningar av Fondens forvaltare for att
kontrollera bolagens rapporteringskvalitet avseende ESG-data, men ocksa for att kontrollera enskilda ESG-
nyckeltal, dar malsattningen &r att bolagen i portfoljen 6ver tid skall uppvisa en kontinuerlig individuell
forbattring och pa sa vis lyfta portféljens totala hallbarhetsniva. Screeningen pagar lopande och
sammanstélls/analyseras arsvis. For att sdkerstalla att bolagen har férutsattningar att genomga den
forvantade forbattringstrenden gors arsvisa individuella utskick av frageformular till samtliga
portféljinnehav.

Uppfdljning och utvardering av fondens hallbarhetsarbete ska ske I6pande (minst en gang per ar) med
forvaltaren Peter Norhammar liksom férvaltningsbolaget NRP Anaxo Management AS.

For Avanza Discuptive Innovation by ARK genomfors dels en I6pande uppféljning av Fondens
aktieplaceringar (minst halvarsvis), dels infor att aktier i nya féretag adderas till investeringsuniverset for
att sdkerstalla att de moter de kriterier for ansvarsfulla investeringar som faststallts fér Fonden.

Uppfaljning och utvardering av fondens hallbarhetsarbete ska ske [6pande (minst en gang per ar) med ARK
Invest.

Forvaltarna ansvarar for att hallbarhetsaspekter integreras i de interna investeringsprocesserna och att
arbetet fortskrider I6pande.

5 Rapportering

Fondbolagets medlemskap i PRI innebér ett atagande att I6pande implementera principerna i
investeringsprocesserna samt att arligen rapportera arbetet med ansvarsfulla investeringar. Syftet med
rapporteringen ar att sékerstélla medlemmarnas ansvar och trovardighet, att bidra till en 6kad transparens
och jamforbarhet mellan aktorer och verksamheter samt att erhalla feedback for utveckling och
forbattring. PRI-rapporteringen sker med dualitet och arligen rapporteras till Fondbolagets styrelse
aktiviteter vidtagna for att efterleva krav och standarder stéllda av PRI. Fondbolaget redogor daven for
integrering av hallbarhetsrisker och investeringarnas huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer samt i tillampliga fall de miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas i



I Klassificering Regelverkstyp Sida
AVANZAIll intem instruktion 20/22

fondernas informationsbroschyrer, i hallbarhetsrelaterade upplysningar pa webbplatsen och i
arsredovisning i enlighet med radande lagkrav samt rapporterar Ipande om arbetet till Fondbolagets
styrelse.
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Bilaga 1 Forteckning over de fonder som Fondbolaget forvaltar
Fond Fondande | Matarfond | Mottaga | Passiv Aktiv Klassificering
Isfond r-fond forvaltning/ forvaltning/ enligt
(namn) | Passivt Aktivt forvaltad | Disclosure-
forvaltad mottagarfond forordningen’
mottagarfond
Avanza Zero X Art 6
Avanza Sverige X Art 8
Avanza Emerging X Amundi X Art 6
Markets Index
MSCI
Emergin
g
Markets
Avanza Europa X Amundi X Art 8
MSCI
Europe
SRI PAB
Avanza Global X Amundi X Art 6
Index
MSCI
World
Avanza USA X Amundi X Art 8
Index
MSCI
USA SRI
PAB
Avanza Auto 1 X X Art 8
Avanza Auto 2 X X Art 8
Avanza Auto 3 X X Art 8
Avanza Auto 4 X X Art 8
Avanza Auto 5 X X Art 8
Avanza Auto 6 X X Art 8
Avanza World X TIN X Art 8
Tech by TIN World
Tech
Avanza Smabolag X FE X Art 8
by Skoglund Smabol
ag
Sverige
Avanza 50 X X Art 8
Avanza 75 X X Art 8
Avanza 100 X X Art 8

T Europaparlamentets och Radets forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska
lamnas inom den finansiella tjanstesektorn
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Avanza Fastighet X Art 8
by Norhammar
Avanza Disruptive X Art 8
Innovation by ARK
Invest




