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Delarsrapport januari-mars 2017

Avanza Bank Holding AB (publ)

Forsta kvartalet 2017 jéamiért med foérsta kvartalet 2016

o  Kundtillvaxten var fortsatt stark och antalet nya kunder uppgick till 38 400 (26 100)
e Nettoinflodet under kvartalet uppgick till 8 620 MSEK, en 6kning med 74 procent

e Rorelseintakterna ckade med 9 procent, framst till foljd av hogre fondvolymer och valutaintakter
samt god aktivitet inom féretagstransaktioner

o Rorelsekostnaderna tkade med 13 procent, framst pa grund av 6kat antal medarbetare inom IT-
och produktutveckling

e Resultat efter skatt uppgick till 103 MSEK, en 6kning med 5 procent, framst en foljd av 6kade intakter

e Digital aktiehandel lanserades pa nagra av de stora europeiska borserna och samtidigt sanktes
lagstacourtaget till 1 euro

e Paarsstdmman den 21 mars 2017 beslutades om omval av alla styrelseledaméter. Utdelningen
beslutades till 10,50 SEK per aktie enligt forslag

e  Efter kvartalets utgang har Teresa Schechter, Chief Legal Officer, valts in i Avanzas koncernledning och
Birgitta Hagenfeldt, CFO, har utsetts till vice VD efter Henrik Kéllén
e  Samarbetsavtal med Stabelo har undertecknats, med syfte att distribuera bolan till en bredare kundgrupp

Citat frdn Johan Prom, VD Avanza

"Vi har haft en rekordstark inledning pa 2017, trots intensifierad konkurrens bade avseende prispress och nya
utmanare. Omdaningen av finansbranschen har bara bérjat och i takt med att konsumenter far fler leverantérer av
finansiella tidnster 6kar behovet och véardet av éverblick. Vi fortsétter att utveckla vart erbjudande och var
anvéndarupplevelse fér att tillgodose vara kunders behov. Avanzas plattform, kundfokus och innovationsférmaga
ger goda férutséttningar i det nya marknadsklimatet.”

Kv-1 Kv-4 fordndr Kv-1 foréndr

2017 2016 % 2016 %
Rorelsens intakter, MSEK 247 247 - 226 9
Rorelsens kostnader, MSEK -126 -130 -3 -112 13
Rorelseresultat, MSEK 121 117 3 115 5
Resultat efter skatt, MSEK 103 101 2 98 5
Resultat per aktie, SEK 3,46 3,39 2 3,35 3
Rérelsemarginal, % 49 47 2 51 -2
Nettoinflode, MSEK 8620 6210 39 4960 74
Nykundsinfléde (netto), st 38 400 29 300 31 26 100 47
Sparkapital vid periodens slut, MSEK 246 300 231 000 7 188900 30

Siffror inom parentes avser motsvarande period eller datum féregéende &r om inte annat anges.



Kort om Avanza

Det hir dar Avanza

Avanza grundades 1999 och har sedan dess vuxit frén att vara
en liten renodlad aktieméklare pa nétet till att bli Sveriges
ledande digitala plattform for sparande och investeringar.
Avanza erbjuder marknadens bredaste utbud av spar-
produkter, konkurrenskraftiga tjanstepensionslosningar och
bolan till kunder inom Private Banking.

Avanza utmanar etablerade strukturer hos storbanker och
pensionsbolag péa den svenska sparmarknaden och driver pa
den langsiktiga utvecklingen av nya finansiella produkter och
tjanster. Kunderna har mojlighet att spara i savél svenska som
utlandska vardepapper och pa sparkonton, helt utan fasta
avgifter och till mycket lagt courtage. Avanza riktar sig primért
till privatsparare, men har aven tjanster for professionella
handlare, féretagskunder, banker och kapitalfdrvaltare.

Avanza omfattas av den statliga insattningsgarantin och
star under Finansinspektionens tillsyn. Moderbolaget Avanza
Bank Holding AB (publ) &r noterat pad Nasdag Stockholm
Large Cap under kortnamnet AZA.

En investering i tillvaxt

For att skapa langsiktigt aktieagarvarde &r tillvaxt i kunder och
sparkapital avgdrande, eftersom det finns ett underliggande
samband mellan sparkapital och intakter. Intékterna i sin tur
drivs och paverkas av:

e attraktiva erbjudanden

e marknadsforutsattningar som handelsaktivitet, fond-
volymer och rantelage

e forandringar i in- och utlaningsvolymer

Kénsligheten vid en nedgéng i sparkapitalet till folid av
borsnedgang &r svar att bedoma da intakterna bland annat
beror pa hur kunderna valjer att placera sitt sparkapital.

For att parera svangningar i marknaden ar ambitionen att
bredda erbjudandet.

Vision & affarsmodell

Avanzas vision &r att skapa en battre framtid for miljoner
manniskor genom ett billigare, battre och enklare erbjudande.
Detta bygger pa prisledarskap, ett brett utbud, bra besluts-
stod och att genom utbildning 6ka kunskapen inom sparande
och investeringar. Loftet till kunder ar att de ska fa ut mer
pengar till sig sjélva hos Avanza an hos nadgon annan bank.
Nojda kunder och en kundupplevelse i varldsklass &r grunden
i Avanzas affar och av hogsta betydelse for framtida tillvaxt.
Avanza drivs darfor med ett standigt fokus pa att skapa
kundnytta.

For att kunna leverera aktiedgarvarde, samtidigt som
kundloftet uppfylls, &r kostnadseffektivitet avgdrande.
Avanzas affarsmodell bygger darfor pa skalbarhet och
branschens lagsta kostnad per transaktion och kund. En stark
kundtillvéxt kombinerat med marknadens lagsta kostnad per
sparkrona ar det som langsiktigt skapar tillvaxt. Kostnads-
effektivitet och skalfordelar uppnas genom sténdig utveckling,
digitalisering och interna effektiviseringar. Det minskar &ven
operativa risker och okar stabiliteten.

For att kunna leverera pa visionen kravs ocksa engagerade
medarbetare och en stark foretagskultur som hémtar sin
energi ur vilian att skapa foréndring. Avanzas foretagsklimat
karaktériseras av samarbete, prestigeldshet samt att stéandigt
utmana och vaga tanka nytt.

Langsiktiga mal

Nojda kunder:

e Sveriges nojdaste sparkunder enligt SKl:s (Svenskt
Kvalitetsindex) arliga utmarkelse

Nojda medarbetare:

e eNPS (Employee Net Promoter Score) éver 45

Langsiktig vardetillvaxt:

e Marknadsandel om minst 9 procent av det totala
nettoinflodet till den svenska sparmarknaden

e 1 miljon kunder 2020
e Kostnadstillvaxten ska inte dverstiga intaktstillvaxten
e Utdelning om minst 70 procent av rets vinst

Mer information om Avanza finns p& avanza.se, avanza.se/ir
och i &rsredovisningen.
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VD-kommentar

Ett rekordkvartal

Vilken fantastiskt start p& aret. 38 400 nya kunder, det ar nytt
kvartalsrekord! | mars passerade vi dessutom 600 000 kunder.
Nettoinflodet var starkt pa 8,6 miljarder kronor. Vi fick ocksa fijarde
kvartalets data avseende nettoinflodet till den svenska sparmark-
naden, var andel for 2016 landade pa hela 10,9 procent.

| vér strdvan mot ett billigare, battre och enklare erbjudande
lanserade vi under kvartalet Aktiegeneratorn. Denna underlattar for
vara kunder att filtrera i det stora utbudet av aktier pa sajten. Vi har
uppdaterat borstorget, som numera gér under namnet Aktie-
inspiration. Har har vi samlat verktyg och populdra inspirationslistor.
Funktionaliteten i vara appar forbattras hela tiden och anvand-
ningen bland véra kunder 6kar. Narmare hélften av besoken sker via
véra appar. Dessutom kommer numera s manga som var femte ny
kund via apparna. Vi digitaliserade handeln pa nagra av de stora
europeiska borserna, vilket effektiviserat for bade kunder och oss.
Vipassade &ven pa att sénka courtaget for europahandeln dar man
nu kan handla fran 1 euro.

| snart tvd decennier har Avanza arbetat for lagre priser pa
aktiehandel. Under kvartalet s&g vi priskonkurrensen intensifieras.
Fler har nu insett att priset méste sté i relation till vérdet péa tjansten.
Skillnaden i pris ligger nu pa sddana nivaer att kvaliteten pa tjansten,
anvandarvénliga verktyg, beslutsstdd och kundservice &r val s
viktigt. Var strdvan mot att skapa samhallsnytta fortsétter nu inom
fler omraden. Vi har just skrivit samarbetsavtal med Stabelo for att
kunna distribuera bolan till en bredare kundgrupp. Vikommer under
aret att aterkomma med ett slagkraftigt erbjudande.

Gynnsamt borslage gav starkt resultat

Resultatet for kvartalet var starkt pa 103 miljoner kronor. Bérslaget
var gynnsamt och SIX Return Index steg med 6 procent. Detta gav
fortsatt goda courtageintékter, i linje med féregdende kvartal.
Jamfort med i fjol var de nagot lagre, eftersom handeln d& var
sarskilt hog i framfor allt Fingerprint Cards. Antalet courtagekunder
och notor var rekordhogt. Trenden med mindre storlek pa affarerna
fortsatter dock, vilket betyder lagre intakt per affar. Detta ar delvis
ett resultat av omvarldsfaktorer och en féryngrad kundbas. Okat
fondsparande stérkte fondprovisionerna jamfort med forsta
kvartalet 2016. Detta bidrog &ven till 6kade valutaintékter, vilka
ocksa paverkades positivt av det stigande intresset for utlandska
aktier. Aktiviteten inom foretagstransaktioner gav fortsatt starka
intékter inom Corporate Finance. Rantenettot paverkas fortsatt av
den negativa rantan, men ocksa av hojd resolutionsavgift och
ins&ttargaranti. Daremot var riskaptiten god bland kunder samtidigt
som vart befintliga bolaneerbjudande attraherar allt fler.
Kostnaderna minskade jamfort med foregdende kvartal da
marknadsforingskostnaderna var ovanligt hoga till folid av dkad
annonsering. Jamfort med i fjol var kostnaderna 13 procent hogre
och guidningen for 2017 kvarstar. Kostnaderna véantas cka 15-20
procent jamfért med 2016. Detta ska bidra till fortsatt stark tillvaxt
genom nya produkter och utdkad funktionalitet i mobilapparna. Vi
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arbetar ocksa med effektivitetsatgérder dér vart nya handelssystem
haller pa att rullas ut. Detta dkar skalbarhet, sékerhet och stabilitet,
samtidigt som det &r mer flexibelt avseende uppdateringar och
forandringar.

Vi vilkomnar framtiden

Omdaningen av finansbranschen har bara borjat. Vi ser fler och fler
nischaktorer gora entré med exempelvis smarta betallésningar,
hograntekonton och robotradgivning. Digitaliseringen gor det
|attare for kunder att hitta olika leverantdrer for specifika tjanster och
lattare att jamfora priser. Pris kommer darfor dven fortsattningsvis
att vara betydelsefullt. | takt med att konsumenter har fler
leverantdrer for sina banktjanster 6kar behovet av 6verblick och att
kunna agera pa sina engagemang pa ett stalle. Vi ser Avanza som
ett verktyg for véra kunder att lyckas med hela sin ekonomi. Det
innebadr att vi fortsatter att bygga vidare pé var plattform med bade
egna och andras erbjudanden. Vi har aktiehandeln pa olika borser,
vart fondtorg med egna och andras fonder, vart Sparkonto+ i sam-
arbete med andra nischbanker och snart ett bredare bolaneerbju-
dande.

Avanza ska ha det basta erbjudandet inom sparande och
investeringar, och vi gor vad vi kan for att bidra till att vara kunder
har mer Over till sig sjélva och sitt sparande. Styrkan i Avanza &r
erbjudandet, vart kundfokus och den basta anvéndarupplevelsen,
men ocksa skalbarheten och kostnadsledarskapet. Detta &r vad
som skapar tillvaxt pa lang sikt och samtidigt en béttre framtid for
miljoner ménniskor.

Stockholm den 20 april 2017
™

\ |

!

Jé;han Prom, VD Avanza




Verksamheten

Marknad och omvarid

Aktiviteten pa aktiemarknaden var god under kvartalet driven av
stark svensk ekonomi och goda konjunkturutsikter. SIX Return
Index steg med 6 procent. Sparandet ligger samtidigt pa rekord-
nivaer.

Handelsaktiviteten bland Avanzas kunder 6kade jamfort med
figrde kvartalet 2016 och antalet afférer per kund och ménad steg
med 4 procent. Aktiviteten inom fondhandeln var god och kunderna
viktade om till en hégre andel aktie- och réntefonder samt en mindre
andel hedgefonder.

Omsiéttningen pa Stockholmsborsen inklusive First North var
stabil under kvartalet jamfort med foregéende kvartal. Jamfort med
forsta kvartalet 2016 minskade omséttningen med 3 procent,
medan antalet transaktioner 6kade 5 procent. Omséttningen bland
Avanzas kunder under forsta kvartalet var oféréandrad jamfort med
foregaende kvartal samtidigt som antalet transaktioner ckade med
5 procent. Jamfort med forsta kvartalet 2016 minskade omsétt-
ningen med 5 procent samtidigt som antalet transaktioner ckade
med 42 procent.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbdrsen inklusive First
North var under forsta kvartalet 15,1 (11,3) procent avseende antal
transaktioner, vilket var 0,5 procentenheter hogre én foregdende
kvartal. Avseende omséttningen var marknadsandelen 6,5 (6,6)
procent under kvartalet, i linje med fjarde kvartalet 2016.

Riksbanken lamnade reporéntan oférandrad under kvartalet. En
hojning vantas forst i borjan av 2018.

Handelser under forsta kvartalet

| mars lanserades digital aktiechandel pa sajten och i apparna i de
storsta bolagen pa borserna i Tyskland, Nederlédnderna, Belgien
och Portugal. Courtaget sénktes samtidigt for europahandeln,
vilket nu mojliggér handel frén 1 euro. Inledningsvis har aktier i tyska
industriforetag varit mest populéra. Erbjudandet utdkades i april
med handel pa borsernai ltalien och Frankrike.

| strédvan mot ett béattre och enklare erbjudande med forbattrat
investeringsstod introducerades Aktiegeneratorn. Denna moéjliggor
filtrering bland det stora utbudet av aktier pa sajten. Vid kvartalets
slut hade 6ver 50 000 kunder anvant Aktiegeneratorn.

Aven Borstorget har uppdaterats och gar nu under namnet
Aktieinspiration. Har har verktyg och populdra inspirationslistor
samlats, sdsom "Populdraste aktierna i Europa”, "Aktierna som ger
mest utdelning” och "Sa tycker analytikerna”.

Under kvartalet annonserades Avanzas samarbete med Stabelo 2
AB. Syftet &r att distribuera bolan till en bredare kundgrupp, utan
paverkan pad Avanzas balansrékning. Avanzas &gande i
moderbolaget Stabelo AB uppgar till strax under 20 procent.
Samarbetsavtal skrevs pa i april.

Utvecklingen av mobilapparna fortsétter och under kvartalet
introducerades bland annat vardepappersguider och mdgjlighet att
se sina manadssparanden samt att bli kund via apparna.

Utveckling av kunder och sparkapital

| februari kom statistik avseende svensk sparmarknad for fiarde
kvartalet 2016. Avanzas andel av det totala nettoinflodet till den
svenska sparmarknaden under perioden januari — december 2016
uppgick till 10,9 procent, vilket var klart hogre &n det langsiktiga
malet om minst 9 procent. Avanzas marknadsandel pa den svenska
sparmarknaden var 3,3 procent vid utgangen av 2016.

Nettoinflodet under forsta kvartalet var 39 procent hégre an
inflddet under foregdende kvartal och drygt hélften av nettoinflodet
kom frén nya kunder. Det genomsnittliga sparkapitalet per kund
under forsta aret som kund har legat stabilt under den senaste
sjudrsperioden. Den stdrsta andelen av nettoinflodet gick till ISK
(investeringssparkonto) som i radande rantel4ge ar skatteméassigt
gynnsamt fér kunderna.

Under kvartalet var antalet nya kunder 38 400, vilket var den
hogsta kvartalsvisa okningen hittills. Under mars passerades
600 000 kunder. Bakom det hoga kundinflodet ligger ett starkt
erbjudande samt hdg kundndjdhet och rekommendationsgrad.
Under kvartalet valde &ver 900 nya foretag Avanza for sin
tjanstepension.

Sparkapitalet 6kade med 7 procent under kvartalet drivet av det
hoga kund- och nettoinflodet samt den positiva borsutvecklingen.

Vid periodens utgdng var 27 procent av kundernas kapital
placerat i fonder, vilket var en kning med en procentenhet jamfort
med inledningen av 2017. Nettoinflodet till fonder var hgt under
kvartalet.

Inléningen var stabil, men likviditeten som andel av sparkapitalet
minskade né&got till 14 procent vid periodens slut. Utlaningen dkade
med 7 procent sedan arsskiftet och vid periodens slut var
fordelningen 49 procent vérdepapperskrediter och 51 procent
bolan.
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2017 2016 forandr 2016 forandr 2016
Aktivitet och marknadsandelar kv-1 kv-4 % kv-1 % jan-dec
Antal affarer (inkl fondaffarer), tusental 7 790 7 050 10 5670 37 24 600
Affarer per kund och manad, st 4,2 4,0 4,0 3,8 10 3,8
Omsittning (exkl fondaffarer), MSEK 147 200 153 000 -4 168 300 —13 615 000
Marknadsandelar
Nasdaq Stockholm och First North:
Antal avslut, % 15,1 14,6 0,5 11,3 3,8 13,6
Omsittning, % 6,5 6,5 0,0 6,6 -0,1 6,8
2017 2016 forandr 2016 forandr 2016
Nettoinflode, MSEK kv-1 kv-4 % kv-1 % jan-dec
Grunderbjudande 7910 5450 45 4530 75 20020
Private Banking 590 620 -4 320 84 6 030
Pro 120 140 -14 110 10 450
Nettoinflode 8620 6210 39 4960 74 26 500
Aktie- och fondkonton -810 1630 -149 -140 468 6 840
Investeringssparkonto (ISK) 7 140 3900 83 2920 145 13 400
Sparkonton -170 110 -259 520 -133 1150
varav externa inlaningskonton -120 70 -280 520 -124 1100
Pensions- och forsakringskonton 2 460 570 334 1660 48 5110
varav kapitalforsakring 1720 -200 -968 1130 53 2540
varav tjanstepension 770 770 1 590 31 2680
Nettoinflode 8620 6210 39 4960 74 26 500
Nettoinflode/Sparkapital, % 15 11 4 10 5 14
Kunder och sparkapital, forandr fordandr
MSEK (om inget annat anges) 2017-03-31 2016-12-31 % 2016-03-31 %
Grunderbjudande, st 588 200 550910 7 477 130 23
Private Banking, st 18900 17 700 7 14 800 28
Pro, st 1900 1990 -5 1870 2
Kunder, st 609 000 570 600 7 493 800 23
varav Tjanstepensionskunder, st 53 400 49100 9 40 400 32
Grunderbjudande 138 050 129 150 7 109510 26
Private Banking 101 000 95 100 6 73 900 37
Pro 7 250 6 750 7 5490 32
Sparkapital 246 300 231000 7 188 900 30
Aktie- och fondkonton 78620 77 350 2 62 710 25
Investeringssparkonton 72900 64 000 14 47 600 53
Sparkonton 9280 9450 -2 8 790 6
varav externa inlaningskonton 8460 8580 =1/ 7970 6
Pensions- och forsakringskonton 85 500 80 200 7 69 800 23
varav kapitalfrsakring 61 600 57 900 6 51 600 19
varav tjanstepension 13300 12100 10 8840 51
Sparkapital 246 300 231000 7 188 900 30
Aktier, obligationer, derivat m m 152 360 145 280 ) 116 390 3
Fonder 67 700 58 900 15 46 700 45
Inlaning 35 000 35 000 0 32500 8
varav extern inlaning 8460 8580 -1 7970 6
Utlaning -8 760 -8180 7 -6 690 31
varav bolan -4 460 -4 060 10 -2890 55
Sparkapital 246 300 231000 7 188 900 30
Inlaning/Utlaning, % 400 427 =27 486 -86
Nettoinlaning/Sparkapital, % 11 12 -1 14 -3
Avkastning, genomsnittligt konto sedan arsskiftet, % 3 6 -3 -4 7
SIX Return Index sedan arsskiftet, % 6 10 -3 -3 10

Fér definitioner se sid 18.
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Ekonomisk oversikt

2017 2016 férdandr 2016 féréndr 2016
kv-1 kv-4 % kv-1 % jan-dec
Resultatrakning, MSEK
Courtageintakter 122 122 ] 125 -3 469
Fondprovisioner 53 48 10 37 42 168
Rantenetto 29 31 -5 31 -8 114
Ovriga intakter 44 47 -8 33 33 167
Roérelsens intakter 247 247 0 226 9 919
Personal -82 -83 -2 =72 13 -290
Marknadsforing =7 -11 -40 =17 -6 -32
Avskrivningar -2 -2 1 -2 -15 -8
Ovriga kostnader -36 -34 6 -30 21 -123
Roérelsens kostnader fore kreditforluster -126 -130 -3 =112 13 -453
Resultat fére kreditforluster 120 117 3 115 5 465
Kreditforluster, netto 0 0 9] 0 0 -1
Roérelseresultat 121 117 3 115 5 465
Skatt pa periodens resultat -17 -16 9 -16 -66
Periodens resultat 103 101 2 98 399
Nyckeltal
Rarelsemarginal, % 49 47 2 51 -2 51
Vinstmarginal, % 42 41 1 43 -2 43
Resultat per aktie, SEK 3,46 3,39 2 3,35 3 13,45
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,45 3,38 2 3,32 4 13,44
Avkastning pa eget kapital, % 9 8 1 8 0 33
Kreditforlustniva, % 0,00 0,00 - 0,00 - 0,01
Investeringar, MSEK 7 15 -53 6 10 36
Courtageintakter/Rorelseintékter, % 49 49 ] 55 -6 51
Fondprovisioner/Réorelseintakter, % 21 19 2 16 5 18
Rantenetto/Rorelseintakter, % 12 12 -1 14 -2 12
Ovriga intakter/Rorelseintakter, % 18 19 =1l 14 3 18
Rorelseintakter/Sparkapital, % 0,41 0,44 -0,02 0,48 -0,06 0,44
Rorelsekostnader/Sparkapital, % 0,21 0,23 -0,02 0,24 -0,02 0,22
Courtage per handelsdag, MSEK 1,9 1,9 9] 21 -8 1,9
Courtage per affar, SEK 35 36 -4 47 -26 41
Courtage/Omsittning, % 0,095 0,091 0,004 0,087 0,008 0,088
Handelsdagar, st 63,5 63,5 = 60,0 6 251,0
Medeltal anstallda, st 370 360 3 332 11 343
Driftstillganglighet pa webbtjansten, % 100,0 99,6 0,4 100,0 - 99,9
férandr forandr
Nyckeltal 2017-03-31 2016-12-31 % 2016-03-31 %
Eget kapital per aktie, SEK 36,78 43,83 -16 41,71 -12
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,62 1,66 -2 1,62 -
Antal anstéllda, st 374 365 2 330 13
Borskurs, SEK 336,90 369,00 -9 362,00 -7
Borsvarde, MSEK 10100 11 000 -8 10 600 -5

For definitioner se sid 18.

Ytterligare finansiell historik finns pa Avanzas hemsida, avanza.se/keydata. Informationen &r pa engelska.

Forsta kvartalet jamfort med foregaende kvartal

Rorelseresultatet under forsta kvartalet 6kade med 3 procent
jamfort med féregéende kvartal, vilket var ett resultat av lagre
kostnader medan intakterna var stabila. Rorelsemarginalen dkade
till 49 procent.

Intakter

De totala rorelseintékterna var oftréndrade. Antalet courtage-
kunder var rekordhogt och &ven antalet notor 6kade. Courtage per
omsattningskrona steg, men omsattningen per nota minskade.
Sammantaget innebar detta oféréndrade courtageintékter.

Fondprovisionerna 6kade med 10 procent tack vare hogre
fondvolymer, vilka i snitt kade med 11 procent under perioden.

Rantenettot minskade med 5 procent, viket framst &r ett
resultat av hogre kostnader avseende inséttningsgaranti och
resolutionsavgift. Dessa uppgick under kvartalet til 4 MSEK
respektive 2 MSEK. Okad utlaning bidrog positivt. Reporantan var
oférandrad medan STIBOR (3M) var 5 punkter hgre, vilket dock
endast marginellt paverkade réntenettot.

Ovriga intakter minskade med 8 procent, framst pa grund av
lagre intakter fran Corporate Finance, vilka anda lag pa en
forhallandevis hog niva. Under kvartalet stod Avanza Markets for 27
procent, valutaintékterna for 56 procent och intdkterna fran
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Corporate Finance for 17 procent av Ovriga intakter. Avanza
Markets andel av den totala handeln i borshandlade produkter
uppgick till 69 procent av omséttningen pa Stockholmsborsen och
NDX Sweden. Marknadsandelen avseende antal transaktioner var
70 procent.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna minskade med 3 procent, framst till folid av
lagre marknadsforingskostnader.

Forsta kvartalet 2017 jamfort med foérsta kvartalet
2016

Rorelseresultatet 6kade med 5 procent jagmfort med forsta kvartalet
20186, ett resultat av 6kade intékter. Rorelsemarginalen minskade
till 49 procent.

Intakter

Intékterna kade som en f6ljd av 6kade fondprovisioner och 6vriga
intékter, medan lagre réntenetto och courtageintékter hade en
motverkande effekt.

Courtageintékterna minskade med 3 procent. Avanzas omstt-
ning pd Nasdag OMX och First North var 5 procent lagre &n
motsvarande kvartal foregédende ar da omsattningen i Fingerprint
Cards lag pa sérskilt hoga nivéer. Antalet aktieaffarer 6kade med
13 procent och antalet courtagegenererande kunder steg med 26
procent. Dock gors affarerna i ldgre volymer och i lagre
formansklasser anpassade efter kundernas handelsmonster, vilket
paverkar intakterna. Intdkten per nota minskade, &ven om
courtageintakterna per omsattningskrona okade nagot jamfort
med 2016 fran 8,7 punkter till 9,5.

Fondprovisionerna tkade med 42 procent, huvudsakligen til
folid av hogre fondvolymer och delvis som en effekt av att kunder
viktat om till fonder med hogre avgifter.

Rantenettot minskade, vilket frémst var ett resultat av den
negativa rantan med okade kostnader for Gverskottslikviditeten,
men ocksa 33 procent hogre kostnader avseende insattnings-
garanti och resolutionsavgift. Reporantan under forsta kvartalet
2017 var i genomsnitt —0,50 procent, att jamféra med —0,42
procent motsvarande period féregéende ar. STIBOR (3M) var i
genomsnitt 12 punkter lagre &n i fjol. Allt annat lika, utan hansyn till
andrat kundbeteende, skulle 1 procentenhets ranteférandring med
dagens volymer innebéra en helarseffekt pa réntenettot pa cirka
200 MSEK.

Ovriga intékter ckade, vilket huvudsakligen forklaras av hogre
valutaintakter till folid av 6kad handel i utldndska vardepapper.
Under kvartalet stod aktiehandeln pa utlandska marknader bland
Avanzas kunder for 6,1 procent av omsattningen. Aven intakterna
fran Corporate Finance 6kade jamfort med féregéende ar.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna ©kade huvudsakligen till folid av hogre
personalkostnader, bland annat pa grund av utékad kapacitet inom
IT- och produktutveckling. Ovriga kostnader okade till fljd av
hdégre kostnader for externa tjénster.

Under 2017 beddms kostnaderna ka med 15-20 procent for
att sedan aterga till en arlig okningstakt pa 8—10 procent. Las mer
under Framtidsutsikter.

Sasongsvariationer

Kund- och nettoinflddet &r normalt hégre i bérjan av aret medan
aktiviteten historiskt har varit lagre under sommarmanaderna. Okad
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mobil anvénding har dock héllit uppe aktiviteten under sommaren
de senaste aren. De sdsongsmassiga variationerna aterspeglas
inte nodvandigtvis i bolagets finansiella resultat, som snarare
paverkas av marknadscykliska effekter sdsom borsutveckling och
reporanta. Tredje kvartalet kannetecknas av lagre personal-
kostnader pa grund av medarbetarnas sommarsemestrar samt
lagre intakter fran Corporate Finance.

Framtidsutsikter

Avanzas marknadsandel pa den svenska sparmarknaden véxer och
Avanza &r vl positionerat for att méta de féréandrade forutsattningar
som finansbranschen star infor.

Okat fokus pa avgifternas betydelse for sparande samt det
negativa réntelaget utgor ett gynnsamt tillvéaxtklimat for Avanza. Nar
réntorna vander uppat vantas Avanza fa utdelning pa den kraftiga
okningen i sparkapitalet, &ven om aktiviteten pa aktiemarknaden
kan mattas av nagot.

Den mobila anvéndningen har Okat kundernas aktivitet.
Digitaliseringen gor kunderna mer lattrorliga, samtidigt som nya
fintechbolag startas och konkurrensen pa finansmarknaden okar.

De allménna och kollektiva pensions- och valfardssystemens
gradvisa forsamring okar behovet av individuellt sparande. Nya
regelverk dkar konsumentskydd och transparens pa& marknaden,
vilket ar positivt for kunder. Regelverken innebér samtidigt okade
utmaningar och komplexitet for sdval Avanza som andra finansiella
foretag, aven om foretag som erbjuder finansiell radgivning mot
privatpersoner drabbas hardare. De nya reglerna om provisions-
férbud vid radgivning, som inférs senast i och med MiFID II-
regelverket, paverkar inte Avanza direkt eftersom Avanza inte
erbjuder radgivning. Reglerad flyttratt av pensionssparande
diskuteras, dven om det i nulaget &r oklart om och nér en sadan kan
inforas. Regeringen upprepade i hostas att de Onskar komma
framat avseende flyttratt inom nuvarande mandatperiod, vilken
stracker sig till september 2018.

Avanzas beddmning &r att dessa trender ytterligare kommer att
driva utvecklingen framéat avseende digitalisering och inte minst
digitala beslutsstod. Hér ligger Avanza i framkant. Avanzas
moderna plattform, l&ga priser och breda utbud ger goda mdjlig-
heter att tillgodose spararnas forandrade behov och beteenden.
Inte minst nar behovet av 6verblick 6kar i takt med att fler anvander
olika leverantorer for sina banktjanster.

Avanza ser inte ndgon atergang till den forna intéktsnivan per
sparkrona givet nuvarande sparbeteende och konkurrenssituation.
Konkurrenskraft och [6nsamhet kommer dérfor att behdva séker-
stallas genom kostnadseffektivitet och innovativ produktutveckling.

Avanzas satsning pad pensionsomradet och nya produkter
véntas ocksa bidra som langsiktig stétdampare vid marknads-
svangningar.

Det av regeringen tidigare foreslagna inforandet av en ny skatt
pa finansiella tjanster baserad pa Ionesumma drogs tillbaka under
varvintern. Diskussionen ror nu istéllet en hojning av resolutions-
avgiften — ett forslag som st6tt pad motstand. Det &r fortfarande
osakert om en s&dan hojning kommer att kunna genomféras.

Avanza forutser okade kostnader om 15-20 procent under
2017, for att darefter aterga till en arlig kostnadsokningstakt pa
8-10 procent. Givet en fortsatt stark tillvaxt i kunder och spar-
kapital bedéms méjligheterna som goda att sanka kostnaden per
sparkrona till under 20 punkter inom nagra ar.



9 kvartal i sammandrag

Kvartalsoversikt (MSEK om inget

annat anges) Kv-12017] Kv-4 2016 Kv-32016 Kv-22016 Kv-12016]Kv-42015 Kv-32015 Kv-22015 Kv-12015
Courtageintakter 122 122 113 110 125 146 113 108 113
Fondprovisioner 53 48 44 38 37 38 38 44 40
Réntenetto 29 31 25 27 31 30 29 36 43
Ovriga intakter 44 47 38 50 33 38 24 39 26
Rorelsens intdkter 247 247 220 225 226 253 203 227 222
Personal -82 -83 -62 -74 -72 -75 -58 -69 -64
Marknadsféring =7 =11 -5 -8 -7 -6 -6 -6 -9
Avskrivningar -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2 -2
Ovriga kostnader -36 -34 -29 -30 -30 -29 -29 -30 -31
Rorelsens kostnader fore -126 -130 -98 -113 -112 -112 -95 -106 -107
kreditforluster

Roérelseresultat 121 117 122 111 115 140 108 121 115
Rarelsemarginal, % 49 47 55 49 51 56 53 53 52
Resultat per aktie, SEK 3,46 3,39 3,63 3,18 3,35 4,03 3,19 3,567 3,43
Eget kapital per aktie, SEK 36,78 43,83 40,44 36,64 41,71 38,37 34,33 30,97 24,65
Avkastning pa eget kapital, % 9 8 9 8 8 11 10 13 13
Nettoinfléde 8620 6210 5920 9430 4960 5790 5010 4370 10 000
Nykundsinfléde (netto), st 38400 29 300 24 500 23100 26 100 23 700 20 400 20 500 31800
Kunder vid periodens slut, st 609 000] 570600 541300 516900 493800| 467600 443900 423500 403000
Sparkapital vid periodens slut 246300 231000 222900 199200 188900 191600 170700 170000 168200
Intakt per sparkrona, % 0,41 0,44 0,42 0,46 0,48 0,56 0,48 0,54 0,57
Kostnad per sparkrona, % 0,21 0,23 0,19 0,23 0,24 0,25 0,22 0,25 0,28

Avgiften f6r den statliga inséttningsgarantin och resolutionsavgiften redovisas fran och med 2016 som en rédntekostnad och flyttas ddrmed fran évriga
rérelsekostnader till réantenettot. Historiska jamférelsesiffror och nyckeltal har justerats.

Finansiell stéllning

Avanza &r huvudsakligen sjélvfinansierat via eget kapital och
inlaning fran kunderna. Samtliga Avanzas tillgangar har hog likviditet
och for en betydande del av tillgdngarna kan omplaceringar goras
med ett par dagars drojsmal.

Overskottslikviditeten placeras i allt viasentligt i sakerstillda
bostadsobligationer och hos systemviktiga nordiska banker samt
till mindre del i stats- och kommunobligationer.

Avanza bedriver inte och har inte heller bedrivit handel med
vardepapper for egen rékning, sa kallad trading.

All utldning &r sakerstdlld med pant i marknadsnoterade
vardepapper eller bostéder. Mellan 2001 och férsta kvartalet 2017
uppgick de sammanlagda kreditforlusterna till 10 MSEK, vilket i
genomsnitt motsvarar mindre an 0,03 procent per ar.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Avanzas verksamhet medfér dagligen risker som méts, kontrolleras
och vid behov atgérdas for att skydda foretagets kapital och
anseende. De sétt pa vilket Avanza identifierar, folier upp och

hanterar dessa risker ar viktiga for verksamhetens sundhet och
bolagets langsiktiga [onsamhet.

| Avanzas arsredovisning for 2016, not 36 samt sidorna 28-30,
ges en utforlig beskrivning av koncernens riskexponering och
riskhantering. Det beddms inte ha tillkommit nagra véasentliga risker
utdver de risker som beskrivits i rsredovisningen och i denna
delarsrapport.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB (publ)

Avanza Bank Holding AB (publ) &r moderbolag i Avanza-
koncernen. Rorelseresultatet for forsta kvartalet var -3 (-3) MSEK.
Moderbolaget redovisar ingen omséattning. Utdelning avseende
2016 har efter beslut pd arsstdmman i mars 2017 ldémnats till
aktieagarna med 313 (308) MSEK.
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Kapitaléverskott

MSEK 2017-03-31 2016-12-31
Eget kapital i koncernen 1098 1308
Tillkommer
Solvenskapital (NPV) 2474 2340
Forlagslan 96 92
Avgar
Immateriella anlaggningstillgangar -66 -62
Uppskijutna skattefordringar -2 -1
Kapitalkrav Pelare 1 -1909 -1810
Buffertkrav -217 -184
Kapitalkrav Pelare 2 -39 -35
Ej utdelningsbart solvenskapital -961 -908
Kapitaloverskott fore utdelning 475 740
15,94 24,79

Kapitaloverskott per aktie, SEK

Immateriella anldggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar ingar inte i kapitalbasen enligt kapitaltickningsreglerna och &r ddrmed inte utdelningsbara utan
ska réknas av fran det egna kapitalet. Se &ven not 4, sid 15.

Kapitaloverskottet, det vill sdga det maximala utrymme som finns  kapitalbas med ytterligare solvenskapital samtidigt som kapital-

tillgéngligt for utdelning och aterkop av egna aktier, uppgick per 31 kravet 6kar. Nettoeffekten, som ar positiv, utgor inte utdelningsbart

mars 2017 till 475 MSEK. kapital, varfor detta avréknas som ej utdelningsbart solvenskapital.
Solvens 2-reglerna medfor att konglomeratets storsta sektor ~ L&s merinot 4.

utgors av forsakringssektorn. Till folid av detta ¢kar koncernens
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Ovriga bolagshéndelser

Narstaendetransaktioner

Avanzas narstdendetransaktioner framgar av arsredovisningen for
2016, not 37. Inga vasentliga forandringar har uppstatt darefter.

Verkstéllande ledning

| februari meddelade Henrik Kallén, COO och vice VD for Avanza
Bank Holding AB (publ) och dotterbolaget Avanza Bank AB (publ),
att han avsag lamna sin tjanst. Henrik kommer att arbeta kvar under
endel av sin uppsagningstid vilken ar sex manader. Henriks tidigare
ansvarsomraden fordelas pa 6vriga medlemmar i ledningsgruppen.
Birgitta Hagenfeldt, CFO, utses till vice VD.

Ny i koncernledningen fran den 20 april ar Terersa Schechter,
Chief Legal Officer. Teresa &r ansvarig for juridik och regelverk i
koncernen. Teresa har sedan 2006 varit anvarig for juridik,
regelefterlevnad och marknadsovervakning pa Avanza och har i sin
roll rapporterat I6pande till VD och styrelse. Teresa har Juris
Kanditatexamen fran Handelshdgskolan vid Géteborgs universitet.

Arsstimma 2017

Pa arsstimman den 21 mars 2017 beslutades om omval av
styrelsens ordférande och styrelseledaméterna.  Utdelningen

10

beslutades till 10,50 SEK per aktie enligt forslag. Arsredovisningen
offentliggjordes den 24 februari 2017.

Forslaget om att emittera teckningsoptioner avsedda for
incitamentsprogram till anstéllda i Avanzakoncernen erhdll inte stod
fran tillracklig majoritet. Ett nytt forslag kommer att presenteras
innan sommaren tillsammans med kallelse till extra bolagsstamma.

Aterkop av egna aktier

Arsstamman den 21 mars 2017 beslutade om ett nyit
bemyndigande for styrelsen att genomfora forvarv av egna aktier
uppgéende till maximalt 10 procent av aktierna i Avanza Bank
Holding AB (publ). Bemyndigandet galler fram till n4sta &rsstamma.
Inga aktier har &terkopts under 2017 och inga egna aktier innehas
per den 31 mars 2017.

Vasentliga handelser som intriffat efter
rapportperiodens slut

Utdver de ovan beskrivna ledningsférandringarna har samarbets-
avtal med Stabelo 2 AB undertecknats i april.
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Koncernens resultatrékningar !

2017 2016 2016-2017 2016
MSEK kv-1 kv-1 apr-mar jan-dec
Rorelsens intakter
Provisionsintakter 253 229 958 934
Provisionskostnader -35 -34 -134 -133
Rénteintakter 54 53 212 211
Rantekostnader -25 -22 -100 -97
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0 3 3
Ovriga rorelseintakter - - 0 0
Summa roérelsens intikter 247 226 939 919
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -1138 -98 -412 -397
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella _9 _9 _8 _8
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -11 -11 —48 —48
Summa rérelsens kostnader fore kreditforluster -126 =112 -468 -453
Resultat fére kreditforluster 120 115 471 465
Kreditforluster, netto 0 0 0 .l
Roérelseresultat 121 115 471 465
Skatt pa periodens resultat -17 -16 -67 -66
Periodens resultat? 103 98 404 399
Resultat per aktie, SEK 3,46 3,35 13,56 13,45
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,45 3,32 13,54 13,44
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 29 839 29 344 29 783 29 660
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 29924 29612 29 820 29 682
Utestaende antal aktier fore utspadning, tusental 29 839 29 344 29 839 29 839
Utestaende antal aktier efter utspadning, tusental 29 868 29 665 29 868 29 908
Antal aktier vid full utspadning, tusental 31309 30814 31309 31309
1) Overensstaimmer med totalresultatet eftersom inget 6vrigt totalresultat finns.
2) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktieédgare.
Koncernens balansrdkningar
MSEK Not 2017-03-31 2016-12-31
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1 2083 1583
Utlaning till allmanheten 2 9324 8175
Obligationer 12 460 13244
Aktier och andelar 11 5
Tillgangar i férsakringsrorelsen 81 059 75934
Immateriella anlaggningstillgangar 66 62
Materiella anlaggningstillgangar 20 18
Ovriga tillgangar 2014 1432
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 164
Summa tillgangar 107 122 100616
Skulder och eget kapital
Inlaning fran allménheten 24 354 22832
Skulder i forsakringsrorelsen 81 059 75934
Ovriga skulder 424 353
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 88 89
Efterstallda skulder 99 99
Eget kapital 1098 1308
Summa skulder och eget kapital 107 122 100616
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Forandringar i koncernens eget kapital

2017 2016 2016
MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Eget kapital vid periodens ingang 1308 1126 1126
Lamnad utdelning -313 = -308
Nyemission (utnyttjande av teckningsoptioner) - - 83
Emission av teckningsoptioner = = 8
Periodens resultat (tillika totalresultat) 103 98 399
Eget kapital vid periodens utgang 1098 1224 1308
Inga minoritetsintressen finns i eget kapital.
Koncernens kassaflédesanalyser
2017 2016
MSEK kv-1 kv-1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring i den I6pande verksamhetens
s -442 104
tillgadngar och skulder
Kassaflode fran den lopande verksamhetens tillgangar och skulder 466 1901
Kassaflode fran investeringsverksamheten 776 -898
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -313 0
Periodens kassaflode 487 1107
Likvida medel vid periodens borjant 1453 1599
Likvida medel vid periodens slut! 1940 2706

1) Likvida medel utgérs av utldning till kreditinstitut exklusive stéllda sékerheter. Vid periodens slut dr 143 (75) MSEK av koncernens likvida medel
stéllda som sékerhet.

Moderbolagets resultatrakning

2017 2016

MSEK jan-mar jan-mar
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -2 -2
Ovriga rorelsekostnader -2 -1
Rorelseresultat -3 -3
Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernbolag - -
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 -0
Resultat fore skatt -3 -3
Skatt pa periodens resultat 1 1
Periodens resultat -3 -2
Moderbolagets balansrakningar

MSEK 2017-03-31 2016-12-31
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 414 414
Kortfristiga fordringar! 37 354
Likvida medel 0 0
Summa tillgangar 451 767
Eget kapital och skulder

Eget kapital 445 761
Kortfristiga skulder 6 7
Summa eget kapital och skulder 451 767

1) Varav fordringar pa dotterbolag 35 MSEK (353 MSEK per den 31 december 2016)
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering, lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med &rsredovisningslagen. Aven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation Redovisning for juridiska personer (RFR 2) har tillampats. | dvrigt ar redovisningsprinciper och
berakningsmetoder for bade koncernen och moderbolaget ofdrandrade fran de som har tillampats i &rsredovisningen for 20186.

Koncernen arbetar med forberedelser infor inforandet av IFRS 9 Finansiella instrument, vilken ska tillampas for rékenskapsar som
paborjas 1 januari 2018. Standarden hanterar klassificering, vérdering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den ersatter de
delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men
forenklar denna ansats i vissa avseenden. Beddmningen &r att den del i standarden som far storst paverkan pa koncernen ar den nya
modellen for berakning av kreditforlustreserv. Effekterna beddms dock vara mer av karaktaren att dokumentationen kring befintliga och nya
krediter behover féréndras snarare an att det finansiella utfallet paverkas i ndgon stérre omfattning.

Delarsinformationen pa sidorna 1-10 utgdr en integrerad del av denna finansiella rapport.

Noter

Not 1 Utlaning till kreditinstitut

Klientmedelsfordringar hanforliga till bankrorelsen uppgick vid periodens slut till 1 146 (1 143 per den 31 december 2016) MSEK vilka
redovisats netto mot klientmedelsskulder om 1 146 (1 143 per den 31 december 2016) MSEK. Av koncernens likvida medel pa 2 083
MSEK vid rapportperiodens utgang, var 143 MSEK stéllda som sakerhet, framst hos svenska kreditinstitut och borsen.

Not 2 Utlaning till allmdnheten

Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och befarade kreditforluster. Vid periodens utgang uppgick avséttning for
befarade kreditforluster till 8 (8 per den 31 december 2016) MSEK.

575 (0 per den 31 december 2016) MSEK av utlaningen till allmanheten vid periodens utgang tacktes i sin helhet av pantsatta likvida
medel pa kapitalfdrsékringar. Denna del av utlaningen paverkar inte rantenettot da inlaningsrantan ar densamma som utlaningsréntan.
Resterande del av utldning till allmanheten uppgick till 8 749 MSEK varav 4 288 (4 118 per den 31 december 2016) MSEK med
vardepapper som sakerhet och 4 461 (4 056 per den 31 december 2016) MSEK med bostader som sékerhet. Avseende bolan hade
5390 (5074 per den 31 december 2016) MSEK beviljats vid periodens utgang vilket innebar att dtaganden for beviljade ej utbetalda
bolan uppgick till 929 (1 018 per den 31 december 2016) MSEK.

Not 3 Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument
Finansiella instrument

varderade till verkligt Investeringar Lanefordringar Andra
2017-03-31 varde via som halles till och kund- finansiella Ejfinansiella
MSEK resultatrdkningen forfall fordringar skulder instrument Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut = = 2083 = - 2 083
Utlaning till allmanheten - - 9324 - - 9324
Obligationer - 12460 ' - - - 12 460
Aktier och andelar 11 - - - - 11
Tillgangar i férsakringsrorelsen 81 059 - - - - 81 059
Immateriella anldggningstillgangar - - - - 66 66
Materiella anlaggningstillgangar = = = = 20 20
Ovriga tillgangar - - 323 - 1691 2014
_Folr'utbetalda kostnader och upplupna _ 6 60 _ 20 86
intakter
Summa tillgangar 81070 12 466 11789 - 1797 107122
Skulder
Inlaning fran allménheten = = = 24 354 = 24 354
Skulder i forsakringsrorelsen 81 059 - - - - 81 059
Ovriga skulder - - - 424 - 424
ppplupna kostnader och forutbetalda _ _ _ 40 48 a8
intékter
Efterstallda skulder - - - 99 - 99
Summa skulder 81059 - - 24917 48 106 024

1) Det verkliga vérdet uppgar till 12 476 MSEK, varav 12 476 MSEK har hanférts till Nivd 1 och — MSEK till Niva 2 i hierarkin fér verkligt vérde.
Vérderingsprinciperna ér desamma fér liknande instrument som redovisas till verkligt vérde i balansrédkningen.
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde

2017-03-31, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Aktier 43 279 0 5 43 284
Fondandelar 1343 26 984 - 28 327
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 13656 468 - 14124
Ovriga vardepapper 162 96 - 258
Likvida medel - - - 7 553
Summa tillgdngar 58 440 27 548 5 93 546
Skulder

Skulder i forsakringsrorelsen (investeringsavtal) - 81 059 - 81 059
Summa skulder - 81059 - 81059
Verkligt vérde

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och som l6per med rorlig rénta eller dar l6ptiden &r kort
Overensstammer bokfort varde och verkligt varde. For finansiella instrument som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, framst
tillgangar i forsakringsrorelsen, bestams verkligt varde enligt nedan.

Det har inte forekommit nagra forflyttningar mellan nivderna under perioden. Pensions- och forsakringskunder (tillgangar i
forsakringsrorelsen) ar i huvudsak endast tillatna att inneha véardepapper som handlas pa en reglerad marknad eller mulltilateral trading
facility (MTF), investeringsfonder och vardepapper pd OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza.

Finansiella tillgangar védrderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Huvuddelen av vardepapper i denna kategori, framst tillgangar i forsakringsrorelsen, utgors av noterade vardepapper och det verkliga
vardet faststélls genom den officiella kdpkursen vid stangning pa balansdagen. Fér de vardepapper som saknar en aktiv marknad faststalls
verkligt vérde genom att i forsta hand erhalla prisuppgifter fran aktérer som stéller dagliga priser, huvudsakligen fondbolagens NAV-kurser,
dar emittenten vérderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt senast kénda transaktion mellan tva oberoende parter.

Vardeférandring avseende resultateffekter av tillgdngar i forsakringsrorelsen motsvarar vardeféréndringen av skulder i
forsakringsrorelsen och blir darfor netto noll.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde klassificeras genom anvéndning av en hierarki for verkligt véarde som aterspeglar
betydelsen av de indata som anvants i varderingarna. Hierarkin innehéller féljande nivaer:

e Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder. Merparten av aktier tilhtrande
tillgangarna i forsakringsrorelsen aterfinns inom denna kategori.

e Niva 2 — Andra indata &n de noterade priser som ingér i Niva 1, som &r observerbara for tillgangar eller skulder antingen direkt (det
vill saga som priser) eller indirekt (det vill séga harledda fran priser). Fonder (ej borshandlade) aterfinns i denna kategori. Skulder i
férsakringsrorelsen &terfinns i denna kategori eftersom hela balansposten indirekt varderas fran tillgdngarna i forsakringsrorelsen.

e Niva 3 —Indata avseende tillgéngen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata (icke observerbaraindata).

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivan av indata som &r
vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.
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Not 4 Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet

MSEK 2017-03-31 2016-12-31
Kapitalbas
Eget kapital koncernen 1098 1308
Avgar vinster som ej varit foremal for revision -103 -
Faststalld utdelning - -313
Eget kapital finansiella konglomeratet 994 995
Tillkommer
Solvenskapital (NPV) 2474 2 340
Forlagslan 96 92
Avgar
Immateriella anlaggningstillgangar -66 -62
Uppskjutna skattefordringar -2 -1
Total kapitalbas 3498 3364
Kapitalbas per sektor
Kapitalbas for reglerade enheter inom forsékringssektorn 2615 2482
Kapitalbas for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 883 882
Total kapitalbas 3498 3364
Kapitalkrav per sektor
Kapitalkrav for reglerade enheter inom forsakringssektorn 1513 1432
Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 651 598
varav tillkommande buffertkrav 217 184
varav tillkommande Pelare 2-krav 39 35
Totalt kapitalkrav 2165 2030
Overskott av kapital 1333 1334
1,62 1,66

Kapitalbas/Kapitalkrav

Ovanstaende tabell avser det finansiella konglomeratet inkluderande Avanza Bank Holding AB (publ) och samtliga dess dotterbolag. Det

finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav &r beraknat enligt konsolideringsmetoden.

Vid berakning av kapitalbasen under [6pande ar inkluderas bara vinster som har varit foremal for granskning av revisorerna. Om
periodens resultat har varit foremal for granskning justeras detta for antagen eller foreslagen utdelning. Antagen utdelning avser
innevarande period och féreslagen utdelning &r den av styrelsen till bolagsstamman féreslagna utdelningen for hela rékenskapséret.

Sedan det nya Solvens 2-regelverket tradde i kraft den 1 januari 2016 utgodrs konglomeratets storsta sektor av forsakringssektorn.
Tidigare var bank- och vardepapperssektorn den storsta. Som en foljd av de nya solvensreglerna tilkommer en post i ovanstaende tabell
som avser solvenskapital (NPV) vilket avser det beriknade framtida nuvardet av Forsékringsaktiebolaget Avanza Pensions vinster
genererade av forsakringstagarnas tillgangar. Kapitalkrav for reglerade enheter inom forsakringssektorn avser det berdknade kapitalkravet

(SCR) vilket ocksa baseras pa forsakringstagarnas tillgangar.

Avanza 2017 Delarsrapport januari-mars
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Not 5 Kapitalbas och kapitalkrav i den konsoliderade situationen

| enlighet med CRR, den europeiska kapitalkravsforordningen, rapporterar Avanza en konsoliderad situation som avser Avanza Bank
Holding AB (publ) och dotterbolagen Avanza Bank AB (publ) och Avanza Fonder AB. Kapitalkrav som redovisas i denna not avser Pelare
1, Pelare 2 samt tillkommande buffertkrav. Detta enligt de vid var tid rddande kapitaltédckningsregelverken.

MSEK 2017-03-31 2016-12-31
Primart kapital

Eget kapital, koncernen 1098 1308
Avgér vinster som ej varit foremal for revision -103 -
Faststalld utdelning = -313
Eget kapital som inte ingér i den konsoliderade situationen -66 -66
Eget kapital, konsoliderad situation (justerat for faststalld utdelning) 929 929

Avgaende poster

Immateriella anlaggningstillgangar -66 -62
Uppskjutna skattefordringar -1 -1
Avanza Bank Holdings AB:s innehav i Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension -39 -39
Kéarnprimarkapital 823 827
Forlagslan 96 92
Supplementarkapital 96 92
Total kapitalbas 919 919

Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden 290 275
Marknadsrisk 2 1
Avvecklingsrisk 0 0
Operativ risk 93 93
Kapitalkrav 385 369
Riskvagda exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden 3631 3436
varav institutsexponeringar 403 316
varav foretagsexponeringar 29 28
varav hushéllsexponeringar 184 172
varav exponeringar med sakerhet i fastighet 1561 1420
varav sakerstallda obligationer 1207 1276
varav dvriga poster 247 224
Marknadsrisk 22 11
Avvecklingsrisk 0 0
Operativ risk 1162 1162
Totala riskvdgda exponeringsbelopp 4815 4609

Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapitalrelation, % 17,1 17,9
Primarkapitalrelation, % 17,1 17,9
Total kapitalrelation, % 19,1 19,9
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav 2,39 2,49
Institutsspecifika buffertkrav, % 4,5 4,0

varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5

varav krav pa kontracyklisk buffert, % 2,0 1,5
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav, % 12,5 12,0
Karnprimarkapital tillgangligt for buffertkrav, % 12,6 13,4
Kapitaloverskott efter buffertkrav kvar att tacka tillkommande Pelare 2-krav 317 366
Tillkommande Pelare 2-krav 39 35
Kapitaloverskott efter buffertkrav och Pelare 2 278 331

Uppgifter Iémnas endast for de buffertkrav som trétt i kraft.
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Den verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 20 april 2017

Johan Prom
Verkstallande direktor

For ytterligare information

>
|
\
I
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Johan Prom, VD Birgitta Hagenfeldt, CFO, Vice VD Sofia Svavar, Chef IR
Telefon: +46 (0)70 689 23 46 Telefon: +46 (0)73 661 80 04 Telefon: +46 (0)8 409 420 17

Denna information &r sddan information som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 20 april 2017 kl. 08.15 (CEST).

En presentation av rapporten kommer att lamnas av Johan Prom, VD, och Birgitta Hagenfeldt, CFO, den 20 april 2017 kl. 10.00 (CEST).
Presentationen hélls pa engelska och det kommer att finnas utrymme for frdgor. Presentationen kan foljas pa avanza.sef/ir. Telefonnummer
for deltagande &r:

e Sverige +46 (0)8 505 564 74
e Storbritannien +44 20 336 453 74
e USA+18557532230

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Avanza publicerar dven ett Excel dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och uppdateras kvartalsvis. Sokvagen &r
avanza.se/keydata.

Kontaktuppgifter Kommande rapporttillfillen

Besoksadress:  Regeringsgatan 103, Stockholm Delarsrapport januari — juni 2017 13juli2017
Postadress: Box 1399, SE-111 93 Stockholm Delérsrapport januari — september 2017 19 oktober 2017
Telefon: +46 (0)8 562 250 00 Bokslutskommuniké 2017 januari 2018
Org.nr: 556274-8458

Styrelsens séte:  Stockholm

Hemsida: avanza.se

Corporate web:  avanza.sefir
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Definitioner

Nedan definieras matt och nyckeltal som férekommer i delarsrapporten. Flertalet av de finansiella nyckeltalen &r att betrakta som allmant
vedertagna och av sédan art att de forvéantas presenteras i delarsrapporten for att formedla en bild av koncernens resultat, [énsamhet och
finansiella stallning. Upplysningar om finansiella métt som inte definieras inom IFRS och som anges utanfér de formella finansiella
rapporterna, sa kallade alternativa nyckeltal, framgar av nothanvisningar nedan.

Affar (Avrakningsnota)

En kunds genomforda kop eller
séljavslut i ett specifikt vardepapper. En
affar kan besta av ett eller flera avslut. En
affar utgor debiteringsunderlag for
courtage.

Avkastning pa eget kapital?
Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital under
perioden. Avkastning pa eget kapital
for delarsperioder omraknas ej till
arstakt.

Courtageintikter?
Courtage brutto med avdrag for direkta
kostnader.

Courtage per affar?

Courtage brutto for kontokunder i
forhallande till antalet affarer exklusive
fondaffarer och courtagefria affarer inom
Avanza Markets. Nyckeltalet visar
effekten av prissénkningar och ger en
indikation om foréndringar i kundbasen
samt handel i olika formansnivaer.

Eget kapital per aktie?

Eget kapital i forhallande till antalet
utestéende aktier fore utspadning vid
periodens utgang.

eNPS

Employee Net Promotor Score, dvs
medarbetarnas rekommendationsgrad,
enligt Avanzas érliga medarbetarunder-
sokning.

Extern inlaning

Sparkonton i externa banker och
kreditmarknadsbolag, Sparkonto+, som
har 6ppnats och hanteras av kunder via
Avanzas sajt.

Fondprovisioner?

Kickbacks fran fondbolag (utgors av
intradesprovision samt provision baserad
pa fondvolym) samt forvaltningsarvoden
frdn Avanzas fonder.

Inlaning

Inlaning fran allménheten enligt
balansrakningen med avdrag for den del
som avser pantsatta likvida medel pa
kapitalforsakringar vilka i sin helhet
motsvaras av utlaning till allmanheten
samt med tillagg for klientmedelskonton
och extern inlaning.

Intikt per sparkrona?
Rorelseintakter pa arsbasis i forhallande
till genomsnittligt sparkapital under
perioden. Det finns en stark korrelation
mellan sparkapital och intakter. Detta
matt visar effekten av prissénkningar,
mixeffekter i sparkapital och effekten av
ranteférandringar.

Kapitalbas®

Eget kapital justerat for avdrag enligt
bestammelserna for kreditinstitut,
fondbolag respektive forsékringsbolag
om hur kapitalbasen och kapitalkravet
bestams.

Klientmedel?

Likvida medel hos Avanza som innehas
for tredje mans rakning och som darmed
inte redovisas i balansrakningen.

Konto
Oppnat konto med innehav.

Kostnad per sparkrona?
Rorelsekostnader pa arsbasis i
forhallande till genomsnittligt sparkapital
under perioden. Nyckeltalet visar hur
fokus péa skalbarhet och kostnads-
effektivitet ger resultat. En 1ag relation
visar pa en hogre konkurrenskraft och
behovs for att kunna leverera goda
marginaler oavsett rénteldge.

Kreditforlustniva®
Kreditforluster netto i forhallande till
ingaende balans for utlaning till

kreditinstitut och utlaning till allmanheten.

Kund
Individ eller féretag med minst ett konto
med innehav.

1) Finansiella nyckeltal som &r direkt avstdmningsbara mot de finansiella rapporterna.
2)  Finansiella nyckeltal som gér att hérleda i Avanzas Excel-dokument med finansiell historik som publiceras kvartalsvis pa sékvégen avanza.selkeydata.

3)  Nyckeltal som rapporteras med avseende pé Fl:s féreskrifter och allménna rad, se not 5 om kapitaltickning.
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Nettoinfléde
Inséttningar, med avdrag for uttag, av
likvida medel och vardepapper.

Nettoinflode/Sparkapital
Periodens nettoinflode pé arsbasis i
forhallande till sparkapitalet vid
periodens ingang.

Nettoinlaning/Sparkapital

Inlaning minus utlaning i forhallande till
sparkapitalet vid periodens slut. Mattet
visar hur likvida kunderna ligger och
indirekt hur mycket som ar placerat i
vérdepapper.

Omsittning
Omséttning avseende courtage-
genererande vardepappershandel.

Resultat per aktie”

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Rorelsekostnader?
Rorelsekostnader fore kreditforluster.

Rorelsemarginal®
Rorelseresultat i forhallande till rorelsens
intakter.

Solvenskapital (NPV)?

Det beréknade framtida nuvéardet av
Avanza Pensions vinster genererade av
forsakringstagarnas kapital.

Solvenskapitalkrav (SCR)®
Beraknat kapitalkrav enligt Solvens 2-
regelverket.

Sparkapital
Det sammanlagda vardet pa konton hos
Avanza.

Utlaning

Utlaning till allmanheten enligt
balansrakningen med avdrag for den del
som i sin helhet tacks av pantsatta likvida
medel pa kapitalforsakringar utan avdrag
for reserv for osékra fordringar.

Vinstmarginal”

Resultat efter skatt i forhallande till
rorelsens intakter.
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