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Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2004

Rorel seintdkterna okade till 65,5 (29,0) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 25,5 (2,7) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,96 (0,10) SEK per aktie.

Resultatet fére goodwillavskrivningar okade till 37,7 (6,0) MSEK.

Resultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 1,02 (0,16) SEK.
Motsvarande resultat for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 2,46 (0,82) SEK.
Nettosparandet uppgick till 1.190 (360) MSEK, motsvarande 11 (6) procent av depavardet
vid arets borjan.

VD-kommentar

” Privathandel n &r tillbaka pa borsen och har enskilda dagar slagit rekord. Men nagon riktigt bred sparandevag har
vi @nnu inte sett. De aktiva har istallet huvudsakligen varit de mest erfarna privatspararna. Den tilltagande handeln
har ocksa inneburit att marknaden for nyintroduktioner vaknat till liv. Fram till sommaren vantar vi oss daremot en
nagot lugnare privathandel, beroende pé osakerheten avseende omvérldsfaktorer, rantel aget och bolagens
vinstutveckling.”

"V &ra privatsparares snittportfolj har 6kat 15 procent i varde under forsta kvartalet. Det & nara dubbelt s& bra som
index. Bakgrunden &r att engagerade privatsparare haft en stérre exponering mot sektorer som utvecklats val i
kombination med ett aktivt och samlat sparande vilket 6kar deras handlingsfrihet, snabbhet och éverblick. Detta &
en trend vi tror kommer att accelerera. Aven antalet nya sparare 6kar starkt med 4 procent under forsta kvartalet”,
séger Nicklas Storakers, vd Avanza.

For ytterligareinformation, kontakta Nicklas Stordkers, vd Avanza, telefon: 08 — 562 250 01.

Verksamhetsutveckling

V ardedkningen pa den genomsnittliga Avanza-portfoljen uppgick under forsta kvartalet till 14,8 procent jamfort
med Stockholmshorsens All Share-index som 6kade med 8,1 procent. En viss dvervikt inom sektorer som bland
annat telekom och I T bidrog till depakundernas goda vardeutveckling.

Nettosparandet hos Avanza har varit mycket starkt och uppgick under forsta kvartalet till 1.190 (360) MSEK. Det
motsvarar 11 (6) procent av depavardet vid arets borjan. Nettosparandet kom fran saval befintliga som nya kunder.
Det totala depavardet 6kade med 26 (-3) procent till 13.900 M SEK per den 31 mars 2004 (11.000 M SEK per den
31 december 2003).

Det totala antal et depakunder tkade netto med 4,1 (1,2) procent under forstakvartalet till 85.800 st (82.400st per
den 31 december 2003).

Avanzas depdkunder gjorde i genomsnitt 1,93 (0,71) affarer per manad under forsta kvartalet 2004. Det motsvarar
en aktivitetsokning med 53 procent jamfort med sista kvartalet 2003. Den fortsatt hoga aktivitetsnivan forklaras av
den starka borsutvecklingen under inledningen av aret. Det genomsnittliga courtaget per affar for depdkunder
uppgick till 102 (105) SEK under forsta kvartalet 2004. Rorelseintakterna per depakund uppgick till 800 (370)
SEK under sasmma period.

Inl&ningen, inklusive klientmedel, ckade till 1.655 (1.465 per den 31 december 2003) MSEK per den 31 mars
2004. Utléningen 6kade under forsta kvartalet med 44 procent till 707 (491 per den 31 december 2003) M SEK .



In- respektive utldningen motsvarade 11,9 procent (13,3 procent per den 31 december 2003) respektive 5,1 procent
(4,5 procent per den 31 december 2003) av depavérdet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsborsen uppgick under forsta kvartalet 2004 till 9,5 (5,6) procent av antal et
avslut och 1,9 (1,2) procent av omsattningen. Avanzavar under forsta kvartalet storre an samtliga storbanker mat i
antal transaktioner pa Stockhol msbdrsen.

Per den 1 februari 2004 sl6t Avanza och Delphi Economics avtal om att utveckla produkter inom teknisk analys
och aktiehandel i det gemensamégda bolaget Avanza Vikingen AB. Verksamheten innefattar produkterna
Vikingen, Trends, Signallistan och Borsguiden. Den stérsta delen av verksamheten utgors av Vikingen, som &r ett
program for teknisk analys. Vikingen har idag 3.000 anvandare och utsags under 2003 till Sveriges mest prisvarda
program for teknisk analys av tidningen Aktiespararen. Avanza éger 51 procent av Avanza Vikingen AB.

Resultat och stallning

Rorel seintékterna under forsta kvartalet 6kade med 126,0 procent till 65,5 (29,0) MSEK. Under den senaste
tolvmanadersperioden uppgick rorelseintakternatill 186,4 (121,9) MSEK. Den forvarvade verksamheten inom
Avanza Vikingen bidrog till rorelseintakternamed 1,2 MSEK. Provisionsintékterna tkade till 58,5 (21,5) MSEK
under forsta kvartal et 2004. Den betydande i ntaktsokningen under inledningen av aret forklaras huvudsakligen av
att handel saktiviteten mer an fordubblats, men ocksd av en stadig underliggande tillvéxt av saval antal depakunder
som depévéarde. Rantenettot uppgick till 15,4 (10,3) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 49,5 procent jamfort
med samma period foregéende &r.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 67 (55) procent av de totala rorel seintékterna, medan
rantenetto, depdavgifter och dvrigaintakter utgjorde resterande 33 (45) procent. Andelen courtageintakter okar i ett
starkare borsklimat till foljd av att kunderna gor fler affarer. Courtageintakterna fran institutionella kunder uppgick
till 5,6 (9,3) procent av de totala courtageintékterna.

Rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick under forsta kvartalet till 27,8 (23,0) MSEK, vilket
ar en 6kning med 20,9 procent jamfért med samma period 2003. K ostnadsokningen &r dels hanforlig till forvéarvad
verksamhet, och dels férklaras den av en storre organisation och utékad marknadsféring. Kostnadstkningen &r
emellertid vasentligt |&gre &n intaktsdkningen under perioden. Dettaférklaras av de betydande skalfordelar som
finnsi Avanzas verksamhet. Antalet heltidsanstallda (exklusive tjanst- och féréldralediga) uppgick i slutet av mars
till 75 (61 st per den 31 december 2003) medarbetare. Den hogre bemanningen forklaras av férvarvad verksamhet
(4 medarbetare), en hogre bemanning med anledning av en véxande kundbas, och temporar bemanning med
anledning av den mycket hoga aktivitetsnivan under forsta kvartalet.

Resultatet fore goodwillavskrivningar for forsta kvartalet uppgick till 37,7 (6,0) MSEK, vilket innebér en
rérelsemarginal om 57,6 (20,7) procent. Under den senaste tolvmanadersperioden uppgick motsvarande resultat till
90,8 (30,4) MSEK, och rérelsemarginalen var 48,7 (24,9) procent.

Goodwillavskrivningarna uppgick under forsta kvartalet till 2,2 (2,2) MSEK. Resultatet fore skatt under forsta
kvartalet forbattradestill 35,5 (3,8) MSEK. Skattekostnaden uppgick till 9,9 (1,1) MSEK, varav betald skatt
utgjorde 0,0 (0,0) MSEK. Skattekostnaden avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiveratsi
balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt under forsta kvartalet uppgick till 25,5 (2,7) MSEK. Resultatet per aktie efter utspadning
uppgick till 0,94 (0,10) SEK, och resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter utspadning uppgick till
1,00 (0,16) SEK. Motsvarande resultat under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 2,20 (0,60) SEK
respektive 2,43 (0,81) SEK. Avkastningen pa eget kapital uppgick under forsta kvartalet till 11,2 (1,4) procent.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2004 till 227,2 (228,3 per den 31 december 2003) MSEK eller 8,53 (8,58)
SEK per aktie, och kapitaltéckningsgraden till 14 (26) procent. Den 1&gre kapital tdckningsgraden forklaras
huvudsakligen av att nyaregler for redovisning av kapitaltéckning trddde ikraft per den 1 januari 2004, vilket
inverkade negativt pa Avanzas kapitaltackningsgrad. Avanza hade per kvartalsskiftet kvar 59,7 (69,6 per den 31
december 2003) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens likvida medel uppgick till 742,2 (677,4) MSEK.



Framtidsutsikter

Avanzas malsattning &r att uppvisa marknadens hogsta depétillvaxt och nettosparande. Avanzas affarsmodell &r att
erbjuda svenska privatsparare marknadens mest omfattande tjanst for aktivt sparande pa natet, och bolagets
forutséttningar att ta ytterligare marknadsandel ar bedéms vara mycket goda.

Tillvaxten drivs pd av att privatspararnai allt storre utstrackning véljer att samlahelasitt sparandetill en tjanst pa
natet. Internetmognaden i Sverige okar helatiden och dennatrend férvantas darfor fortsétta. Avanza ar med
narmare 86.000 depakunder Sveriges storsta natmaklare och var malsittningen ar att aven fortsattningsvis vara det
bolag som vaxer snabbast.

Forutom intakter direkt frén privatspararna okar nu &ven andraintakter. Den storlek som Avanza byggt upp medfor
att Avanzablir en alltmer attraktiv kanal for bland annat férséljning av fonder, garantiprodukter och i samband
med nyintroduktioner.

Marknadsutsikterna &r positivainfor de nérmaste manaderna, trots att handel saktiviteten forvantas avtai
jamforelse med forsta kvartalet.

Sammantaget innebar detta att forutséttningarna for stark intaktstillvéaxt & goda och bolaget bedéms under 2004
kunna 6vertraffa mal sittningen avseende en arlig intaktstillvaxt om 20-30 procent.

Rorel sekostnaderna (exklusive arliga goodwillavskrivningar om 8,8 MSEK) beddms uppga till 98-103 MSEK
under 2004. Rorel sekostnaderna under andra och tredje kvartalet & normalt sdsongsmassigt |agre an under forsta
och fjarde kvartalet.

Pa grund av det hoga beroendet av borsutvecklingen |amnar Avanza emellertid ingen resultatprognos for 2004.

Ovrigt

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstéamma avholls den 31 mars 2004. Bolagsstamman beslutade enligt styrelsens forslag om
utdelning med 1,00 (-) SEK per aktie. Till ny styrelse valdes Sven Hagstromer, Johan Brenner, Ann Christine
Ahrnell-Runnquist, Anders Elsell, Mikael Nachemson, Nicklas Stordkers och Jacqueline Winberg.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Efter rapportperiodens utgang har det inte skett ndgra vasentliga handel ser att rapporteraom

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 8 juli 2004
Delarsrapport 1 januari — 30 september 8 oktober 2004
Bokslutskommuniké januari 2005

Stockholm den 16 april 2004

Nicklas Storékers
Verkstallande direktor

Dennarapport har g varit forema for granskning av bol agets revisorer



Koncernens utveckling per kvartal

04-01-01 03-10-01 03-07-01 03-04-01 03-01-01
M SEK 04-03-31 03-12-31 03-09-30 03-06-30 03-03-31
Rorelsens intékter 65,5 46,5 40,8 33,6 29,0
Rorel sens kostnader -27,8 -25,8 -20,7 -21,3 -23,0
Resultat fore goodwillavskrivningar 37,7 20,7 20,1 12,3 6,0
Goodwillavskrivningar -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2
Resultat fore skatt 355 18,5 17,9 10,1 3,8
Depévarde, MSEK 13.900 11.000 9.000 7.700 6.300
Nettosparande, MSEK 1.190 660 470 160 360
Depakunder, st 85.800 82.400 78.300 76.600 77.500
Affarer per depdkund och manad, st 1,93 1,26 1,16 0,78 0,71
Avslut per affar, st 1,56 150 153 1,60 1,60
Medelantal anstéllda, st 69 61 56 51 53
Nyckeltal for koncernen
04-01-01 03-01-01 03-04-01 03-01-01
04-03-31 03-03-31 04-03-31 03-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,96 0,10 2,22 1,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,94 0,10 2,20 1,35
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar, SEK 1,02 0,16 2,46 1,60
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter
utspadning, SEK 1,00 0,16 243 1,59
Rorelsemargina % 57,6 20,7 48,7 394
Eget kapital per aktie, SEK 8,53 731 8,53 8,58
Avkastning pd eget kapital, % 11,2 1,4 27,7 17,6
Kapitaltéckningsgrad, % 14 37 14 26
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27.082.540 26.707.004 26.879.386 26.802.374
Utestdende antal aktier fére utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Utestende antal aktier efter utspadning 27.119.318 26.710.504 27.119.318 27.045.763
Antal aktier vid full utspéadning 27.465.674 27.435.674 27.465.674 27.465.674

Definitioner
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhdllandetill genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar definieras
som resultat fore goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt i forhéllande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar i forhdlandetill rorelsensintakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhalandetill antalet stamaktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltackningsgrad

Kapitalbasen i forhdllandetill riskvagt kapital.
Depakund

Oppnad depd med innehav.

Avslut

K6p- och siljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika vérdepapper .

Affar (avréakningsnota)

Daglig sammanstélining av en kunds genomférda kop- eller siljuppdrag i ett specifikt véardepapper. En affar kan bestd av ett eller flera avdut.

En affér utgdr debiteringsunderlag for courtage.



Resultatrakningar foér koncernen (MSEK)

04-01-01 03-01-01 03-04-01  03-01-01

04-03-31 03-03-31  04-03-31  03-12-31
Provisionsintékter 58,5 215 152,7 115,7
Provisionskostnader -8,8 -2,9 -20,4 -14,5
Rantei ntakter 17,8 12,9 59,1 54,2
Réntekostnader -2,4 -2,6 -8,5 -8,7
Nettoresultat av finansiellatransaktioner 0,3 0,0 1,0 0,7
Ovriga rorel seintakter 0,1 0,1 2,5 2,5
Summarorelsensintakter 65,5 29,0 186,4 149,9
Ror elsens kostnader
Allméanna administrationskostnader -24,8 -19,0 -82,1 -76,3
Avskrivningar av materiella och immateriella
anl&ggningstillgangar -3,1 -4,2 -13,4 -14,5
Ovriga rorel sekostnader 2,1 -2,0 -8,9 -8,8
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa r or elsens kostnader -30,0 -25,2 -104,4 -99,6
Ror elseresultat 355 38 82,0 50,3
Skatt -9,9 -1,1 -23,0 -14,2
Minoritetsandel -0,1 0,0 0,1 0,2
Periodensresultat 25,5 2,7 59,1 36,3
Resultat per aktie, SEK 0,96 0,10 2,22 1,36
Resultat per aktie efter utspédning, SEK 0,94 0,10 2,20 1,35

Balansrékningar for koncernen (MSEK)
2004-03-31 2003-12-31

Tillgangar
Utléning till kreditinstitut 742,2 677,4
Utlaning till allmanheten Not 1 707,1 491,2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1,2 1,2
Aktier och andelar 2,3 0,1
Immateriella anl &ggningstillgangar 21,6 239
Materiellatillgangar 59 57
Ovrigatillgangar Not 2 127,2 172,9
Forutbetal da kostnader och upplupnaintékter 47 41
Summa tillgéngar 1612,2 1376,5
Skulder och eget kapital
In- och upplaning fran allmanheten Not 3 1263,0 1107,0
Ovrigaskulder 104,1 28,0
Upplupna kostnader och férutbetaldaintakter 175 13,2
Minoritetsandel 0,4 0,0
Eget kapital 227,2 228,3
Summa skulder och eget kapital 16122 1376,5



Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2004-01-01 2003-01-01  2003-01-01
2004-03-31  2003-03-31  2003-12-31
Eget kapital vid periodensingang 228,3 192,0 192,0
Utdelning* -26,6 - -
Periodens resultat 255 2,7 36,3
Eget kapital vid periodens utgang 227,2 194,7 228,3
* 2004: Bedutad utdelning vid bolagsstdmman 31 mars 2004, med utbetal ningsdatum den 8 april 2004.
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)
2004-01-01 2003-01-01
2004-03-31 2003-03-31
K assafl6de frén den |6pande verksamheten 38,6
K assafl 6de fran den |6pande verksamhetens tillgangar och skulder 26,9 110,9
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -0,7
Periodens kassafléde 64,8 118,1
Likvida medel vid periodens borjan* 6774 514,2
Likvida medel vid periodens slut* 742,2 632,3
Periodens kassafléde 64,8 118,1

* Likvidamedel definieras som summan av kassa, utldning till kreditinstitut och i forekommande fall med avdrag for skulder till
kreditinstitut.

Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med Redovisningsradets rekommendation om del&rsrapportering (RR 20)
samt Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r
ofrandrade frén de som tillampatsi arsredovisningen for 2003. Nya rekommendationer frén Redovisningsradet
har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for perioden.

Not 1 — Utlaning till allméanheten
Utl&ning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtligalan, s
kallade depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt bel &ningsvarde.

Not 2 — Ovrigatillgngar
| balansposten dvriga tillgangar ingdr uppskjutna skattefordringar med 59,7 (69,6) MSEK, vilka avser
outnyttjade underskottsavdrag.

Not 3 — Foérvaltade medel for tredje mans rakning

Utdver i balansrakningen redovisad inlaning har Avanza per 31 mars 2004 inlaning pa klientmedel skonton fran
tredje man motsvarande 392,2 (358,4) MSEK.
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