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Delarsrapport 1 januari — 30 september 2004

e Rorelseintdkterna 6kade med 51 (22) procent till 155,6 (103,4) M SEK.
o Resultatet efter skatt uppgick till 51,8 (22,8) MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 1,95 (0,86) SEK.

e Resultatet fére goodwillavskrivningar 6kade till 78,7 (38,4) MSEK.

e Resultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 2,13 (1,04) SEK.
Motsvarande resultat for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 2,69 (1,46) SEK.

e Nettosparandet uppgick till 2.100 (1.000) MSEK, motsvarande 19 (15) procent av
depavardet vid arets borjan.

VD-kommentar

” Avanza expanderar nu inom tre nya omraden. Under oktober lanserar vi Avanza Private Banking under devisen
"Det skavarabilligt att vararik” till mer formogna privatsparare. Under fjdrde kvartalet kommer vi med nya,
skatteeffektiva lGsningar inom pensions- och forsakringssparande. Dessutom forstarker vi vart erbjudandetill
aktiva dagshandlare med Avanza Trading Station, som &r ett nytt full servicepaket.”

» Strategin med flera kundgrupper ger inte baratillvaxtmajligheter. Det ger ocksé okat stabilitet i intakter och
vinster. De &terkommande intakter som inte &r direkt kopplade till vardepappershandeln vaxer helatiden och tackte
under tredje kvartalet 85 procent av bolagets rorel sekostnader”, sager Nicklas Stordkers, vd Avanza.

For ytterligare information, kontakta Nicklas Stor akers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 O1.

Verksamhetsutveckling

Nettosparandet hos Avanza har under hela niomanadersperioden varit mycket starkt och uppgick till 2.100 (1.000)
MSEK. Det motsvarar 19 (15) procent av depdvardet vid rets borjan. Nettosparandet under tredje kvartalet
uppgick till 360 (470) MSEK. Avanzas kunders benégenhet att |agga en allt stérre del av sina placeringsbara
tillgangar hos Avanza bidrar kontinuerligt till det starka nettosparandet. Det totala depdvardet kade under
niomanadersperioden med 32 (39) procent till 14.500 MSEK per den 30 september 2004 (11.000 MSEK per den
31 december 2003).

Det totala antalet depakunder tkade netto med 5,0 (2,2) procent sedan arsskiftet till 86.500 st (82.400 st per den 31
december 2003). Under tredje kvartalet uppgick kundinflodet netto till 800 (1.700) nya depakunder. Det
forhallandevis 1&ga kundinflodet och nettosparandet under tredje kvartalet dterspeglar det lugna borsklimatet.
Inflédet av nya kunder och kapital forstérktes mot slutet av kvartalet.

Avanzas depakunder gjorde i genomsnitt 1,30 (0,88) affarer per manad under perioden januari-september 2004.
Det motsvarar en aktivitetsokning med 48 procent jamfort med samma period foregéende &r. Till foljd av ett
lugnare borsklimat under tredje kvartalet minskade emellertid aktiviteten med 21 (+49) procent jdmfért med andra
kvartalet. Under tredje kvartalet 2004 gjorde darmed kundernai genomsnitt 0,88 (1,16) affarer per manad. Det
genomsnittliga courtaget per affar for depakunder uppgick till 103 (105) SEK under perioden januari-september
2004. Rorelseintakterna per depakund uppgick till 1.900 (1.300) SEK under samma period. Vardedkningen pa den
genomsnittliga Avanza-portfoljen uppgick sedan arsskiftet till 12,5 procent jamfort med Stockholmsbdrsens All
Share-index som tkade med 10,4 procent.

Inlaningen, inklusive klientmedel, ckade till 1.828 (1.465 per den 31 december 2003) MSEK per den 30 september
2004. Utlaningen dkade med 79 procent jamfort med arsskiftet till 881 (491 per den 31 december 2003) MSEK.



In- respektive utl&ningen motsvarade 12,6 procent (13,3 procent per den 31 december 2003) respektive 6,1 procent
(4,5 procent per den 31 december 2003) av depavardet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbérsen uppgick under niomanadersperioden 2004 till 8,6 (6,5) procent av
antalet avslut och 1,7 (1,4) procent av omséttningen.

Resultat och stéllning

Rorel seintékterna kade med 50,5 procent till 155,6 (103,4) MSEK under perioden januari-september 2004.
Rorelseintékterna under tredje kvartalet 2004 uppgick till 40,5 (40,8) MSEK. Under den senaste tolvmanaders-
perioden uppgick rérelseintakternatill 202,1 (141,5) MSEK. Rantenettot uppgick till 44,8 (32,4) MSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 38,3 procent jamfért med samma period féregaende ar.

Courtageintékterna med avdrag fér direkta kostnader utgjorde 58 (57) procent av de totala rérel seintékterna, medan
rantenetto, depaavgifter och Gvrigaintakter utgjorde resterande 42 (43) procent. Courtageintakterna fran
institutionella kunder uppgick till 4,5 (7,5) procent av de totala courtageintakterna.

De intakter som inte &r courtageintakter har under det senaste aret stigit och uppgick under det nio forsta
manaderna 2004 till 83 (68) procent av rérel sekostnaderna (exklusive goodwillavskrivningar). Avanzas tillvaxt har
darfor haft den positiva effekten att kravet palagsta antal affarer for att visavinst, den sk break-even-nivan,
vasentligen minskat och darmed forstarkt stabiliteten i Avanzas vinstformaga.

Rorel sekostnaderna exklusive goodwil lavskrivningar uppgick de nio forsta ménadernatill 76,9 (65,0) MSEK,
vilket & en 6kning med 18,3 procent jdmfort med samma period 2003.

Antalet heltidsanstallda (exklusive tjanst- och fordldralediga) uppgick i slutet av september till 72 (61 st per den 31
december 2003) medarbetare.

Resultatet fore goodwillavskrivningar for niomanadersperioden uppgick till 78,7 (38,4) MSEK, vilket innebér en
rérelsemarginal om 50,6 (37,1) procent. Under tredje kvartalet uppgick resultatet fore goodwillavskrivningar till
16,7 (20,1) MSEK. Under den senaste tolvmanadersperioden uppgick motsvarande resultat till 99,4 (54,1) MSEK,
och rorel semarginalen var 49,2 (38,1) procent.

Goodwillavskrivningarna uppgick under niomanadersperioden till 6,6 (6,6) M SEK . Resultatet fore skatt under de
forsta nio manaderna forbéttrades till 72,1 (31,8) MSEK . Skattekostnaden uppgick till 20,1 (9,0) MSEK, varav
betald skatt utgjorde 0 (0) MSEK. Skattekostnaden avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiveratsi
balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt under de forsta nio ménaderna uppgick till 51,8 (22,8) MSEK. Resultatet per aktie efter
utspadning uppgick till 1,91 (0,85) SEK, och resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter utspadning
uppgick till 2,09 (1,03) SEK. Motsvarande resultat under den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 2,42
(1,23) SEK respektive 2,65 (1,45) SEK. Avkastningen pa eget kapital uppgick under niomanadersperioden till 21,8
(11,2) procent.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2004 till 253,5 (228,3 per den 31 december 2003) MSEK eller 9,52
(8,58) SEK per aktie, och kapitaltdckningsgraden till 16 (26) procent. Den l&gre kapitaltéckningsgraden forklaras
huvudsakligen av att nyaregler for redovisning av kapitaltédckning tréadde ikraft per den 1 januari 2004, vilket
inverkade negativt pa Avanzas kapitaltdckningsgrad. Avanza redovisar per den 30 september 2004 48,9 (69,6 per
den 31 december 2003) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens likvida medel uppgick till 630,9 (677,4)
MSEK.

Framtiden

Avanzastillvaxtstrategi ar att expanderainom alltfler nya marknads- och kundsegment, genom att tillémpa
bolagets kunnande inom prisvérda finansiellatjanster pa webben.

Under oktober ménad kommer forsta steget tas genom lanseringen av Avanza Private Banking — en satsning mot
mer férmogna privatplacerare. Tjansten baseras pa en separat hemsida, www.avanzaprivatebanking.se, och utgors
av ett forstérkt erbjudande till detta kundsegment. Tjansten riktar sig till privatsparare med mer &n 3 MSEK i
depévarde och innefattar bl a utbyggd portfoljrapportering, skatteradgivning och bra courtage- och rantevillkor.



Tillvaxten inom webbaserade finansiella tjanster fér detta kundsegment & mycket hég och redan idag utgor detta
kundsegment mer &n 20 procent av Avanzas totala depavéarde.

Under oktober kommer ocksa en mer komplett tjanst till dagshandlare, Avanza Trading Station, att introduceras.
Erbjudandet innebar att Avanza forser kunden med en fullutrustad dator med bade nyhets- och handel ssystem och
all tillhérande support, som &r viktiga férutséttningar for att kunna handla mycket aktivt.

Senare under hdsten kommer sortimentet inom Avanzas pensions- och forsakringsutbud att uttkas med en ny
forsakringd Gsning. Sedan ett &r tillbaka erbjuder Avanza marknadens enda webbaserade |6sning for individuel It
pensionssparande (1PS) med direktsparande i bade aktier och fonder. Aktiviteten pa pensions- och
forsakringsmarknaden & normalt sett htg under slutet av aret, och Avanzas tillvaxt inom detta omrade forvantas
darfér varagod under fjarde kvartalet.

Under fjarde kvartalet kommer Avanzas utbud dessutom att férstérkas med en béttre portfdljrapportering och
internetbaserad handel i amerikanska aktier.

Dessa lanseringar kan genomforas baserat pa Avanzas befintliga systemplattform och infrastruktur, och bygger pa
ldga marginaler och betydande skalfordelar. K ostnadsokningen med anledning av dessa satsningar & darfor inte
betydande i férhallande till potentialen.

Under fjarde kvartalet kommer mer forsaljnings- och marknadsaktiviteter genomforas an tidigare under aret och
kostnaderna for dessa aktiviteter bedoms uppgatill c:a5 MSEK under kvartalet. Bland aktiviteterna kan namnas
marknadsforing och direktforsdljning av Avanza-erbjudandet, introduktionen av Avanza Private Banking och
utékningen av Avanzas pensions- och férsakringserbjudande.

Under 2005 & malséttningen att fortsitta vaxainom de olika marknaderna och dértill expanderainom ytterligare
ett par omraden.

Marknadsutsikterna &r positivainfor de ndrmaste manaderna, och privatspararnas aktivitet forvantas okajamfort
med tredje kvartalet. Sammantaget innebédr detta bra forutséttningar for stark tillvéaxt och Avanza bedéms
Overtraffa malet att uppna en arlig intaktstillvaxt om 20-30 procent.

Avanza bedéms &ven uppna eller marginelIt Gverskrida malet att rérel sekostnaderna (exklusive &rliga
goodwillavskrivningar om 8,8 MSEK) ska uppgatill 98-103 MSEK under 2004. Skalet till att kostnadsmalet kan
komma att dverskridas marginellt & den uttkade satsningen pa marknadsféring under fjarde kvartalet. De positiva
effekternai form av ett hogre kundinfldde beddms motivera satsningen. Pagrund av beroendet av
borsutvecklingen |amnar Avanza emellertid ingen resultatprognos for heldret 2004.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 19 januari 2005

Stockholm den 8 oktober 2004

Nicklas Storékers
Verkstéllande direktor

Granskningsberattelse fér Avanza AB (publ)

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig
granskning ar vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte framkommit nagot som tyder pa att
delérsrapporten inte uppfyller kraven enligt bérs- och arsredovisningslagarna.

Stockholm den 8 oktober 2004
KPMG BohlinsAB

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor



Koncernens utveckling per kvartal

04-07-01 04-04-01 04-01-01 03-10-01 03-07-01 03-04-01 03-01-01

MSEK 04-09-30 04-06-30 04-03-31 03-12-31 03-09-30 03-06-30 03-03-31
Rorel sens intakter 40,5 49,6 65,5 46,5 40,8 33,6 29,0
Rorel sens kostnader -23.8 -25,3 -27,8 -25,8 -20,7 -21,3 -23,0
Resultat fore goodwillavskrivningar 16,7 24,3 37,7 20,7 20,1 12,3 6,0
Goodwillavskrivningar -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2
Resultat fore skatt 14,5 22,1 35,5 18,5 17,9 10,1 38
Depévérde, MSEK 14500 14.300 13.900 11.000 9.000 7.700 6.300
Nettosparande, M SEK 360 550 1.190 660 470 170 360
Depakunder, st 86.500 85.700 85.800 82400 78300 76.600  77.500
Affarer per depakund och ménad, st 0,88 1,11 1,93 1,26 1,16 0,78 0,71
Avslut per affér, st 1,69 1,55 1,56 1,50 1,53 1,60 1,60
Medelantal anstéllda, st 74 73 69 61 56 51 53
Nyckeltal for koncernen

04-07-01 04-01-01 03-01-01 03-10-01 03-01-01

04-09-30 04-09-30 03-09-30 04-09-30 03-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,39 1,95 0,86 2,45 1,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,39 1,91 0,85 2,42 1,35
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar, SEK 0,45 2,13 1,04 2,69 1,60
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter
utspadning, SEK 0,45 2,09 1,03 2,65 1,59
Rorelsemargina % 41,3 50,6 37,1 49,2 394
Eget kapital per aktie, SEK 9,52 9,52 8,07 9,52 8,58
Avkastning pa eget kapital, % 42 21,8 11,2 28,0 17,6
Kapitaltackningsgrad, % 16 16 27 16 26
Genomsnittligt antal aktier fore utspéadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27.094.839 27.088.690 26.741.527 27.037.302 26.802.374
Utestdende antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Utestdende antal aktier efter utspadning 27.075.602 27.075.602 26.831.750 27.075.602 27.045.763
Antal aktier vid full utspadning 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674
Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhlande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar definieras
som resultat fére goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt i férhllande till genomsnittligt antal aktier under perioden.
Rorelsemarginal

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar i forhéllande till rorelsens intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhdllande till antalet aktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltackningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.

Depakund

Oppnad depd med innehav.

Avslut

K6p- och sdljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika vardepapper.

Affar (avrdkningsnota)

Daglig sammanstélIning av en kunds genomforda kop- eller siljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affar kan besti av ett eller fleraavslut.

En affér utgdr debiteringsunderlag for courtage.



Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

04-07-01  03-07-01  04-01-01  03-01-01

04-09-30  03-09-30  04-09-30  03-09-30
Provisionsintakter 31,4 33,6 131,3 78,3
Provisionskostnader -5,8 -4,1 -214 -9,9
Ranteintakter 16,5 13,1 50,3 39,2
Réntekostnader -1,7 -1,8 -55 -6,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,1 0,0 0,5 0,1
Ovrigarorelseintékter 0,0 0,0 04 2,5
Summarr érelsens intakter 40,5 40,8 155,6 1034
Roérelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -19,4 -17,8 -66,6 -54,8
Avskrivningar av materiella och immateriella
anl&ggningstillgangar -34 -34 -9,6 -11,1
Ovriga rorel sekostnader -3,2 -1,7 -7,3 -5,7
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa r érelsens kostnader -26,0 -22,9 -83,5 -71,6
Ror elser esultat 14,5 17,9 72,1 31,8
Skatt -4,0 -5,0 -20,1 -9,0
Minoritetsandel 0,0 0,0 -0,2 0,0
Periodensresultat 10,5 12,9 51,8 22,8
Resultat per aktie, SEK 0,39 0,48 1,95 0,86
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,39 0,48 191 0,85

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2004-09-30 2003-12-31

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 630,9 6774
Utlaning till allménheten Not 1 881,5 491,2
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 1,2 1,2
Aktier och andelar 0,8 0,1
Immateriella anlaggningstillgéngar 19,4 23,9
Materiellatillgangar 52 57
Ovrigatillgéngar Not 2 176,9 1729
Forutbetal da kostnader och upplupna intékter 7,6 41
Summa tillgangar 17235 1376,5
Skulder och eget kapital
In- och upplaning frén allmanheten Not 3 14321 1107,0
Ovriga skulder 15,2 28,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22,7 13,2
Minoritetsandel 0,0 0,0
Eget kapital 2535 228,3
Summa skulder och eget kapital 17235 1376,5




Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2004-01-01 2003-01-01 2003-01-01
2004-09-30  2003-09-30  2003-12-31

Eget kapital vid periodensingang 228,3 192,0 192,0
Utdelning -26,6 - -
Periodens resultat 51,8 22,8 36,3
Eget kapital vid periodens utgang 253,5 214,8 228,3
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)
2004-01-01 2003-01-01
2004-09-30 2003-09-30
K assafl6de fran den |6pande verksamheten 81,9 42,8
K assafl 6de fran den |6pande verksamhetens tillgangar och skulder -97,1 157,2
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -4,7 -34
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -26,6 -
Periodens kassafléde -46,5 196,6
Likvida medel vid periodens bérjan* 677,4 514,2
Likvida medel vid periodens slut* 630,9 710,8
* Likvidamedel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och i férekommande fall med avdrag for skulder till
kreditinstitut.
Redovisningsprinciper
Denna delérsrapport &r uppréattad enligt Redovisningsradets rekommendation om Delérsrapportering (RR 20)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &
ofdrandrade frén de som tillampatsi &rsredovisningen for 2003. Nya rekommendationer frén Redovisningsradet
har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for 2004.
Noter
Not 1 — Utlaning till allmanheten
Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtliga lan, sa
kallade depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt beldningsvarde.
Not 2 — Ovriga tillgangar
| balansposten 6vrigatillgangar ingdr uppskjutna skattefordringar med 48,9 (69,6) MSEK, vilka avser
outnyttjade underskottsavdrag.
Not 3 — Foérvaltade medel for tredje mansrakning
Utover i balansrakningen redovisad inlaning har Avanza per 30 september 2004 inl&ning pa klientmedel skonton
fran tredje man motsvarande 395,9 (358,4) MSEK.
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