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Delarsrapport 1 januari — 31 mars 2005

Rorelseintdkterna minskade med 6,7 (+126) procent till 61,1 (65,5) MSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till 19,8 (27,2) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 0,73 (1,02) SEK.

Nettosparandet uppgick till 1.540 (1.190) MSEK, motsvarande 9,5 (10,8) procent av
depavirdet vid érets borjan.

VD-kommentar

”Trenden att alltfler privatsparare anvinder internet héller i sig. Avanzas underliggande tillvéxt dr darfor mycket
god — depavéardet 6kade med 17 procent under forsta kvartalet. Inom Avanza Private Banking dkade depavéardet
med hela 52 procent. Under forsta kvartalet forra aret hade Ericsson-aktien en exceptionell utveckling, nagot som
emellertid inte har upprepat sig i r. Darfor ser privathandeln inte lika stark ut i ar, trots att den underliggande
tillvaxten fortsétter. Privatspararnas handel har under perioden minskat med 28 procent jaimfort med samma period
2004, vilket innebir att intdkterna minskade med 7 procent.”

”Nu under varen startar vi ytterligare en av vara langsiktiga tillvixtmotorer - Avanza Pension. Vi kommer lansera
marknadens billigaste sparandeprodukter inom livforsékringsomradet, och vi vet att intresset &r stort bland
privatspararna”, sdger Nicklas Stordkers, vd Avanza.

For ytterligare information, kontakta Nicklas Storikers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 01.

Verksamhetsutveckling

Nettosparandet under forsta kvartalet uppgick till 1.540 (1.190) MSEK, vilket ar en 6kning med 29,4 (230) procent
jamfort med samma period foregéende ar. Det starka nettosparandet forklaras bade av att befintliga kunder for 6ver
en allt storre del av sitt sparande till Avanza och en underliggande tillvéxt i antal kunder. Normalt &r ocksé forsta
kvartalet en sdsongsmassigt stark period. Nettosparandet motsvarar 9,5 (10,8) procent av depavérdet vid érets
borjan.

Under forsta kvartalet bedrevs ett aktivt marknads- och utvecklingsarbete. Inom Avanza och Avanza Private
Banking har ett séljarbete genomforts med ett positivt kundinflode och nettosparande som resultat. Responsen pa
Avanza Private Banking, som lanserades i oktober 2004, har varit mycket stark. Trots forhallandevis lénga
inforsdljningstider har Avanza Private Banking uppvisat hog tillvéxt redan under forsta kvartalet.
Verksamhetsomradet bedoms ha goda forutsittningar att dven fortséttningsvis utvecklas vél. I bérjan av mars
introducerades ocksa en helt ny webbtjénst, Aktiespar.se, som riktar sig till den vanliga bankspararen och som
erbjuder Sveriges ldgsta priser pa mindre aktieaffarer. Aktiespar.se, som &r forst i Sverige med att ta bort
minimicourtaget, ar en lattanvéind webbtjédnst med handel i bdde aktier och fonder. Inom Avanza Pension pagick
ett utvecklingsarbete for att bygga upp tekniska och administrativa system infor lanseringen av egna
forsdkringsprodukter. Under inledningen av april testas systemen och lanseringen ar planlagd till senare delen av
andra kvartalet.

Det totala depavardet 6kade med 16,7 (26,4) procent till 18.900 MSEK per den 31 mars 2005 (16.200 MSEK per
den 31 december 2004). Till 6kningen i depavirdet bidrog béde ett starkt nettosparande och en positiv
vardeutveckling pa borsen. Inom Avanza Private Banking dkade depavérdet under kvartalet med 52,1 procent till
2.920 MSEK (1.920 MSEK per den 31 december 2004).



Det totala antalet depakunder dkade netto med 3,6 (4,1) procent under forsta kvartalet till 93.000 st (89.800 st per
den 31 december 2004). Antalet IPS-depaer inom Avanza Pension dkade till 4.100 st (3.400 st per den 31
december 2004).

Privatpersoners aktichandel minskade under forsta kvartalet jamfort med samma period féregédende ar. Avanzas
depakunder gjorde i genomsnitt 1,38 (1,93) affarer per ménad under forsta kvartalet. Det motsvarar en
aktivitetsminskning med 28,5 (+172) procent jamfort med samma period foregaende ar. Den huvudsakliga
forklaringen till den minskade aktiviteten ar att den mest handlade aktien, Ericsson-aktien, steg mycket kraftigt
under forsta kvartalet 2004 medan den hittills i1 &r haft en negativ kursutveckling. Jamfort med fjarde kvartalet
2004 okade emellertid aktiviteten med 14,0 (53,2) procent. Det genomsnittliga courtaget per affar for depakunder
uppgick under forsta kvartalet till 95 (102) SEK. Lanseringen av Aktiespar.se kommer 14ngsiktigt innebéra att det
genomsnittliga courtaget per affar kommer minska. Rorelseintdkterna per depakund uppgick till 700 (800) SEK
under forsta kvartalet. Virdedkningen pé den genomsnittliga Avanza-portf6ljen uppgick under perioden januari-
mars till 6,7 procent jamfort med Stockholmsborsens All Share-index som dkade med 5,5 procent.

Inléningen, inklusive klientmedel, 6kade till 1.930 (1.766 per den 31 december 2004) MSEK per den 31 mars
2005. Utlaningen 6kade med 16,5 procent till 1.282 (1.100 per den 31 december 2004) MSEK. In- respektive
utlaningen motsvarade 10,2 procent (10,9 procent per den 31 december 2004) respektive 6,8 procent (6,8 procent
per den 31 december 2004) av depavirdet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsborsen uppgick under forsta kvartalet 2005 till 9,0 (9,5) procent av antalet
avslut och 1,7 (1,9) procent av omséttningen. Mitt i antal avslut var Avanza dirmed den storsta ndtméiklaren och
den nist storsta medlemmen totalt sett pd Stockholmsborsen.

Resultat och stallning

Samtliga jamforelsetal for ar 2004 ar omriaknade enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).

Rorelseintikterna minskade med 6,7 (+126) procent till 61,1 (65,5) MSEK under forsta kvartalet 2005.
Minskningen &r i stort sett uteslutande relaterad till att kundernas handel minskat med 28,5 (+172) procent under
kvartalet. Réntenettot uppgick till 17,6 (15,4) MSEK under forsta kvartalet, vilket motsvarar en 6kning med 14,3
(49,5) procent jaimfort med foregdende &r. Okningen i rintenettot forklaras bade av hdgre in- och utlining.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 53 (71) procent av de totala rorelseintikterna, medan
icke-courtageintékter (réntenetto, depaavgifter och dvriga intékter) utgjorde resterande 47 (29) procent.
Courtageintékterna fran institutionella kunder uppgick till 2,8 (5,6) procent av de totala courtageintikterna.

Icke-courtageintikter fortsétter att 6ka och uppgick under forsta kvartalet till 86 (68) procent av
rorelsekostnaderna. Okningen i icke-courtageintékter forklaras bland annat av stigande in- och utléningsvolymer
och dessutom en betydande tillvéaxt i depakundernas placeringar i fonder.

Rorelsekostnaderna under forsta kvartalet 2005 uppgick till 33,5 (27,8) MSEK, vilket dr en 6kning med 20,5
procent jaimfort med samma period foregiende ar. Kostnadsokningen forklaras till allra storsta del av intensifierade
tillvaxtsatsningar, med hogre kostnader inom marknadsforing och utveckling som f6ljd.
Marknadsforingskostnaderna dkade till 4,7 (1,5) MSEK under forsta kvartalet. Organisationen har bland annat
utdkats inom utveckling och for att bygga upp verksamheten inom Avanza Pension.

Antalet heltidsanstillda (exklusive tjénst- och fordldralediga) uppgick i slutet av mars till 77 (73 st per den 31
december 2004) medarbetare.

Resultatet fore skatt uppgick under forsta kvartalet till 27,6 (37,7) MSEK, vilket innebér en rorelsemarginal om
45,1 (57,6) procent. Skattekostnaden uppgick till 7,8 (10,5) MSEK, varav betald skatt utgjorde 0,0 (0,0) MSEK.
Skattekostnaden avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiverats i balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt uppgick under forsta kvartalet 2005 till 19,8 (27,2) MSEK. Resultatet per aktie uppgick till
0,73 (1,02) SEK. Avkastningen pé eget kapital uppgick under perioden till 7,4 (11,8) procent.

Investeringarna uppgick under forsta kvartalet till 0,3 (0,7) MSEK.

Eget kapital uppgick per den 31 mars 2005 till 263,9 (273,4 per den 31 december 2004) MSEK eller 9,61 (10,27)
SEK per aktie, och kapitaltdckningsgraden till 12,4 (13,6) procent. Avanza redovisar per den 31 mars 2005 34,6



(42,4 per den 31 december 2004) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens likvida medel uppgick till
563,5 (489,8 per den 31 december 2004) MSEK.

Framtiden

Avanzas malsittning att 6ka tillvixttempot ligger fast. Beddmningen é&r att det finns en god efterfragan pa
internetbaserade sparandeprodukter, bédde inom direkt sparande och forsiakringssparande.

Avanzas mal &r att nettosparandet ska uppga till 15-20 procent under 2005. Under forsta kvartalet uppgick
nettosparandet till 9,5 procent och bedomningen &r darfor att det finns goda forutsdttningar att uppna eller
overtrdffa malsittningen.

Hittills i ar har borsen haft en positiv virdeutveckling. Ericsson-aktien, som &r den mest handlade aktien, har
emellertid haft en negativ kursutveckling. Detta har medfort att privatspararnas aktivitet hittills i &r &r 28,5 procent
lagre an forra &ret. Trots den underliggande tillvaxten i depévarde bedoms den lagre aktivitetsnivn kunna medfora
att Avanza under 2005 inte kommer att uppna det langsiktiga mélet om 20-30 procents arlig tillvéxt i
rorelseintéikter. Handelsaktiviteten under den resterande delen av éret dr emellertid svarbeddomd.

Fokus inom Avanza Private Banking ligger pa forsiljnings- och marknadsaktiviteter och forutséttningarna bedoms
som mycket goda att dven fortsattningsvis kunna uppvisa betydande tillvaxt och att Gvertraffa tidigare
kommunicerat méal om 1.000 MSEK i nytt kapital under 2005.

Maélséttningen inom Aktiespar.se, som lanserades i mars, &r att fa in minst 6.000 depakunder under aret.
Aktiespar.se bedoms huvudsakligen attrahera privatsparare som sparar i aktier och fonder hos storbankerna.

Avanza Pension kommer under andra kvartalet att lansera de forsta egna sparandeprodukterna inom
forsakringsomrédet. Produkterna kommer vara prismissigt konkurrenskraftiga och erbjuda bredare
placeringsmojligheter 4n ndgon annan befintlig produkt pa marknaden.

Efter lanseringen av Aktiespar.se bedoms rorelsekostnaderna under 2005 uppga till 120-125 MSEK.
Rorelsekostnaderna under forsta och fjarde kvartalet ar sdsongsmaéssigt hogre dn under andra och tredje kvartalet.
Rorelsekostnaderna under andra kvartalet bedoms darfor bli l1agre &n under forsta kvartalet.

Pa grund av det hoga beroendet av borsutvecklingen lamnar Avanza ingen resultatprognos for 2005. Malséttningen
ar emellertid att icke-courtageintékter, d v s de rorelseintékter som inte &r direkt beroende av borsen, ska uppga till
80-90 procent av rorelsekostnaderna, vilket medfor god resultatstabilitet &ven i ett simre borsklimat.

Ovrigt

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstimma avholls den 16 mars 2005. Bolagsstimman beslutade enligt styrelsens forslag om utdelning med
1,50 (1,00) SEK per aktie. Till ny styrelse enligt nomineringskommitténs forslag omvaldes Sven Hagstromer, Johan Brenner,
Ann Christine Ahrnell-Runnquist, Anders Elsell, Mikael Nachemson, Nicklas Stordkers och Jacqueline Winberg.

Information om teckningsoptioner och antal aktier

Teckningsoptionsprogrammet 2002/2006 i Avanza AB 16stes i sin helhet per den 17 februari 2005. Antal nyemitterade aktier
uppgick till totalt 842.800 st, som tecknades till en 16senkurs om 14,07 SEK per aktie. Det motsvarar en utspidningseffekt om
3,1 procent. Utestdende antal aktier 6kade ddrmed med 842.800 st och uppgar ddrefter till 27.465.674 st efter genomfoérd
nyemission i borjan av mars 2005. Efter 16sen kvarstar inga utestdende teckningsoptioner.

Kommande rapporttillfallen

Deléarsrapport 1 januari — 30 juni 11 juli 2005
Delarsrapport 1 januari — 30 september 11 oktober 2005
Bokslutskommuniké januari 2006

Stockholm den 11 april 2005

Nicklas Storakers
Verkstillande direktor

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.



Koncernens utveckling per kvartal

05-01-01 04-10-01 04-07-01 04-04-01 04-01-01
MSEK 05-03-31 04-12-31 04-09-30 04-06-30 04-03-31
Rorelsens intdkter 61,1 54,9 40,5 49,6 65,5
Rorelsens kostnader -33,5 -32.4 -23,8 -25,3 -27.8
Resultat fore skatt 27,6 22,5 16,7 24,3 37,7
Depévarde, MSEK 18.900 16.200 14.500 14.300 13.900
Nettosparande, MSEK 1.540 1.200 360 550 1.190
Depékunder, st 93.000 89.800 86.500 85.700 85.800
Afférer per depdkund och manad, st 1,38 1,21 0,88 1,11 1,93
Avslut per affar, st 1,65 1,71 1,69 1,55 1,56
Medelantal anstéllda, st 82 77 74 73 69
Nyckeltal for koncernen
05-01-01 04-01-01 04-04-01 04-01-01
05-03-31 04-03-31 05-03-31 04-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,73 1,02 2,40 2,69
Resultat per aktie efter utspiadning, SEK 0,73 1,00 2,37 2,65
Rorelsemarginal % 45,1 57,6 442 48,0
Eget kapital per aktie, SEK 9,61 8,59 9,61 10,27
Avkastning pa eget kapital, % 7,4 11,8 25,5 29,3
Kapitaltackningsgrad, % 12,4 13,9 12,4 13,6
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 27.044.274 26.622.874 26.791.434 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27.044.274 27.082.540 27.192.266 27.108.283
Utestdende antal aktier fore utspadning 27.465.674 26.622.874 27.465.674 26.622.874
Utestdende antal aktier efter utspadning 27.465.674 27.119.318 27.465.674 27.186.658
Antal aktier vid full utspadning 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674

Definitioner
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intékter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens utgang.
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltackningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvégt kapital.
Depakund

Oppnad depa med innehav.

Avslut

Ko&p- och séljtransaktioner som genomfors pé olika marknadsplatser och i olika vérdepapper.

Affar (avrakningsnota)

Daglig sammanstéllning av en kunds genomforda kop- eller séljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affir kan bestd av ett eller flera avslut.

En affdr utgdr debiteringsunderlag for courtage.



Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

05-01-01  04-01-01  04-04-01  04-01-01

05-03-31  04-03-31  05-03-31  04-12-31
Provisionsintikter 50,9 58,5 168.6 176,2
Provisionskostnader -7,4 -8.,8 -27,0 -28.,4
Rénteintikter 20,1 17,8 70,9 68,6
Réntekostnader -2,5 -2,4 -8,3 -8,2
I}Iettoresultat av finansiella transaktioner -0,2 0,3 0,3 0,8
Ovriga rorelseintdkter 0,2 0,1 1,6 1,5
Summa rorelsens intikter 61,1 65,5 206,1 210,5
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -25,4 -24.8 -89,5 -88,9
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -1,5 -0,9 -5,1 -4,5
Ovriga rorelsekostnader -6,6 -2,1 -20,5 -16,0
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsens kostnader -33,5 -27.8 -115,1 -109.4
Rorelseresultat 27,6 37,7 91,0 101,1
Skatt -7,8 -10,5 -26,7 -294
Periodens resultat 19,8 27,2 64,3 71,7
Resultat per aktie, SEK 0,73 1,02 2,40 2,69
Resultat per aktie efter utspédning, SEK 0,73 1,00 2,37 2,65

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2005-03-31 2004-12-31

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 563,5 489.8
Utlaning till allménheten Not 1 1281,5 1100,0
Aktier och andelar 0,4 0,2
Immateriella anldggningstillgangar 26,1 26,7
Materiella tillgangar 6,3 6,9
Ovriga tillgdngar Not 2 53,4 75,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9,9 5,8
Summa tillgangar 1941,1 1705,0
Skulder och eget kapital
In- och uppléning fran allmidnheten Not 3 1 540,8 1357,8
Ovriga skulder 123.5 62,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 12,9 11,2
Eget kapital 263.9 2734
Summa skulder och eget kapital 1941,1 1705,0




Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2005-01-01 2004-01-01 2004-01-01
2005-03-31 2004-03-31 2004-12-31
Eget kapital enligt faststilld balansrikning 267,0 228,3 228,3
Effekt vid byte av redovisningsprincip (IFRS) 6,4 - -
Justerad ingdende balans 273,4 - -
Nyemission 11,9 - -
Utdelning -41,2 -26,6 -26,6
Periodens resultat 19,8 27,2 71,7
Eget kapital vid periodens utging 263,9 2289 273,4
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)
2005-01-01 2004-01-01
2005-03-31 2004-03-31
Kassaflode frén den 16pande verksamheten 27,2 38,6
Kassaflode frén den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 76,1 26,9
Kassafldde fran investeringsverksamheten -0,3 -0,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -29.3 -
Periodens kassaflode 73,7 64,8
Likvida medel vid periodens borjan* 489,8 677,4
Likvida medel vid periodens slut* 563,5 742,2

* Likvida medel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och i forekommande fall med avdrag for skulder till
kreditinstitut.

Redovisningsprinciper

I enlighet med IAS-forordningen som antogs av EU 2002 foreskrivs att borsnoterade foretag inom hela den
europeiska unionen fran och med &r 2005 ska tillimpa internationella redovisningsstandarder, IFRS, i sin
koncernredovisning. Saledes dr Avanzas kvartalsrapport for forsta kvartalet 2005 utformad i enlighet med de av
EU antagna IFRS-standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av gillande standarder, IFRIC. Denna
rapport har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS

2004:20).

I Avanzas arsredovisning for rikenskapsaret 2004 presenterades en beskrivning av vilka redovisningsprinciper
som péverkades av 6vergdngen till IFRS. For beskrivning av de redovisningsprinciper som Avanza tillimpar i
kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2005, se not 28 ”Overgang till International Financial Reporting Standard”

i arsredovisningen for 2004.

Noter

Not 1 — Utlaning till allméinheten
Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtliga lan, sa
kallade depakontokrediter, har sikerhet i form av vérdepapper upp till faststéllt belaningsvarde.

Not 2 — Ovriga tillgangar
I balansposten 6vriga tillgdngar ingér uppskjutna skattefordringar med 34,6 (42,4) MSEK, vilka avser
outnyttjade underskottsavdrag.

Not 3 — Forvaltade medel for tredje mans rikning
Utover i balansrikningen redovisad inldning har Avanza per den 31 mars 2005 inl&ning pé klientmedelskonton
frén tredje man motsvarande 389,3 (408,1) MSEK.
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