AUANZAI“I

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2005

Rorelseintidkterna 6kade med 10,6 (83,9) procent till 127,3 (115,1) MSEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 41,9 (44,6) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 1,54 (1,68) SEK.

Nettosparandet uppgick till 2.340 (1.740) MSEK, motsvarande 14,4 (15,8) procent av
depavirdet vid érets borjan.

VD-kommentar

”Depéavirdet hos Avanza dkade med hela 35 procent under forsta halvaret. Det ar ett resultat bade av att Avanzas
privatsparare gjort bra afférer och en stark underliggande tillvéxt i form av nytt kapital och nya kunder, inte minst
inom Avanza Private Banking. Den betydande tillvixten i depavirde medforde en intdktstillvéxt pa ver 10
procent, trots ldgre handelsaktivitet dn forra aret.”

Vi har haft god draghjélp av en positiv bors under det forsta halvaret. Och att vi under perioden lyckas attrahera
ett nettosparande pé dver 2.300 MSEK dér ett bra kvitto pa att de nya produkter vi kommer med hjélper véra kunder
till battre afférer. Avanza Pension har exempelvis attraherat ndrmare 100 MSEK i nytt kapital trots att det bara gétt
en dryg manad sedan lansering, vilket dr 6ver forvantan. Vi forbereder nu for lansering av ytterligare
forsakringsprodukter under hosten”, sédger Nicklas Stordkers, vd Avanza.

For ytterligare information, kontakta Nicklas Storikers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 01.

Verksamhetsutveckling

Nettosparandet under forsta halvéret uppgick till 2.340 (1.740) MSEK, vilket 4dr en 6kning med 34,5 (228) procent
jamfort med samma period foregédende ar. Nettosparandet under andra kvartalet uppgick till 800 (550) MSEK. Det
starka nettosparandet forklaras bade av att befintliga kunder for 6ver en allt storre del av sitt sparande till Avanza
och en underliggande tillvixt i antal kunder. Som en effekt av fokuserade marknadsinsatser har nettosparandet i
fonder varit sdrskilt starkt. Det totala nettosparandet motsvarar 14,4 (15,8) procent av depévérdet vid arets borjan.

Virdedkningen pa den genomsnittliga Avanza-portfoljen uppgick under perioden januari-juni till 18,3 procent
jamfort med Stockholmsborsens All Share-index som 6kade med 11,9 procent.

Fokus under andra kvartalet har varit pé forséljning och utveckling av nya produkter. Ett flertal marknadsforings-
och forsiljningsinsatser har genomforts med gott resultat. Avanza har ddrigenom stérkt sin marknadsledande
position och 6kat marknadsandelarna. Forséljningen har varit god inom samtliga kundsegment; Avanza, Avanza
Private Banking, Avanza PRO (dagshandlare) och Aktiespar.se. Aktiespar.se &r en enkel och anvédndarvinlig tjanst
utan minimicourtage pa aktichandel, och som riktar sig till smasparare. Aktiespar.se lanserades i mars och antal
depakunder uppgick vid halvarsskiftet till 1.500 st.

Det totala depavérdet 6kade med 34,6 (30,0) procent till 21.800 MSEK per den 30 juni 2005 (16.200 MSEK per
den 31 december 2004). Inom Avanza Private Banking dkade depaviardet under halvaret med 105 procent till 3.940
MSEK (1.920 MSEK per den 31 december 2004). Inom Aktiespar.se 6kade depavérdet till 120 MSEK sedan
starten i mars 2005.

Huvudfokus inom Avanzas utveckling har varit uppbyggnaden av forsdkringssystem inom Avanza Pension. I slutet
av maj 2005 lanserade Avanza Pension en kapitalpension, som dr Avanzas forsta egna forsékringsprodukt.
Avanzas kapitalpension ar Sveriges billigaste forsédkringssparande helt utan forsakringsavgifter och erbjuder



dessutom ett bredare placeringssortiment &n nagon annan svensk livforsakringsprodukt. Kunderna inom Avanza
Pension kan idag vilja pa att investera mellan 500 olika fonder och att direktspara i aktier.

Den 28 juni 2005 lamnade Avanza Fondkommission AB in en ansdkan till Finansinspektionen om tillstand att
bedriva bankrorelse. Syftet med ett bankrorelsetillstdnd ar att det ger Avanza storre flexibilitet att bedriva
nuvarande verksamhet och att utveckla nya produkter och tjanster. Avsikten ar att byta firma till Bankaktiebolaget
Avanza 1 samband med att tillstandet erhalls.

Det totala antalet depakunder dkade netto med 5,5 (4,0) procent under forsta halvéret till 94.700 st (89.800 st per
den 31 december 2004). Under andra kvartalet 6kade antal kunder med 1.700 (-100) st netto.

Avanzas depékunder gjorde i genomsnitt 1,40 (1,52) affdrer per manad under forsta halvaret. Det motsvarar en
aktivitetsminskning med 7,9 (+105) procent jamfort med samma period foregadende &r. Under andra kvartalet
Okade handeln till 1,41 (1,11) afférer per kund och manad, vilket &r en 6kning med 27,0 (42,3) procent jamfort
med samma period foregdende ar. Forklaringen till aktivitetsokningen under andra kvartalet ar huvudsakligen den
positiva kursutvecklingen i Ericsson-aktien. Andelen aktiva kunder som gér minst en affér per manad har stigit
betydligt. De portfoljverktyg som Avanza utvecklat bidrar till den 6kade aktiviteten. Det genomsnittliga courtaget
per affér for depakunder uppgick under forsta halvéret till 96 (103) SEK. Roérelseintékterna per depakund uppgick
till 1.400 (1.400) SEK under forsta halvaret.

Inl&ningen, inklusive klientmedel, 6kade till 2.832 (1.766 per den 31 december 2004) MSEK per den 30 juni 2005.
Inl&ningsdkningen beror till stor del pa att depdkunderna nettosélt aktier till f61jd av kursuppgéang pa borsen.
Utlaningen 6kade med 12,8 procent till 1.241 (1.100 per den 31 december 2004) MSEK. In- respektive utlaningen
motsvarade 13,0 procent (10,9 procent per den 31 december 2004) respektive 5,7 procent (6,8 procent per den 31
december 2004) av depavirdet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsboérsen uppgick under forsta halvaret 2005 till 9,0 (8,5) procent av antalet
avslut och 1,8 (1,7) procent av omséttningen. Mitt i antal avslut var Avanza ddrmed den storsta natméklaren och
den nést storsta medlemmen totalt sett pa Stockholmsbdorsen.

Resultat och stallning
Samtliga jimforelsetal for &r 2004 ar omraknade enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).

Rorelseintdkterna dkade med 10,6 (83,9) procent till 127,3 (115,1) MSEK under forsta halvaret 2005. Rorelseintékterna
uppgick till 0,68 (0,86) procent av depavirdet under forsta halvaret. Under andra kvartalet 6kade rorelseintékterna med 33,5

(47,6) procent till 66,2 (49,6) MSEK. Okningen under andra kvartalet forklaras av hogre kundaktivitet och en underliggande
tillvaxt. I juni sdlde Avanza domidnnamnet hq.se till Hagstromer & Qviberg, vilket bidrog positivt till rorelseintidkterna med 1,4
MSEK. Réntenettot uppgick till 37,2 (30,0) MSEK under forsta halvéret, vilket motsvarar en 6kning med 24,0 (42,2) procent
jamfort med foregdende &r. Lagre rdntemarginaler har kompenserats av hdgre volymer.

Courtageintidkterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 53 (62) procent av de totala rorelseintédkterna, medan icke-
courtageintékter (rdntenetto, depaavgifter och dvriga intdkter) utgjorde resterande 47 (38) procent. Courtageintdkterna fran
institutionella kunder uppgick till 3,1 (5,0) procent av de totala courtageintikterna.

Icke-courtageintdkter fortsitter att 6ka och uppgick under forsta halvaret till 88 (82) procent av rorelsekostnaderna. Under andra
kvartalet uppgick icke-courtageintékter till 90 (90) procent av rorelsekostnaderna. Okningen i icke-courtageintakter forklaras
bland annat av stigande in- och utldningsvolymer och dessutom en betydande tillvéxt i depdkundernas placeringar i fonder.

Rorelsekostnaderna under forsta halvaret 2005 uppgick till 68,5 (53,1) MSEK, vilket ar en 6kning med 29,0 (19,9) procent
jamfort med samma period foregédende ar. Under andra kvartalet uppgick rorelsekostnaderna till 35,0 (25,3) MSEK. Pé grund
av den fortsatt hoga marknadsaktiviteten, aktivt forséljningsarbete och tempo i utvecklingen minskade inte rorelsekostnaderna
under andra kvartalet jaimfort med forsta kvartalet, vilket annars &r ett sdsongsmaéssigt normalt monster.
Marknadsforingskostnaderna 6kade till 8,6 (2,9) MSEK under forsta halvaret.

Antalet heltidsanstéllda (exklusive tjénst- och fordldralediga) uppgick i slutet av juni till 93 (73 st per den 31 december 2004)
medarbetare. Den utdkade organisationen beror bade pé langsiktiga rekryteringar inom en rad olika omrédden men ocksa en
hogre temporér bemanning pa grund av den hoga marknadsaktiviteten.

Resultatet fore skatt uppgick under forsta halvéret till 58,8 (62,0) MSEK, vilket innebar en rérelsemarginal om 46,2 (53,9)
procent. Skattekostnaden uppgick till 16,9 (17,4) MSEK, varav betald skatt utgjorde 0,0 (0,0) MSEK. Skattekostnaden avser
utnyttjande av underskottsavdrag som aktiverats i balansrakningen tidigare &r.



Resultatet efter skatt uppgick under forsta halvaret 2005 till 41,9 (44,6) MSEK. Resultatet per aktie uppgick till 1,54 (1,68)
SEK. Avkastningen pa eget kapital uppgick under perioden till 15,3 (19,0) procent.

Investeringarna uppgick under forsta halvaret till 2,0 (1,4) MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2005 till 285,9 (273,4 per den 31 december 2004) MSEK eller 10,41 (10,27) SEK per
aktie, och kapitaltdckningsgraden till 13,2 (14,2) procent. Avanza redovisar per den 30 juni 2005 28,5 (45,4 per den 31
december 2004) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens likvida medel uppgick till 1 363,4 (489,8 per den 31
december 2004) MSEK.

Framtiden

Hela marknaden for internetsparande i Sverige uppvisar god tillvéxt, sdrskilt i de mer mogna aldersgrupperna. Avanza ér
marknadens ledande aktor avseende internetsparande, sévél prisméssigt som innehallsméssigt, och bedoms darfor ha goda
forutsttningar att dven fortsittningsvis uppvisa ett starkt inflode av nya kunder och nytt kapital. Avanzas mél ar att langsiktigt
ha en arlig intéktstillvixt om 20-30 procent.

Intéktstillvixtmalet baseras pa motsvarande tillvéxt i depavirde. Tillvéxten i depavirde forklaras av tva faktorer; nettosparande
och vardetillvdxt. Avanzas mal &r att nettosparandet ska uppga till 15-20 procent under 2005. Under forsta halvéret uppgick
nettosparandet till 13,9 procent. Viardetillvixten bedoms ett normalt ar uppgé till 6-8 procent. Under forsta halvaret uppgick
vérdetillvéxten till 18,3 procent. Sammantaget uppgick tillvixten avseende depavirde till 34,6 procent och bedéms dédrmed
skapa goda forutsittningar for langsiktig intdktstillvéxt.

Under andra halvéret planeras ett antal produktlanseringar som beddms forstirka Avanzas konkurrenskraft och darigenom
forbittra tillvaxtforutsittningarna. Bland annat kommer Avanza under hdsten att lansera kapital- och pensionsforsakringar.
Slutsatserna fran den positiva reponsen i samband med lanseringen av kapitalpension visar att det finns god efterfragan pé enkla
och billiga alternativ inom forsakringssparande.

Avanzas kostnadsmal for 2005 &r att rorelsekostnaderna inte ska dverstiga 120-125 MSEK. Rorelsekostnaderna under andra
och tredje kvartalet &r normalt ldgre &n under forsta och fjarde kvartalet. Om det positiva marknadsklimatet haller i sig kan
Avanza komma att satsa mer pa marknadsforing och forsiljning, vilket skulle medfora att kostnadsmalet overskrids.

Pa grund av det hdga beroendet av bérsutvecklingen ldmnar Avanza ingen intékts- eller resultatprognos for 2005.
Malsittningen &r emellertid att icke-courtageintékter, d v s de rorelseintékter som inte ar direkt beroende av borsen, ska uppgéa
till 80-90 procent av rorelsekostnaderna, vilket medfor god resultatstabilitet dven i ett sémre borsklimat.

Ovrigt

Extra bolagsstimma

En extra bolagsstimma avholls den 4 juli 2005. Pa bolagsstimman valdes Andreas Rosenlew till ny styrelseledamot. Dessutom
beslutade bolagsstimman om ett nytt optionsprogram. Optionsprogrammet omfattar 1.294.200 aktier, vilket motsvarar en
utspadning om 4,5%. Optionsprogrammet &r uppdelat i tre delprogram och det totala optionsprogrammet 16per under perioden
juli 2005 till september 2010. Det forsta delprogrammet omfattar 431.400 aktier och 16ptiden ér till och med september 2008.
Losenpriset pa det forsta delprogrammet ar 70,20 SEK per aktie.

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport 1 januari — 30 september 11 oktober 2005
Bokslutskommuniké januari 2006

Stockholm den 11 juli 2005

Nicklas Storakers
Verkstéllande direktor

Granskningsberattelse for Avanza AB (publ)

Vi har oversiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig granskning ér vasentligt
begrinsad jamfort med en revision. Det har inte framkommit nagot som tyder pé att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Stockholm den 11 juli 2005

KPMG Bohlins AB
Anders Béckstrom
Auktoriserad revisor



Koncernens utveckling per kvartal

05-04-01 05-01-01 04-10-01 04-07-01 04-04-01 04-01-01
MSEK 05-06-30 05-03-31 04-12-31 04-09-30 04-06-30 04-03-31
Rorelsens intdkter 66,2 61,1 54,9 40,5 49,6 65,5
Rorelsens kostnader -35,0 -33,5 -32.4 -23.8 =253 -27.8
Resultat fore skatt 31,2 27,6 22,5 16,7 24,3 37,7
Depévarde, MSEK 21.800 18.900 16.200 14.500 14.300 13.900
Rorelseintikter per depavirde, % 0,33 0,35 0,36 0,29 0,35 0,51
Nettosparande, MSEK 800 1.540 1.200 360 550 1.190
Depakunder, st 94.700 93.000 89.800 86.500 85.700 85.800
Afférer per depdkund och ménad, st 1,41 1,38 1,21 0,88 1,11 1,93
Avslut per affar, st 1,62 1,65 1,71 1,69 1,55 1,56
Medelantal anstillda, st 92 82 77 74 73 69
Nyckeltal for koncernen

05-04-01 05-01-01 04-01-01 04-07-01 04-01-01

05-06-30 05-06-30 04-06-30 05-06-30 04-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,81 1,54 1,68 2,56 2,69
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,81 1,53 1,65 2,53 2,65
Rorelsemarginal % 472 46,2 53,9 44,0 48,0
Eget kapital per aktie, SEK 10,41 10,41 9,25 10,41 10,27
Avkastning pa eget kapital, % 8,05 15,3 19,0 32,2 29,3
Kapitaltickningsgrad, % 13,2 13,2 15,5 13,2 14,2
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 27.465.674 27.184.740 26.622.874 26.959.994 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27.465.674 27.372.669 27.093.052 27.261.537 27.108.283
Utestaende antal aktier fore utspddning 27.465.674 27.465.674 26.622.874 27.465.674 26.622.874
Utestaende antal aktier efter utspadning 27.465.674 27.465.674 27.114.076 27.465.674 27.186.658
Antal aktier vid full utspidning 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674

Definitioner
Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till rorelsens intdkter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhallande till antalet aktier vid periodens utgang.
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltiackningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvégt kapital.
Depakund

Oppnad depa med innehav.

Avslut

K&p- och siljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika vardepapper.

Affar (avrakningsnota)

Daglig sammanstéllning av en kunds genomforda kop- eller séljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affir kan besté av ett eller flera avslut.

En affér utgor debiteringsunderlag for courtage.
Rorelseintakter per depavarde

Rorelseintékter i forhéallande till genomsnittligt depavérde under perioden.



Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

05-04-01  04-04-01  05-01-01  04-01-01

05-06-30  04-06-30  05-06-30  04-06-30
Provisionsintikter 52,8 41,4 103,7 99,9
Provisionskostnader -8,3 -6,7 -15,7 -15,5
Rénteintdkter 23,1 16,0 43,2 33,8
Réntekostnader -3,5 -1,4 -6,0 -3,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 04 0,1 0,2 0.4
Ovriga rorelseintdkter 1,7 0,2 1,9 0,3
Summa rorelsens intikter 66,2 49,6 1273 115,1
Rorelsens kostnader
Allméanna administrationskostnader -28.9 -22.4 -54,3 -47,2
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar -1,5 -0,9 -3,0 -1,8
Ovriga rérelsekostnader -4,6 -2,0 -11,2 -4,1
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rorelsens kostnader -35,0 -25,3 -68,5 -53,1
Rorelseresultat 31,2 24,3 58,8 62,0
Skatt -9,1 -6,8 -16,9 -174
Periodens resultat 22,1 17,5 41,9 44,6
varav minoritetens andel - 0,1 - 0,2
Resultat per aktie, SEK 0,81 0,66 1,54 1,68
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,81 0,65 1,53 1,65

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2005-06-30 2004-12-31

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 1363,4 489,8
Utlaning till allménheten Not 1 1241,1 1100,0
Aktier och andelar 0,0 0,2
Immateriella anldggningstillgdngar 26,2 26,7
Materiella tillgdngar 6,3 6,9
Ovriga tillgéngar Not 2 103,9 75,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10,1 5,8
Summa tillgadngar 2751,0 1705,0
Skulder och eget kapital
In- och upplaning fran allmédnheten Not 3 22277 1357,8
Ovriga skulder Not 2 212,3 62,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25,1 11,2
Eget kapital 285,9 2734
Summa skulder och eget kapital 2 751,0 1705,0




Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2005-01-01 2004-01-01 2004-01-01

2005-06-30 2004-06-30 2004-12-31
Eget kapital enligt faststilld balansrikning 267,0 228,3 228,3
Effekt vid byte av redovisningsprincip (IFRS) 6,4 - -
Justerad ingdende balans 273,4 228,3 2283
Nyemission 11,8 - -
Utdelning -41,2 -26,6 -26,6
Periodens resultat 41,9 44,6 71,7
Eget kapital vid periodens utging 285,9 246,3 273,4
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)
2005-01-01 2004-01-01
2005-06-30 2004-06-30
Kassaflode frén den 16pande verksamheten 58,0 63,8
Kassaflode frén den 16pande verksamhetens tillgangar och skulder 846.,9 -82,3
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2,0 -1,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -29.3 -26,6
Periodens kassaflode 873,6 -46,4
Likvida medel vid periodens borjan* 489,8 677,4
Likvida medel vid periodens slut* 13634 631,0

* Likvida medel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och i forekommande fall med avdrag for skulder till
kreditinstitut.

Redovisningsprinciper

I enlighet med IAS-forordningen som antogs av EU 2002 foreskrivs att borsnoterade foretag inom hela den
europeiska unionen fran och med &r 2005 ska tillimpa internationella redovisningsstandarder, IFRS, i sin

koncernredovisning. Saledes dr Avanzas delarsrapport for forsta halvaret 2005 utformad i enlighet med de av EU

antagna [FRS-standarderna samt de av EU antagna tolkningarna av géllande standarder, IFRIC. Denna rapport
har utformats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2004:20).

I Avanzas arsredovisning for rdkenskapsaret 2004 presenterades en beskrivning av vilka redovisningsprinciper
som péverkades av 6vergdngen till IFRS. For beskrivning av de redovisningsprinciper som Avanza tillimpar i
kvartalsrapporten for forsta halvaret 2005, se not 28 ”Overgang till International Financial Reporting Standard”

arsredovisningen for 2004.

Noter

Not 1 — Utlaning till allméinheten
Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtliga lan, s
kallade depakontokrediter, har sidkerhet i form av vérdepapper upp till faststillt belaningsvérde.

Not 2 — Ovriga tillgangar och 6vriga skulder

I balansposten 6vriga tillgangar ingar uppskjutna skattefordringar med 28,5 (45,4) MSEK, vilka avser
outnyttjade underskottsavdrag. I 6vriga tillgdngar och dvriga skulder ingar placeringstillgangar respektive
forsakringsteknisk avséttning for livforsékringar for vilka livforsékringstagaren bar risk med 71,9 (-) MSEK.

Not 3 — Forvaltade medel for tredje mans rikning
Utdver i balansridkningen redovisad inldning har Avanza per den 30 juni 2005 inléning pa klientmedelskonton
frén tredje man motsvarande 603,9 (408,1) MSEK.

Avanza AB ¢ Box 1399, SE-111 93 Stockholm ¢ Besoksadress: Kungsgatan 57A
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