AUANZAI"I

Bokslutskommuniké 2003

Rorel seintakterna okade med 22,3 procent till 149,9 (122,6) M SEK.

Resultatet efter skatt uppgick till 36,3 (13,5) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till 1,36 (0,51) SEK per aktie.

Resultatet fére goodwillavskrivningar okade till 59,1 (26,9) MSEK.

Resultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 1,60 (0,73) SEK.
Nettosparandet uppgick till 1.660 MSEK, motsvarande 25 procent av depavardet vid arets
borjan.

StereIsen foreddr en utdelning om 1,00 (-) SEK per aktie.

VD-kommentar

”Under 2003 atervande privatspararnatill borsen. Antalet affarer 6kade for forsta gdngen sedan 1999. Snabbast
tillbaka & dagshandlarna, men dven vanliga sparare har borjat att atervanda efter en tid av tydligt 6kande
insdttningar och nettoinvesteringar i aktier. Aven Avanzas institutionella kunder har 6kat sin handel i samma takt.”

Vi ser nu fleratecken p&en vandning i konjunkturen. De mest erfarna privatinvesterarna ar helt tillbaka. Antalet
nya kundanmalningar har flerfaldigats sedan botten i mars, och dven valet av aktier pekar pa en stundande
konjunkturvandning. Vi marker ockséa av att fler nyabolag vill in p& borsen.”

” Avanza ska nu forstérka den inslagna vagen med ett passionerat kundfokus, branschens basta teknikstdd och
genom att erbjudafler sparandeformer sasom aktiepaket, pensionssparande, aktieobligationer och fler fonder.
Avanza har férutom erfarenhet och ambition ocksa en finansiell stabilitet som gor att vi langsiktigt kan tillgodose
vérakunders behov. Darfor kommer vi under 2004 att fortsattai en hog utvecklingstakt.”

For ytterligareinformation, kontakta Nicklas Storkers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 O1.

Verksamhetsutveckling

Den genomsnittliga Avanza-portféljen hade under 2003 en vardetillvaxt om 40 procent i jamforel se med
Stockholmsbdrsens All Share-index som dkade 30 procent. Forklaringen till den goda utvecklingen —trots att
kunderna under &ret haft en nettolikviditet om 9-14 procent - &r att Avanzas kunder haft en exponering mot flera
sektorer som utvecklats val, bland annat telekom, I T och oljeprospektering.

Nettosparandet hos Avanza uppgick under 2003 till 1.660 M SEK. Det motsvarar 25,5 procent av depavéardet vid
arets borjan, och Gvertréaffade darmed Avanzas tillvaxtmal om 15-20 procent i &rligt nettosparande. Det totala
depévardet uppgick till 11.000MSEK per den 31 december 2003 (6.500 M SEK per den 31 december 2002).

Som ett resultat av ett framgangsrikt utvecklingsarbete och lansering av nya produkter 6kade antalet depakunder
kraftigt under fjérde kvartalet. Individuellt pensionssparande hos Avanzalanseradesi slutet av november och ronte
stort intresse, vilket bidrog till den starka kundtillvaxten. Det totala antalet depdkunder 6kade netto med 5,2 (3,9)
procent under fjarde kvartalet till 82.400 st (76.600st per den 31 december 2002). Under hela 2003 tkade antal et
depékunder med 7,6 (4,9) procent.

Avanzas depdkunder gjorde i genomsnitt 0,98 (0,86) affarer per ménad under 2003. Som ett resultat av den starka
borsutvecklingen dkade aktiviteten markant mot slutet av aret och under fjarde kvartalet uppgick motsvarande
siffratill 1,26 (1,20) affarer per depdkund och manad, vilket motsvarar en 6kning med 8,6 (54,8) procent jamfort
med tredje kvartalet. Det genomsnittliga courtaget per affar for depdkunder uppgick till 103 (98) SEK under 2003,



och under fjarde kvartalet till 100 (100) SEK. Antal avslut per affar uppgick till 1,55 (1,54) st under 2003, och
rorel seintakterna per depakund uppgick till 1.920 (1.600) SEK under samma period.

Inl&ningen, inklusive klientmedel, 6kade till 1.465 (1.031 per den 31 december 2002) MSEK per den 31 december
2003. Utlaningen dkade under aret med 98 procent till 491 (248 per den 31 december 2002) MSEK . In- respektive
utlaningen motsvarade 13,3 procent (15,8 procent per den 31 december 2002) respektive 4,5 procent (3,8 procent
per den 31 december 2002) av depévardet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbérsen uppgick under 2003 till 6,9 (5,3) procent av antalet avslut och 1,5
(0,8) procent av omséttningen. Under fjarde kvartalet uppgick motsvarande siffror till 7,9 (6,6) procent av antalet
avslut och 1,8 (1,2) procent av omsattningen och Avanzavar darmed storst av samtliga natméaklare i saval
omsattning som antal avslut.

Resultat och stallning

Rorel seintékterna under 2003 6kade med 22,3 procent till 149,9 (122,6) MSEK. Under fjarde kvartalet uppgick
rorelseintékternatill 46,5 (38,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 22,0 procent. Provisionsintakterna 6kade
till 115,7 (88,9) MSEK under 2003. Intaktsokningen forklaras dels av att aktiviteten har &terhamtat sig och hogre
intakter per affar, och dels en underliggande tillvaxt i sdval depévarde som antal kunder. Rantenettot uppgick till
45,5 (40,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 13,5 procent jamfort med 2002.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 58 (55) procent av de totala rorel seintékterna, medan
rantenetto, depdavgifter och dvrigaintakter utgjorde resterande 42 (45) procent. Andelen courtageintakter okar i ett
starkare borsklimat till foljd av att kunderna gor fler affarer. Courtageintakterna fran institutionella kunder uppgick
till 6,6 (7,1) procent av de totala courtageintékterna.

Rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick under 2003 till 90,8 (95,7) MSEK, vilket &r en
minskning med 5,1 procent jamfort med 2002. Minskningen forklaras huvudsakligen av |égre kostnader for IT,
externatjanster och ett 1&gre avskrivningsbehov. Rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick
under fjarde kvartalet till 25,8 (22,4) MSEK, vilket & hogre &n tidigare kvartal. Den hogre kostnadsnivan forklaras
dels av sésongsméssiga variationer, och dels av att kvartalet bel astas med kostnader av engangskaraktar, bland
annat kontorsflytt och systemanpassningar till VPC:s NewClear. Efter genomford skatterevision har
skattemyndigheten beslutat att p&fdra Avanza skattetillagg om 0,4 MSEK, vilket Avanza kostnadsfort under fjarde
kvartalet. Avanza avser emellertid att dverklaga skattemyndighetens beslut. Antalet heltidsanstéllda (exklusive
tjanst- och foéraldralediga) uppgick i slutet av december till 61 (53 st per den 31 december 2002) medarbetare. Den
hégre bemanningen forklaras delvis av en |&ngsiktig utékning av organisation, och delvis av temporar bemanning
pagrund av den mycket hoga aktiviteten under slutet av aret.

Resultatet fore goodwillavskrivningar for 2003 uppgick till 59,1 (26,9) MSEK, vilket innebér en rorelsemarginal
om 39,4 (21,9) procent. Under fjarde kvartalet uppgick motsvarande resultat till 20,7 (15,7) MSEK, och
rorelsemarginalen var 44,5 (41,2) procent.

Goodwillavskrivningarna uppgick under aret till 8,8 (8,8) MSEK. Resultatet fore skatt for 2003 forbéttrades till
50,3 (18,1) MSEK. Skattekostnaden uppgick till 14,2 (4,6) MSEK, varav betald skatt utgjorde 0,4 (-) MSEK.
Resterande skattekostnad avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiveratsi balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt uppgick till 36,3 (13,5) MSEK. Resultatet per aktie efter utspadning uppgick till 1,35 (0,50)
SEK, och motsvarande resultat exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 1,59 (0,73) SEK per aktie.
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,6 (7,3) procent.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2003 till 228,3 (192,0 per den 31 december 2002) MSEK eller 8,58
(7,21) SEK per aktie, och kapitaltackningsgraden till 26 (37) procent. Investeringarna uppgick under aret till 6,6
(1,3) MSEK. Investeringarna 6versteg dérmed avskrivningarna (exklusive goodwillavskrivningar) med 0,9 MSEK.
Avanza hade per arsskiftet kvar 69,6 (83,4) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens likvida medel
uppgick till 677,4 (514,2) MSEK.



Framtidsutsikter

Avanzas affarsidé ar att hjalpa varakunder att gora béttre affarer. Malséttningen ar att anvanda de maéjligheter som
internet erbjuder fullt ut och utveckla sdval anvandarvéanliga som avancerade tjanster for aktivt sparande i
vardepapper. Avanzas storlek ger skalekonomi som tillsammans med kostnadseffektiva teknikl&sningar
sakerstéller att Avanza kan erbjudafler tjanster till |aga priser.

Avanzas mdl &r att under normala borsforhallanden dka rorel seintakterna med 20-30 procent per &r och forklaras
av motsvarande tillvaxtmal avseende depévardet. Palang sikt finns ett tydligt samband mellan tillvaxt i depévarde
och tillvaxt i rorelseintakter. Depavéardets tillvaxt beror patva faktorer; vardetillvaxt och nettosparande.

Vérdetillvaxten bor normalt uppgatill 6-8 procent per &r, med beaktande av depdkundernas fordelning av aktier
och rantebérande tillgangar. Under 2003 uppgick vardetillvaxten till 40 procent.

Nettosparandet bedéms under de narmaste aren uppgatill 15-20 procent per ar. Under 2003 uppgick
nettosparandet till 25 procent av depavéardet vid arets borjan. Nettosparandet under 2003 forklarades bade av att
befintliga depakunder flyttade en allt storre del av sitt sparande till Avanza, men ocksa av att antalet depakunder
Okade med 7,6 procent under &ret. Avanza bedomer att bolaget har fortsatt goda méjligheter att attrahera savél nya
depakunder som en 6kad andel av befintliga depdkunders sparande.

Tillvaxtméalen avseende depévirdet kan sammanfattas enligt foljande:

Depdvér de Arlig tillvaxt
Normal vardetillvaxt 6-8%
Nettosparande, nya och befintliga depdkunder 15-20%
Total tillvaxt (c:a) 20-30%

Med det positiva marknadsl ge som for narvarande réder & Avanzas bedomning att forutsattningarna for tillvaxt ar
goda. Avanzas affarsmodell innebér att den storsta delen av kostnaderna utgors av fasta kostnader. Vid en tillvaxt i
intékter beddms darfor resultattillvéxten bli relativt sett &nnu hogre.

K ostnadsnivan bedéms emellertid bli marginellt hdgre under 2004 jamfort med 2003. Den hogre kostnadsnivan
forklaras av en viss utékning av organisationen och systemresurser som kravstill f6ljd av en hogre aktivitetsniva,
fler kunder och ett bredare produktutbud. Rorelsekostnaderna (exklusive arliga goodwillavskrivningar om 8,8
MSEK) bedoms uppga till 92-96 MSEK under 2004. Rorel sekostnaderna under forsta och fjarde kvartal et &ar
sdsongsmassigt hdgre &n under andra och tredje kvartal et.

Pa grund av det hoga beroendet av borsutvecklingen |amnar Avanza emellertid ingen resultatprognos for 2004.

Ovrigt
Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning om 1,00 (-) SEK per aktie.

Bolagsstamma

Bolagsstamma hélls den 31 mars kl 16.00 i World Trade Center. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig
pa bolagets kontor och bolagets hemsida, www.avanza.se, fran borjan av mars och kommer dessutom att skickas ut
till aktieAgarna.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisning mars 2004
Ordinarie bolagsstamma 31 mars 2004
Delérsrapport 1 januari — 31 mars 16 april 2004
Delarsrapport 1 januari — 30 juni 8 juli 2004
Delarsrapport 1 januari — 30 september 8 oktober 2004

Stockholm den 22 januari 2004

Styrelsen



Koncernens utveckling per kvartal

03-10-01 03-07-01 03-04-01 03-01-01 02-10-01 02-07-01 02-04-01 02-01-01

M SEK 03-12-31 03-09-30 03-06-30 03-03-31 02-12-31 02-09-30 02-06-30 02-03-31
Rorelsens intékter 46,5 40,8 33,6 29,0 38,1 30,2 24,6 29,7
Rorel sens kostnader -25,8 -20,7 -21,3 -23,0 -22,4 -22,1 -24,0 -27,2
Resultat fore 20,7 20,1 12,3 6,0 15,7 81 0,6 25
goodwillavskrivningar
Goodwillavskrivningar -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,3 -21 -2,2 -2,2
Resultat fore skatt 18,5 17,9 10,1 38 134 6,0 -1,6 0,3
Depékunder, st 82400 78300 76.600 77.500 76.600 73.700 72400  73.400
Affarer per depdkund och 1,26 1,16 0,78 0,71 1,20 0,77 0,62 0,83
ménad, st
Depévarde, MSEK 11.000 9.000 7.700 6.300 6.500 5.200 6.600 8.700
Avslut per affar, st 150 153 1,60 1,60 1,66 1,56 1,40 1,41
Medelantal anstéllda, st 61 56 51 53 58 61 62 65
Nyckeltal for koncernen

03-10-01 02-10-01 03-01-01 02-01-01

03-12-31 02-12-31 03-12-31 02-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,51 0,38 1,36 0,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,50 0,38 1,35 0,50
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar, SEK 0,56 0,42 1,60 0,73
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter 0,55 0,42 1,59 0,73
utspadning, SEK
Rérelsemarginal % 445 41,2 394 219
Eget kapital per aktie, SEK 8,58 7,21 8,58 7,21
Avkastning pa eget kapital, % 6,1 54 17,6 7,3
K apitaltackningsgrad, % 26 37 26 37
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 26.938.756 26.689.475 26.802.374 26.703.504
Utestdende antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Utestéende antal aktier efter utspadning 27.045.763 26.734.258 27.045.763 26.734.258
Antal aktier vid full utspadning 27.465.674 28.245.224 27.465.674 28.245.224
Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i férhallandetill genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar definieras
som resultat fore goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt i forhdlande till genomsnittligt antal aktier under perioden.
Rorelsemarginal

Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar i férhallande till rorelsens intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhdllande till antalet stamaktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i forhdllandetill riskvagt kapital.

Depakund

Oppnad depé med innehav.

Avslut

K6p- och sdljtransaktioner som genomfdrs pa olika marknadsplatser och i olika vérdepapper.

Affar (avrékningsnota)

Daglig sammanstélining av en kunds genomforda kop- eller siljuppdrag i ett specifikt véardepapper. En affar kan bestd av et eller fleraavdut.

En affér utgdr debiteringsunderlag fér courtage.



Resultatrakningar foér koncernen (MSEK)

03-10-01 02-10-01 03-01-01  02-01-01

03-12-31  02-12-31 03-12-31 02-12-31
Rorelsensintékter
Provisionsintékter 374 30,7 115,7 88,9
Provisionskostnader -4,6 -4,1 -145 -12,0
Rénteintakter 15,0 14,0 54,2 55,7
Réntekostnader -1,9 -3,3 -8,7 -15,6
Nettoresultat av finansiellatransaktioner 0,6 0,5 0,7 4,7
Ovriga rorel seintakter 0,0 0,3 2,5 0,9
Summarorelsensintakter 46,5 38,1 149,9 122,6
Ror elsens kostnader
Allménna administrationskostnader -21,5 -18,9 -76,3 -78,3
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -3,4 -4,9 -14,5 -19,7
Ovriga rorel sekostnader -3,1 -0,8 -8,8 -6,4
Kreditforluster, netto 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Summa r &relsens kostnader -28,0 -24,7 -99,6 -104,5
Ror el ser esultat 18,5 13,4 50,3 18,1
Skatt -5,2 -3,2 -14,2 -4,6
Minoritetsandel 0,2 0,0 0,2 0,0
Periodensresultat 13,5 10,2 36,3 13,5
Resultat per aktie, SEK 0,51 0,38 1,36 0,51
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,50 0,38 1,35 0,50

Balansrékningar for koncernen (MSEK)
2003-12-31 2002-12-31

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 677,4 514,2
Utlaning till allmanheten Not 1 491,2 2479
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 12 12
Aktier och andelar 0,1 0,1
Immateriella anl ggningstillgangar 239 325
Materiellatillgangar 57 5,6
Ovrigatillgéngar Not 2 172,9 99,2
Forutbetal da kostnader och upplupnaintékter 4,1 3,6
Summa tillgéngar 1376,5 904,3
Skulder och eget kapital
In- och uppléning frén allméanheten Not 3 1107,0 686,7
Ovriga skulder 28,0 13,0
Upplupnakostnader och foérutbetaldaintakter 13,2 12,3
Minoritetsandel 0,0 0,3
Eget kapital 228,3 192,0
Summa skulder och eget kapital 1376,5 904,3



Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2003-01-01 2002-01-01

2003-12-31 2002-12-31
Eget kapital vid aretsingang 192,0 178,3
Omrakningsdifferens - -0,3
Teckningsoptioner - 0,5
Aretsresultat 36,3 135
Eget kapital vid aretsutgang 228,3 192,0
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

2003-01-01 2002-01-01

2003-12-31 2002-12-31
K assafl 6de frén den |6pande verksamheten 65,1 38,1
K assafl 6de frén den |6pande verksamhetens tillgéngar och skulder 104,7 120,1
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -6,6 -1,2
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten - 0,5
Aretskassafl6de 163,2 157,5
Likvidamedel vid &rets borjan* 514,2 356,7
Likvida medel vid arets slut* 677,4 514,2
Aretskassaflode 163,2 157,5
* Likvidamedel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditingtitut och i férekommande fall med avdrag for skulder till

kreditinstitut.

Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med Redovisningsrédets rekommendation om del &rsrapportering (RR 20)
samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berékningsmetoder &r
oférandrade fran de som tillampatsi arsredovisningen for 2002. Nya rekommendationer fran Redovisningsradet
har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for perioden.

Not 1 — Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtligalan, sa
kallade depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt belaningsvarde.

Not 2 —Ovrigatillgangar
| balansposten ovriga tillgangar ingdr uppskjutna skattefordringar med 69,6 (83,4) MSEK, vilka avser
outnyttjade underskottsavdrag.

Not 3 — Forvaltade mede for tredje mansrakning

Utdver i balansrakningen redovisad inl&ning har Avanza per 31 december 2003 inl&ning pa klientmedel skonton
fran tredje man motsvarande 358,4 (344,5) MSEK.
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