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Delarsrapport 1 januari - 30 september 2001

Rorel sei ntékterna 6kade med 222 procent till 58,3 (18,1) MSEK.

Resultatet fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar forbattrades till
-2,5(-21,7) MSEK.

Verksamheten vandettill vinst om 2,0 MSEK fére omstruktureringskostnader och
goodwillavskrivningar under tredje kvartalet.

Samgaendet med Avanza har genomforts enligt plan.

Firmabyte fran HQ.SE Aktiespar AB till Avanza AB har genomforts.

Verksamhetsutveckling

Under tredje kvartalet dutfordes samgaendet mellan Avanza och HQ.SE Aktiespar. Som ett resultat av
samgéendet har omfattande kostnadsbesparingar och rationaliseringar genomforts. Ett ny ledningsgrupp har
etablerats och antalet medarbetare har minskat med c:a 35 procent till 67 medarbetare i dlutet av september. |
borjan av oktober lanserades en helt ny hemsida pad www.avanza.se, med vasentligt utokad funktionalitet och
produktbredd. Den nya hemsidan bygger huvudsakligen p& Avanzas tidigare prisbel 6nta hemsida, men efter
integration med HQ.SE Aktiespars system har ocksa vasentliga forbattringar och effektiviseringar av bland annat
handel sfunktioner genomforts.

Under arets forsta nio manader foll Stockholmshorsen med 31,5 procent, och inte minst under sommaren och
inledningen av hosten var borsutvecklingen mycket svag. Detta resulterade i 1&g handelsaktivitet. Det
genomsnittliga antalet affarer per aktiv kund och manad uppgick till 1,0 under arets nio forsta manader, jamfort
med 3,1 affarer under samma period foregdende ar. Det genomsnittliga courtaget per avrakningsnota uppgick till
79 SEK.

Eftersom utlaningen foll markant med anledning av den negativa borsutvecklingen minskade dven vriga
intaktskallor under tredje kvartalet. Under de gangna tre kvartalen utgjorde courtageintakterna med avdrag for
direkta kostnader 56 procent av de totala rorel seintakterna, medan rantenetto, depdavgifter och Gvrigaintakter
utgjorde resterande 44 procent.

Per den 30 september 2001 uppgick antalet dppnade depder till 96 600 st, att jamféramed 39 000 st vid
arsskiftet. Antal aktiva depder med innehav uppgick till 72 100, jamfort med 37 000 st vid arsskiftet. Det totala
depavardet hos Avanza uppgick per 30 september 2001 till SEK 8,8 Mdr.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmshorsen uppgick i september manad till 4,3 (0,6) procent av antalet
transaktioner och 1,0 (0,2) procent av omséttningen. Métt i antal transaktioner var Avanza nést storst bland de
fristdende internetmaklarna och femte stérst pa Stockholmsbérsen totalt sett under arets tre forsta kvartal .

I och med lanseringen av den nya hemsidan har den underliggande teknologin féréndrats avsevért. | sasmband
med lanseringen intr&ffade ett par driftsstérningar under september och oktober, vilket inte kan anses vara
tillfredstallande. Dessa problem har nu avhjalpts, och ett forbattringsarbete av systemarkitekturen pagar for
nérvarande. Under tredje kvartalet uppgick tillgénglighetsgraden till 99,4 procent, vilket understiger den
langsiktiga malséttningen om 99,5 procent.



Resultat och stallning

Koncernen

Resultatet fére omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick for perioden till —2,5 (-21,7)
MSEK. Motsvarande resultat fér tredje kvartalet uppgick till +2,0 (-3,8) MSEK, vilket innebér en
rérelsemarginal fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar om 9,3 (neg.) procent.
Resultatforbattringen jamfort med foregéende & forklaras huvudsakligen av intaktstillskott och
kostnadsbesparingar med anledning av forvarven av Aktiespar Fondkommission och Avanza. Bolag ingdende i
den forvarvade Avanza-koncernen inkluderas i koncernens resultat frén och med den 1 augusti 2001.

Omstruktureringskostnaderna for integrationen mellan HQ.SE Aktiespar och Avanza har belastat resultatet under
tredje kvartalet med 26,6 MSEK . De totala omstruktureringskostnaderna uppgédr darmed till 30,3 MSEK.
Goodwillavskrivningarna uppgick under perioden till 35,4 (0,0) MSEK. Rorel seresultatet fére skatt uppgick
darmed till —68,2 (-32,7) MSEK.

Provisionsintakterna uppgick till 45,7 (10,1) MSEK for arets forsta nio manader och rérel seintakternatill 58,3
(18,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 352 respektive 222 procent, jamfért med samma period féregéende
&r. Okningen forklaras huvudsakligen av genomforda forvary, men dven ett forbéttrat rantenetto, Skade
depdavgifter och en vaxande institutionell handel har bidragit positivt till intaktsokningen. Det svaga
marknadsklimatet, med |agre affarsaktivitet och courtageintékter som f6ljd, har emellertid vasentligen motverkat
tillvaxten.

Rantenettot uppgick till 18,0 (12,5) MSEK, vilket motsvarar en ckning med 44 procent jamfort med forra aret.

Rorel sekostnaderna exklusive omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick till 60,8 (39,8)
MSEK.

Eget kapital uppgick per den 30 september 2001 till 351,4 (350,5) MSEK eller 13,8 (16,7) SEK per aktie.
Koncernens likvida medel uppgick till 415,5 (199,2) MSEK.

Moderbolaget

HQ.SE Aktiespar redovisar for perioden ett resultat fore bokslutsdispositioner och skatt om

—7,5 (-8,2) MSEK. Nettoomssttningen uppgick till 2,7 MSEK. | resultatet ingdr kostnader uppkomnai samband
med forvéarvet av Avanza om 3,9 MSEK. Bolagets likvida medel uppgick till 41,2 (104,0 per den 31 december

2000) MSEK.

Forvarv av Avanza

| och med att samtliga villkor for forvarvet av Avanza uppfylldesi bdrjan av juli forvarvade HQ.SE Aktiespar
93,6% av aktiernai Avanza. Som betalning for Avanza erlade HQ.SE Aktiespar 4 425 907 aktier, vilket medfér
att antalet utestdende aktier for narvarande uppgdr till 25 415 478 st. | september bytte HQ.SE Aktiespar firma
till Avanza.

Det forvarvade Avanzaingar i koncernresultat- och balansrékningen frén och med 1 augusti 2001, och ger
upphov till en goodwill om 72,2 MSEK fére avskrivningar. Avanzatillampar en avskrivningstid pa goodwill om
fem ar.

Atgarder for att uppna de kostnadsbesparingar, som tidigare bedémdes uppgatill 50 MSEK &rligen,
genomfordes under tredje kvartalet. Rorel sekostnaderna exklusive avskrivningar och omstruktureringskostnader
minskade till 6,6 MSEK per manad under augusti-september 2001, jamfort med 13,0 MSEK per ménad under
januari-juli 2001 fér Avanza och HQ.SE Aktiespar sasmmantaget.

En till ggskopeskilling, som senast faststdlls i december 2001, kan uppgatill maximalt 1 511 593 aktier, och &
bland annat beroende av kostnaden fér avvecklingen av Avanzas tidigare utldndska verksamheter. Det totala
antalet utestdende aktier kan darefter uppgatill maximalt 26 927 071 st.

En utdkning av befintligt teckningsoptionsprogram genomférdes under borjan av oktober och riktades till
samtliga medarbetare i det nya bolaget. Efter genomford utékning motsvarar utestiende teckningsoptioner
1675 800 aktier. Losenkursen & 22,88 SEK per aktie och |6ptiden &r till och med 24 februari 2003.



Utsikter for fjarde kvartalet

Med nuvarande marknadsaktivitet beddms resultatet fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar
under fjarde kvartalet forbéttras jamfort med tredje kvartalet. Avanza beddms darigenom aven visavinst fére
omstuktureringskostnader och goodwillavskrivningar for heléret 2001.

Den beddmda resultatforbéttringen forklaras av att kostnadsbesparingarna med anledning av férvarvet av
Avanza kommer att fafull effekt under fjarde kvartalet. Det fjarde kvartalet & ocksa sasongsméssigt starkare &n
tredje kvartalet och vissa prishtjningar har dessutom genomforts per den 1 oktober 2001. Inga ytterligare
omstruktureringskostnader férvantas heller under &rets sista kvartal.

Ovrigt

Utdelning av HQ.SE Fonder

Utdelningen av verksamheten inom affarsomrédet HQ.SE Fonder genomférdes under maj ménad i enlighet med
beslut pa ordinarie bolagsstamma. HQ.SE Fonder noterades darefter pa Nya Marknaden.

Firmabyte
Den 19 september 2001 beslutade en extra bolagsstdmma om byte av firma fran HQ.SE Aktiespar AB till
Avanza AB. | samband med byte av firma andrades ocksa bolagets kortnamn pa Stockhol mshorsen fran HQSE

till AZA.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 11 februari 2002
Arsredovisning mars 2002

Stockholm den 25 oktober 2001.

Nicklas Storékers, Verkstéllande Direktor
Telefon 08-562 250 00

Granskningsberattelse for Avanza AB

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En dversiktlig
granskning &r vasentligt begransad jamfort med en revision. Det har inte kommit fram nagot som tyder pa att
del&rsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och &rsredovisningslagarna.

Stockholm den 25 oktober 2001
KPMG

Caj Nackstad

Auktoriserad revisor



Koncernens utveckling per kvartal

M SEK 1-3 kv 3kv 2 kv 1kv | 1-4kv 4 kv 3kv 2 kv 1kv
2001 2001 2001 2001 2000 2000 2000 2000 2000

Provisionsintakter 45,7 16,6 12,0 17,1 20,1 10,0 49 3,0 2,2

Rorelsens intakter 58,3 21,6 16,5 20,2 26,6 8,5 8,9 31 6,1

Rorel sens kostnader -60,8 -19,6 -19,5 -21,7 -71,8 -32,0 -12,7 -14,8 -12,3

Resultat fore

omstruktur-

eringskostnader och

goodwillavskrivningar -2,5 2,0 -3,0 -15 -45,2 -23,5 -3,8 -11,7 -6,2

Omstruktureringskostnader -30,3 -26,6 -3,7 - -19,7 -8,7 - -3,0 -8,0

Goodwillavskrivningar -35,4 -134 -11,0 -11,0 -3,6 -3,6 - - -

Resultat fore skatt -68,2 -38,0 -17,7 -12,5 -68,5 -35,8 -3,8 -14,7 -14,2

Antal Gppnade depaer* 96600 | 96600 50800 52900 | 39000 | 39000 8800 6900 4800

Antal aktiva kunder* 72100 | 72100 43000 48000 | 37000 | 37000 6100 4800 2400

Avrékningsnotor per aktiv

kund och ménad 1,0 0,8 0,9 14 2.8 19 18 2,1 5,6

Medelantal anstéllda 64 78 57 57 23 27 23 25 18

* | syfte att forbéttra rapporteringen har Avanza fértydligat definitionen av antal depder och kunder. ” Oppnade depder” ersétter det tidigare
" Antal aktivakunder”, och anger antalet korrekt registrerade och dppnade depéer. Den nya definitionen av ” Aktiva kunder” anger antalet

Gppnade depder med innehav.

Nyckeltal for koncernen

010101-010930

000101-000930

000101-001231

Rorel sens intékter, MSEK
Rorel sens kostnader, M SEK
Resultat fore skatt, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie e utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK
Avkastning pa eget kapital, %

Antal aktier, UB

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier efter utspadning, UB
Kapitaltdckningsgrad, %

58,3
-126,5
-68,2

-2,26
-2,26
13,8
neg.

25415478
21 960 309
25439 278

39

181
-50,8
-32,7

-1,74
-1,74
10,6
neg.

12849714
13 553 561
12849714

135

26,6
-95,1
-68,5

-3,52
-3,48
16,7
neg.

20989571
15001 903
22104 541

99

Definitioner
Resultat per aktie efter skatt

Resultat efter skatt exklusive utdelat resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Vid
berakning av genomsnittligt antal aktier efter utspadning har vardet av utestdende teckningsoptioner inkluderats.

Eget kapital per aktie

Eget kapita i forhallande till antalet stamaktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltadckningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.

Roérelsemarginal

Rorelseresultat i forhallandetill rorel sens intékter.



Resultatréakningar for koncernen (MSEK)

010701-  000701- 010101-  000101- 000101-
010930 000930* 010930  000930* 001231*
Rorelsensintakter
Provisionsintakter 16,6 32,0 45,7 92,4 129,1
Provisionskostnader -2,9 -7,6 -8,4 -25,6 -37,4
Rénteintakter 12,5 4,9 30,7 17,0 22,0
Réantekostnader -5,2 -0,8 -12,7 -4,1 -6,5
Nettoresultat av finansiella
transaktioner 0,5 0,0 09 0,1 0,0
Ovriga rorel seintakter 0,1 - 2,1 - -
Summar érelsensintakter 21,6 28,5 58,3 79,8 107,2
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -17,6 -8,5 -51,6 -51,5 -71,7
Avskrivningar av materiella och
immateriella anl &ggningstillgangar -14,6 -1,0 -39,2 -2,5 -7,4
Jamf drel sestérande poster -26,6 - -30,3 -11,0 -19,7
Ovriga rorel sekostnader -0,8 -13,1 -5,4 -23,4 -43,3
Kreditférluster, netto - - - - -
Summa r 6relsens kostnader -59,6 -22,6 -126,5 -88,4 -142,1
Ror elser esultat -38,0 59 -68,2 -8,6 -34,9
Skatt 10,0 -1,6 18,5 2,4 9,6
Resultat frén utdelad verksamhet Not 1 - - 4,1 82,5 82,5
Periodensresultat -28,0 43 -45,6 76,3 57,2
Resultat per aktie, SEK -1,17 0,32 -2,26 -0,46 -1,69
*  |nklusive utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder
Balansrékningar for koncernen (MSEK)
010930 000930* 001231*
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 415,5 210,1 210,9
Utlaning till allmanheten Not 2 155,0 55,5 61,1
Aktier och andelar 2,0 1,7 15
Immateriella anlaggningstillgangar 257,5 2,6 220,9
Materiellatillgangar 16,9 89 9,0
Ovrigatillgangar 104,7 65,3 76,0
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter 18,8 10,4 12,7
Summa tillgangar 970,4 354,5 592,1
Skulder, avsittningar och eget kapital
In- och upplaning fran allmanheten Not 3 500,4 93,4 139,5
Ovriga skulder 72,8 87,1 743
Upplupna kostnader och férutbetal da i ntakter 45,8 19,9 23,0
Eget kapital Not 4 351,4 154,1 355,3
Summa skulder, avsittningar och eget kapital 970,4 354,5 592,1

*  |nklusive utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder



Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

010101-010930  000101-000930*

K assafl 6de fran den |6pande verksamheten -28,9 -141,0
K assafl6de fran den |6pande verksamhetens tillgangar och

skulder 105,3 553,5
K assafl 6de fran investeringsverksamheten 143,3 -12,7
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -15,1 -858,4
Periodens kassafldde 204,6 -458,6
Likvida medel vid arets borjan** 210,9 668,7
Likvidamedel vid periodens dlut** 415,5 210,1
Periodens kassafl6de 204.,6 -458,6

* Inkl. utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder samt Hagstromer & Qviberg
** Likvidamede! definieras som summan av kassa, utl&ning till kreditinstitut och skulder till kreditinstitut.

Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersholag
(ARKL), Finansinspektionens féreskrift (FFFS 2000:18) samt Redovisningsradets rekommendationer.
Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som har anvantsi deldrsrapporten & desamma som i den senaste
arsredovisningen. Darutover tillampar bolaget de nya rekommendationer frén Redovisningsradet som borjar
gdlladr 2001. Inkomstskatterekommendationen (RR9) har medfort att underskottsavdrag intaktsforts med totalt
9,2 MSEK for & 2000. Bytet av redovisningsprincip redovisas enligt RR5 och jamforelsetalen har darvid
omraknats. Ovriga rekommendationer har inte haft ndgon paverkan p& koncernens redovisning.

Om inget annat anges sarskilt &r samtliga siffror i denna rapport exklusive verksamheten inom affarsomradet
HQ.SE Fonder, som delades ut till aktiedgarnai maj 2001.

Not 1 — Resultat fran utdelad verksamhet

I maj 2001 delades verksamheten i HQ.SE Fonder ut i enlighet med bolagsstéammans beslut. Den utdelade
verksamhetens intékter uppgick for det forsta kvartalet 2001 till 17 MSEK. | enlighet med bolagsstammans
beslut delades samtliga aktier i Hagstromer & Qviberg ut i juni & 2000. Den utdelade verksamhetens intakter
uppgick for forsta kvartalet 2000 till 329 MSEK.

Not 2 — Utlaning till allmanheten (M SEK)
Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och befarade kreditforluster. Bolaget redovisar
per 30 september 2001 inga osakra fordringar. Samtliga l&n, s k depdkontokrediter, har sakerhet i form av

vardepapper upp till faststallt belaningsvérde.

Not 3 — Forvaltade medel for tredje mansrakning (M SEK)
Utover i balansrékningen redovisade medel forvaltar Avanza per 30 september 2001, medel motsvarande 690,7
(487,1) for tredje mans rékning.

Not 4 — Férandringar av eget kapital (M SEK)

2001-09-30 2000-09-30*
Eget kapital, ingdende balans 346,1 650,6
Effekt av byte av redovisningsprincip 9,2 -
Justerad ingaende balans 355,3 650,6
Utdelningar -134 -369,0
Nedséttning av aktiekapital - -51
Inlésen - -202,2
Nyemission 56,2 35
Omréakningsdifferens -0,1 -
Teckningsoptioner -1,0 -
Arets resultat -45,6 76,3
Eget kapital, utgadende balans 351,4 154,1
*  |nklusive utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder
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