AvANZAIHI

Bokslutskommuniké 2004

o Rorelseintékterna 6kade med 40,4 (22,3) procent till 210,5 (149,9) MSEK.
e Resultatet efter skatt uppgick till 65,3 (36,3) MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till 2,45 (1,36) SEK.

e Resultatet fére goodwillavskrivningar kade till 101,2 (59,1) MSEK.

e Resultatet per aktie exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 2,74 (1,60) SEK.

e Nettosparandet uppgick till 3.300 (1.660) M SEK, motsvarande 30 (25) procent av
depavardet vid arets borjan.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 (1,00) SEK per aktie.

VD-kommentar

"Under slutet av 2004 visade Avanzas bredd tydligt resultat. Det mérktesi snabbare tillvéxt och fleranya
erbjudanden. Bara under fjérde kvartal et resulterade satsningen inom Avanza Private Banking i 6ver en halv
miljard i nytt kapital och det totala nettosparandet uppgick till hela 1.200 MSEK under kvartalet.”

Vi gér ini 2005 med fler nysatsningar @n ndgonsin tidigare — Avanza Pension och Avanza Private Banking for att
namna négra. Var malsattning under 2005 &r stark tillvaxt med bibehdllet god I6nsamhet”, sager Nicklas Storakers,
vd Avanza

For ytterligareinformation, kontakta Nicklas Storakers, vd Avanza, telefon: 070-861 80 01.

Verksamhetsutveckling

Nettosparandet hos Avanza har under 2004 varit starkt och uppgick till 3.300 (1.660) MSEK. Det motsvarar 30
(25) procent av depavardet vid &rets borjan, och Gvertraffade darmed vasentligen mal sittningen om 15-20 procent i
arligt nettosparande. Nettosparandet under fjérde kvartalet uppgick till 1.200 (660) M SEK.

Under fjarde kvartalet lanserades en rad nya produkter och tjanster. | november introducerade Avanza en helt unik
portfoljrapport, genom vilken depdkundernabland annat far information om portfoljernas avkastning. Dessutom
startade Avanzainternetbaserad handel med amerikanska aktier till Sveriges |agsta courtage. Avanza erbjod under
2004 sina kunder att teckna sig i &tta nyintroduktioner och agarspridningar, vilket var fler &n ndgon annan bank
eller fondkommissionar.

Till det starka nettosparandet under fjarde kvartalet bidrog ocksa lanseringen av Avanza Private Banking.
Kapitalinflodet fran kunder inom Avanza Private Banking uppgick under fjarde kvartalet till 6ver 500 MSEK, och
vérdet i Private Banking-deper uppgick vid arsskiftet till 1.900 MSEK. Under kvartalet lanserades en
kapitalforsakring tillsammans med Moderna Forsdkringar, som &r den enklaste och billigaste kapital forsakringen
med direktsparande i bade aktier och fonder pa den svenska marknaden. Forsiljningen av | PS-depéder under fjarde
kvartalet var ocksa stark och vardet i |PS-depder uppgick per arsskiftet till drygt 200 MSEK. Det totala depavardet
Okade under &ret med 47 (69) procent till 16.200 MSEK per den 31 december 2004 (11.000 MSEK per den 31
december 2003).

Det totala antalet depakunder tkade netto med 9,0 (7,6) procent sedan arsskiftet till 89.800 st (82.400 st per den 31
december 2003). Antalet IPS-depaer uppgick till 3.400 (1.700) st. Under fjarde kvartalet uppgick kundinflodet
netto till 3.300 (4.100) nya depakunder. Framgangsrika marknadskampanjer under fjarde kvartalet bidrog till det
relativt starka kundinfl6det.



Privatpersoners aktiehandel 6kade under 2004 och Avanzas depdkunder gjorde i genomsnitt 1,28 (0,98) affarer per
manad. Det motsvarar en aktivitetsokning med 30,6 (14,0) procent jamfort med foregaende ar. Jamfort med tredje
kvartalet 6kade aktiviteten under fjérde kvartalet med 37,5 (8,6) procent. Under fjarde kvartalet gjorde kundernai
genomsnitt 1,21 (1,26) affarer per manad. Det genomsnittliga courtaget per affar for depdkunder uppgick till 103
(103) SEK under 2004. Rorel seintékterna per depakund uppgick till 2.500 (1.920) SEK under aret. V ardedkningen
pa den genomsnittliga Avanza-portfdljen uppgick under 2004 till 16,4 procent jamfort med Stockholmshorsens All
Share-index som tkade med 17,6 procent.

Inlaningen, inklusive klientmede!, 6kade till 1.766 (1.465 per den 31 december 2003) MSEK per den 31 december
2004. Utl&ningen okade med hela 124 procent till 1.100 (491 per den 31 december 2003) MSEK. In- respektive
utlaningen motsvarade 10,9 procent (13,3 procent per den 31 december 2003) respektive 6,8 procent (4,5 procent
per den 31 december 2003) av depavardet.

Avanzas marknadsandel pa Stockholmsbérsen uppgick under 2004 till 8,5 (6,9) procent av antalet avslut och 1,7
(1,5) procent av omséttningen.

Under fjarde kvartalet forvarvades Banco Fondforsakring AB. Kopeskillingen uppgick till 9,1 MSEK. Den
befintliga verksamheten inom Banco Fondforsakring & mycket begransad. Syftet med forvarvet ar att pd ett enkelt
och kostnadseffektivt sétt erbjuda personer majlighet att sparai privata pensionsforsakringar,
tjénstepensionsforsdkringar och kapitalforsakringar hos Avanzatill konkurrenskraftiga villkor.

Resultat och stéllning

Rorel seintékterna kade med 40,4 (22,3) procent till 210,5 (149,9) MSEK under 2004. Rorel seintékterna under
fjarde kvartalet 2004 uppgick till 54,9 (46,5) MSEK. Rantenettot uppgick till 60,4 (45,5) MSEK under 2004, vilket
motsvarar en 6kning med 32,7 (13,5) procent jamfort med foregaende &r.

Courtageintékterna med avdrag for direkta kostnader utgjorde 58 (59) procent av de totala rérel seintékterna, medan
rantenetto, depaavgifter och Gvrigaintakter utgjorde resterande 42 (41) procent. Courtageintakterna fran
institutionella kunder uppgick till 4,0 (6,6) procent av de totala courtageintakterna.

Deintékter som inte & courtageintakter har under det senaste aret stigit och uppgick under 2004 till 80 (67)
procent av rorel sekostnaderna (exklusive goodwillavskrivningar).

Rorel sekostnaderna exklusive goodwillavskrivningar uppgick till 109,3 (90,8) MSEK, vilket & en 6kning med
20,4 procent jamfort med 2003. Motsvarande rorel sekostnader uppgick under fjarde kvartalet till 32,4 (25,8)
MSEK. Rorelsekostnaderna under fjérde kvartalet belastades av att Avanzas dotterbolag United Securities AB
forlorade en skattetvist i Regeringsrétten. Tvisten harror sig till 8r 1997 och kostnaden uppgar till 1,7 MSEK.
M arknadsf éringskostnaderna uppgick till 10,1 (5,5) MSEK under éret, varav 5,9 (2,4) MSEK under fjarde
kvartaet.

Antalet heltidsanstallda (exklusive tjanst- och foraldralediga) uppgick i Slutet av aret till 73 (61 st per den 31
december 2003) medarbetare.

Resultatet fére goodwillavskrivningar uppgick under 2004 till 101,2 (59,1) MSEK, vilket innebér en
rérelsemarginal om 48,0 (39,4) procent. Under fjarde kvartal et uppgick resultatet fore goodwillavskrivningar till
22,5(20,7) MSEK.

Goodwillavskrivningarna uppgick under &ret till 8,8 (8,8) MSEK. Resultatet fore skatt forbattrades till 92,4 (50,3)
MSEK. Skattekostnaden uppgick till 26,9 (14,2) MSEK, varav betald skatt utgjorde 0,4 (0,4) MSEK. Resterande
skattekostnad avser utnyttjande av underskottsavdrag som aktiveratsi balansrakningen tidigare ar.

Resultatet efter skatt uppgick under 2004 till 65,3 (36,3) MSEK. Resultatet per aktie efter utspédning uppgick till
2,41 (1,35) SEK, och resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter utspadning uppgick till 2,69 (1,59)
SEK. Motsvarande resultat under fjdrde kvartalet uppgick till 0,50 (0,50) SEK respektive 0,60 (0,55) SEK.
Avkastningen pa eget kapital uppgick under aret till 26,8 (17,6) procent.

Eget kapital uppgick per den 31 december 2004 till 267,0 (228,3 per den 31 december 2003) MSEK eller 10,03
(8,58) SEK per aktie, och kapitaltackningsgraden till 13,6 (25,9) procent. Den |&gre kapitaltdckningsgraden
forklaras dels av att nyaregler for redovisning av kapitaltackning tradde ikraft per den 1 januari 2004, vilket



inverkade negativt pd Avanzas kapitaltackningsgrad, och dels av den stigande utlaningen. Avanza redovisar per
den 31 december 2004 43,0 (69,6 per den 31 december 2003) MSEK i uppskjutna skattefordringar. Koncernens
likvida medel uppgick till 489,8 (677,4) MSEK.

Framtiden

Avanzas malsattning under 2005 &r stark tillvaxt med fortsatt god |6nsamhet. Strategin &r att bibehalla tillvaxten
inom karnomradet privatsparare och skapa ny tillvaxt inom segmenten Avanza Private Banking och Avanza
Pension.

En snabbt 6kande internetmognad i inte minst &ldre malgrupper har resulterat i att tillvaxtforutsittningarna
forbéttrats. Internet har gatt frén att vara ett nischalternativ till ett huvudval for en majoritet av de aktiva
privatspararnai Sverige. Den starka borsutvecklingen bidrar ocksatill den positiva underliggande trenden.

Malsittningen &r att skapa betydande tillvaxt i sdva kunder, depdvarde som rorel seintakter. Ambitionen ar att
uttka och forbéttra produktutbudet for att forstarka konkurrenskraften hos grundprodukten Avanza, och darmed ge
kunderna battre forutsattningar att skota sitt sparande. Inom Avanza Private Banking kommer fokus ligga pa
forsajning och att nd ut till kunderna. Malséttningen inom Private Banking &r att attrahera ytterligare minst 1.000
MSEK i kapital under 2005. Inom Avanza Pension, som innefattar Avanzas satsningar inom pensions- och
forsakringssparande, & Avanzas bedomning att tillvaxtpotentialen &r betydande. Avsikten &r att under varen 2005
komma ut med nya, internetbaserade livforsakringsprodukter. Utdver dessa satsningar kommer Avanza under 2005
att géra betydande lanseringar inom ytterligare kund- och produktomraden.

Med dessa satsningar &r Avanzas malsittning att oka rorel seintakterna med 20-30 procent under 2005 under
normala borsforhdllanden. Tillvaxtmalet avseende rorel seintakter forklaras av motsvarande tillvaxtmal avseende
depévardet, eftersom det pa lang sikt finns ett tydligt samband mellan tillvaxt i depévarde och tillvaxt i
rorelseintakter. Depavardets tillvaxt beror pa tva faktorer; nettosparande och vardetillvaxt.

Nettosparandet beddms under de narmaste aren uppgatill 15-20 procent per &r. Under 2004 uppgick
nettosparandet till 30 procent av depavérdet vid &rets borjan. Nettosparandet under 2004 forklarades bade av att
befintliga depakunder flyttade en allt storre del av sitt sparande till Avanza, men ocksa av att antalet depakunder
Okade med 9 procent under aret.

Vardetillvaxten bor normalt uppgétill 6-8 procent per &r, med beaktande av depakundernas férdelning av aktier
och réantebarande tillgéngar. Under 2004 uppgick vardetillvaxten till 16 procent.

Tillvaxtmalen avseende depdvardet kan sammanfattas enligt foljande:

Depéavirde Arlig tillvaxt
Nettosparande, nya och befintliga depdkunder 15-20%
Normal vérdetillvaxt 6-8%

Total tillvaxt (c:a) 20-30%

Avanzas affarsmodell innebér att den storsta delen av kostnaderna utgors av fasta kostnader. Vid en tillvéxt i
intakter bedoms darfor resultattillvaxten bli relativt sett &nnu hogre.

De satsningar som Avanza planerat kommer emellertid medfora hogre kostnader. Samtliga satsningar utgar dock
frén befintliga system och befintlig organisation och kostnadsmedvetenheten inom Avanza & hog.

Rorel sekostnaderna beddms 6ka med 5-10 procent till 115-120 MSEK under 2005. Rérel sekostnaderna under
forsta och fjérde kvartalet & sdsongsmassigt hogre 8n under andra och tredje kvartalet.

Pa grund av det htga beroendet av borsutvecklingen lamnar Avanzaingen resultatprognos for 2005. Ma sattningen
& emellertid att icke-courtageintakter, d v s de rorel seintakter som inte &r direkt beroende av borsen, ska uppgadtill
80-90 procent av rérel sekostnaderna, vilket medfor god resultatstabilitet dven i ett samre borsklimat.

Ovrigt
Utdelning
Styrelsen foreslar en utdelning om 1,50 (1,00) SEK per aktie.



Bolagsstamma

Bolagsstamma halls den 16 mars 2005 kl 12.00 pa Brasserie by the Sea, Tullhus 2, Skeppsbron, Stockholm.
Arsredovisningen kommer att finnas tillgénglig pa bolagets kontor och bolagets hemsida, www.avanza.com, frén
manadsskiftet februari/mars och kommer dessutom att skickas ut till aktiedgarna.

Nomineringskommitté

Aktiespararnas Service AB har valt Jack Junel som sin representant i nomineringskommittén istallet for Lars-Erik
Forsgérdh, som tidigare kommunicerats som representant. Nomineringskommittén bestér darmed av
styrelseordféranden Sven Hagstromer, Erik Tornberg, som representerar Investment AB Oresund och familjen
Qviberg, samt Jack Junel, som representerar Aktiespararnas Service AB. Erik Térnberg &r ordférande i
nomineringskommittén.

IFRS information

Styrelsen prelimindra bedémning &r att inférandet av IFRS inte kommer att medfdra nagra stora forandringar. Den
mest vasentliga forandringen innebar att Avanza gj 1angre skall skriva ner goodwill vilken uppgér till 13,8 MSEK
per den 31 december 2004. Y tterligare information presenteras i &rsredovisningen fér 2004. Avanzas forsta
finansiellarapport i enlighet med IFRS kommer att vara kvartalsrapporten for 31 mars 2005.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisning februari/mars 2005
Ordinarie bolagsstdmma 16 mars 2005
Delérsrapport 1 januari — 31 mars 11 april 2005
Delérsrapport 1 januari — 30 juni 11 juli 2005
Delérsrapport 1 januari — 30 september | 11 oktober 2005

Stockholm den 19 januari 2005

Styrelsen



Koncernens utveckling per kvartal

04-10-01  04-07-01  04-04-01  04-01-01 03-10-01  03-07-01  03-04-01  03-01-01

M SEK 04-12-31  04-09-30  04-06-30  04-03-31  03-12-31  03-09-30  03-06-30  03-03-31
Rorelsens intakter 54,9 40,5 49,6 65,5 46,5 40,8 33,6 29,0
Rorelsens kostnader -32,4 -23,8 -25,3 -27,8 -25,8 -20,7 -21,3 -23,0
Resultat fore 225 16,7 24,3 37,7 20,7 20,1 12,3 6,0
goodwillavskrivningar

Goodwillavskrivningar -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2 -2,2
Resultat fore skatt 20,3 14,5 22,1 355 18,5 17,9 10,1 3.8
Depavarde, MSEK 16,200 14500 14300 13.900 11.000 9.000 7.700 6.300
Nettosparande, MSEK 1.200 360 550 1.190 660 470 170 360
Depakunder, st 89.800 86.500 85.700 85800 82400 78300 76.600 77.500
Affarer per depakund och manad, st 1,21 0,88 1,11 1,93 1,26 1,16 0,78 0,71
Avslut per affér, st 1,71 1,69 1,55 1,56 1,50 1,53 1,60 1,60
Medelantal anstéllda, st 77 74 73 69 61 56 51 53

Nyckeltal for koncernen

04-10-01 03-10-01 04-01-01 03-01-01

04-12-31 03-12-31 04-12-31 03-12-31
Resultat per aktie, SEK 0,51 0,51 2,45 1,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,50 0,50 241 1,35
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar, SEK 0,61 0,56 2,74 1,60
Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar efter
utspadning, SEK 0,60 0,55 2,69 1,59
Rorelsemargina % 41,0 445 48,0 394
Eget kapital per aktie, SEK 10,03 8,58 10,03 8,58
Avkastning pa eget kapital, % 52 6,1 26,8 17,6
K apitaltackningsgrad, % 13,6 25,9 13,6 259
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 27.131.130 26.938.756 27.108.283 26.802.374
Utestdende antal aktier fore utspadning 26.622.874 26.622.874 26.622.874 26.622.874
Utestéende antal aktier efter utspadning 27.186.658 27.045.763 27.186.658 27.045.763
Antal aktier vid full utspadning 27.465.674 27.465.674 27.465.674 27.465.674
Definitioner

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Resultat per aktie exklusive goodwillavskrivningar definieras
som resultat fére goodwillavskrivningar med avdrag for schablonskatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.
Rorelsemarginal

Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar i forhdllande till rorelsens intakter.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhdllandetill antalet aktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden.

Kapitaltdckningsgrad

Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.

Depéakund

Oppnad depd med innehav.

Avslut

K&p- och sdljtransaktioner som genomfors pa olika marknadsplatser och i olika vardepapper.

Affar (avrakningsnota)

Daglig sammanstalIning av en kunds genomférda kop- €ller siljuppdrag i ett specifikt vardepapper. En affar kan bestd av ett eller fleraavslut.

En affér utgor debiteringsunderlag for courtage.



Resultatrakningar for koncernen (MSEK)

04-10-01  03-10-01  04-01-01  03-01-01

04-12-31  03-12-31  04-12-31 03-12-31
Provisionsintakter 449 37,4 176,2 115,7
Provisionskostnader -7,0 -4.6 -28,4 -145
Ranteintakter 18,3 15,0 68,6 54,2
Réntekostnader -2,7 -1,9 -8,2 -8,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,3 0,6 0,8 0,7
Ovrigarorelseintékter 1,1 0,0 15 2,5
Summarr érelsens intakter 54,9 46,5 210,5 149,9
Roérelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -22,3 -21,5 -88,9 -76,3
Avskrivningar av materiella och immateriella
anl&ggningstillgangar -36 -34 -13,.2 -14,5
Ovrigarorel sekostnader -8,7 -3,1 -16,0 -8,8
Kreditforluster, netto 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa r érelsens kostnader -34,6 -28,0 -118,1 -99,6
Ror elser esultat 20,3 18,5 92,4 50,3
Skatt -6,8 -52 -26,9 -14,2
Minoritetsandel 0,0 0,2 -0,2 0,2
Periodensresultat 13,5 13,5 65,3 36,3
Resultat per aktie, SEK 0,51 0,51 2,45 1,36
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,50 0,50 241 1,35

Balansrakningar for koncernen (MSEK)
2004-12-31 2003-12-31

Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 489,8 6774
Utlaning till allmanheten Not 1 1100,0 491,2
Obligationer och andra réntebérande vardepapper - 1,2
Aktier och andelar 0,2 0,1
Immateriella anlaggningstillgéngar 18,0 23,9
Materiellatillgangar 6,9 57
Ovrigatillgéngar Not 2 78,0 1729
Forutbetal da kostnader och upplupna intékter 58 41
Summa tillgangar 1698,7 1376,5
Skulder och eget kapital
In- och upplaning frén allmanheten Not 3 1357,8 1107,0
Ovriga skulder 62,6 28,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11,3 13,2
Minoritetsandel 0,0 0,0
Eget kapital 267,0 228,3
Summa skulder och eget kapital 1698,7 1376,5




Forandringar i koncernens eget kapital (MSEK)

2004-01-01 2003-01-01

2004-12-31 2003-12-31

Eget kapital vid aretsingang 228,3 192,0

Utdelning -26,6 -

Arets resultat 65,3 36,3

Eget kapital vid &retsutgang 267,0 228,3
Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

2004-01-01 2003-01-01

2004-12-31 2003-12-31

K assafl6de fran den |6pande verksamheten 105,1 65,1

K assafl6de fran den |6pande verksamhetens tillgangar och skulder -257,5 104,7

K assafl 6de fran investeringsverksamheten -8,6 -6,6

K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -26,6 -

Aretskassafléde -187,6 163,2

Likvida medel vid arets borjan* 6774 514,2

Likvida medel vid arets slut* 489,8 6774

* Likvidamedel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och i férekommande fall med avdrag for skulder till

kreditinstitut.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport &r uppréattad enligt Redovisningsradets rekommendation om Delérsrapportering (RR 20)

samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2002:22). Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder &

ofdrandrade frén de som tillampatsi &rsredovisningen for 2003. Nya rekommendationer frén Redovisningsradet

har inte haft ndgon effekt pa redovisningen for 2004.

Noter

Not 1 — Utlaning till allmanheten

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Samtliga lan, sa
kallade depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt beldningsvarde.

Not 2 —Ovrigatillgangar

| balansposten 6vrigatillgangar ingar uppskjutna skattefordringar med 43,0 (69,6) MSEK, vilka avser

outnyttjade underskottsavdrag.

Not 3 — Foérvaltade medel for tredje mansrakning

Utover i balansrakningen redovisad inldning har Avanza per den 31 december 2004 inlaning pa

klientmedel skonton frén tredje man motsvarande 408,1 (358,4) MSEK.
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