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April: Spararna smakdper trots borsoro

Under april har privathandeln i aktier minskat till 63 400 aktieaffarer per dag. Det ar en nedgang med
20 procent jamfort med aret fore och en av de lugnaste handelsmanaderna de senaste fyra aren.

”Hot om inflation, hogre rantor och underskott har fatt analytiker att mérkmala bérsens framtid. Hela
bérshandeln minskade tydligt. Men smaagarna har hangt kvar och smakopt under hela april. Som mest
handlade smaagarna elva dagar i rad och hittills har smaagarna haft mest ratt”, sager Claes Hemberg,
sparekonom Avanza Bank.

Spararna har &ven 6kat belaningen till hdga 4,7 mdr, vilket ar uppgang med 280 procent senaste tva
aren. Tva manader i rad har spararna kopt Boliden, Swedbank och Nordea. Och lika bestamt salt
H&M, Lundin Mining och ABB.

Efter den jamn borsuppgang under tva ar har bérsen 2011 borjat langt mer ryckigt och oroligt. Men det &r inte
bolagen, utan omvarlden som 6verraskar. Revolutioner i Mellangstern, Japankris, Kinesisk inflation och
Europas underskott ar alla stora krafter som hallit tillbaka framtidstron.

Under april visar det sig att analytikerna har haft markligt fel i bolag efter bolag och spararna som har kopt pé
sig fler aktier har haft betydligt mer rétt. Proffsens stora miss beror sannolikt pa att de stora penseldragen
kanns pafallande, men inte natt ned i barsholagen.

Den senaste veckans goda rapporter har fatt spararna att repa mod och handeln ar nu 30-40 procent higre &n
snittet for méanaden.

”Men privathandeln styrs inte bara av borsen. Privatpersoner &r starkt beroende av boréntorna. Stigande réntor
har det senaste aret gjort snitthushallets utgifter 50 000 kronor dyrare. Darmed har de senaste arens
rantehdjningar blivit lika dyra som ett extra barn. Svenskarna behdver lara sig att lasa rantekurvan sa slipper de
vara oroliga”, sager Hemberg.

Och nu rapporterar bolénebankerna storvinster pa bolénen. An sd lange mérks inte ndgon folklig protest mot
de hoga rantorna. Tvartom verkar svenskarna acceptera storre utgifter, som ocksa marks i dyrare el och bensin,
vilket tillhor nagra av hushallens stora utgifter.

”Svenska bolanare borde lasa bolanebankernas rapporter mer noggrant. Dar marks miljardvinster pa
rantor som pekar pa att spararna kan pruta mycket mer pa sina bolan”, sager Hemberg.

Aktiekurserna i smabolagen har overtraffat de storre bolagen de senaste fem manaderna. Det har ocksa markts
i handeln som idag &r mer intensiv an de senaste aren, men under april var det ingen skillnad i kurserna.

Vad som &r honan och vad som &r dgget ar svart att veta, men under april sjonk ocksa handeln i smabolag
tillbaka nagot mer 4n i storbolagen eller 18 procent till 3 300 affarer per dag.



AVANZA BANK |I|I

Statistik privat handel

Antal affarer* per dag, st
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Apr
2011
34000
4500
23 200
1700

63 400

25 Apr
2011
87 860
4720
10 190
378 100

Apr
2011
314

Mar
2011
37 700
4700
25500
1800

69 700

31 Mar
2011
86 100
4 640
10 200
372500

Mar
2011
900

Apr
2010
42 200
5100
29 800
2 500

79 600

30 Apr
2010
73 200
4200
9200
313 700

Apr
2010
1250

* Med affarer avses kop- och séljtransaktioner vid NASDAQ OMX Stockholm, First North och Burgundy. Statistik fran

NASDAQ OMX och Burgundy.
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