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April: Bottenfiske 1 hogutdelande kursforlorare

"Stockholmsborsen ser ut att stiga narmare 2,5% under april och har samtidigt stigit over 11%
sedan slutet pa mars da bankfrossan bedarrade. Privatspararna siljer nu de bankaktier som de
fiskade upp i sektorfallet och stuvar om mot cykliska kursforlorare med hog direktavkastning”,
sdger Nicklas Andersson, sparekonom Avanza.

"Bankfrossan som under mars slog till med full kraft mot den ack sa banktunga Stockholmsborsen
har nu bedarrat. Det har lett till en Idttnadens suck med tillhérande aterhdmtning. | slutet pa april
hojde Riksbanken som forvantat sin styrranta med ytterligare en halv procentenhet. Det kommer &
ena sidan fortsatta driva intakterna for banksektorn, men lar @ andra sidan leda till tuffare konkurrens
da utlaningen till hushallen bromsat in rejalt”, sdger Nicklas Andersson.

"Arets forsta rapportsdsong ar i full blom. Redan infér den bjods vi pa ett flertal omvénda
vinstvarningar och darefter en strid strom av starka rapporter. Trots detta har marknaden varit relativt
svarflortad, men en urstark rapport fran Atlas Copco fick bérsens sumobrottare att rusa. Tack vare
bolagets vikt i index drog uppgangen med sig hela bérsen, som darmed ser ut att sdkra en fin
uppgang for manaden”, sdger Nicklas Andersson

"Det pratas mycket om stundande lagkonjunktur i Sverige. Har kan det vara klokt att betanka det
faktum att man inte till fullo kan dra ett likhetstecken mellan svensk ekonomi, hushallens vigér och
bérsutvecklingen framat. Sverige &r ett litet, 6ppet och exportberoende land med en bors vars tonvikt
aterfinns inom bank och verkstad samt dess underleverantérer, vilka ar mycket beroende av global
konjunktur, valuta och ranteldage. En intressant kommentar under rapportsdsongen kommer fran
Sandviks avknoppning Alleima vars VD sa att alla letar efter en lagkonjunktur, men ingen hittar den.
Borsens vader kan skifta snabbt men &n sa lange visar manga bolag motstandskraft”, sdger Nicklas
Andersson.

Manadens koplista toppas av SSAB, foljt av Volvo B och Ericsson.

"Manadens mest kopta aktier utgérs av SSAB, Volvo B och Ericsson, en skara bolag som svéngt friskt
under manaden. Samtidigt som bérsen aterhdmtat sig fran bankfrossan sa har denna trio bjudit pa en
genomsnittlig nedgang pa 15% som mest. En bidragande faktor ar forvisso avskilda utdelningar da
detta ar ett knippe hégutdelande bolag dar den genomsnittliga totala direktavkastningen Overstiger
8%. Konjunkturoptimister stillar alltsa sin hunger efter bade cyklikalitet och hég direktavkastning”,
sager Nicklas Andersson.

Koper Saljer

SSAB AstraZeneca

Volvo B Rovio Entertainment
Ericsson H&M

Boliden Swedbank

Cibus Handelsbanken
Novo Nordisk Nordea

Avanza Nvidia

SEB A Evolution

Intrum AT&T

Volvo Cars ACQ Bure
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Manadens séljlista toppas av AstraZeneca, Rovio Entertainment och H&M.

"AstraZeneca &r den aktie som privatspararna nettosaljer mest fér andra manaden i rad. Rimligtvis
handlar det om vinsthemtagningar da aktien gatt battre &n borsen i april, men dven sedan arsskiftet
likval som senaste aret. Finska gamingbolaget Rovio har uppvaktats med bud fran japanska
speljatten Sega varpa en del tackar for kaffet redan nu, efter en uppgang pa éver 56% sedan
arsskiftet. H&M &r kanske ménadens storsta utropstecken. Aktien har stigit mest i OMXS30 senaste
manaden och nast mest i indexet sedan arsskiftet”, sdger Nicklas Andersson.

"Forra manadens omvanda bankrun dér privatspararna storkdpte bankaktier i samband med
bankfrossan har nu reverserats. Efter en god aterhdmtning véljer man nu att ta hem vinst i samtliga
storbanker forutom SEB dar man fortsatt kdper”, avslutar Nicklas Andersson.

For mer information:

Nicklas Andersson, sparekonom Avanza
0790- 610 400

E-post: nicklas.andersson@avanza.se
Twitter: @Investeraren
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