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Forsta kvartalet 2023 jaimfort med forsta kvartalet 2022

e Rorelseintakterna 6kade med 13 procent till 868 MSEK. Rantenettot var hogre, framst till féljd av hogre
marknadsrantor. Courtage- och valutanettot samt ovriga intékter minskade som en foljd av lagre
handelsaktivitet. Aven fondprovisionerna var lagre

e Rorelsekostnaderna 6kade med 16 procent till 289 MSEK, framst som en f6ljd av hdgre
personalkostnader och hogre 6vriga kostnader. Kostnaderna for heldret 2023 bedéms uppga till
maximalt 1 160 MSEK, vilket tidigare kommunicerats

e Rorelseresultatet uppgick till 579 MSEK, en 6kning med 11 procent
e Periodens resultat var 501 MSEK, en 6kning med 13 procent
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 3,20 SEK, en 6kning med 12 procent

e P& arsstamman i mars beslutades om omval av samtliga styrelseledaméter. John Hedberg valdes som
ny styrelseledamot. Utdelningen beslutades enligt férslag till 7,50 SEK per aktie, motsvarande 70 procent
av vinsten for 2022

Hdndelser under kvartalet

e Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest lanserades. Fonden &r ett samarbete med ARK Investment
Management LLC som leds av forvaltaren Cathie Wood

e Avanza Fonder lanserade &ven sin forsta artikel 9-fond, Avanza Impact by Circulus, i samarbete med
Coeli Asset Management. Malsattningen &r att majoriteten av bolagens intékter ska ha en direkt
koppling till ett eller flera av FN:s hallbarhetsmal

e | Universums arliga métning, Sveriges mest attraktiva arbetsgivare for studenter, rankades Avanza for
andra aret i rad pa plats 3 inom Ekonomi

Antal kunder

+6%

Totalt 1817 800

"Kvartalet bjéd pa 6kad kundaktivitet och investeringsvilja, vilket minskade
likviditeten. Lagre likviditet och forbéttrade réntor pa kunders inldning paverkade
réntenettot negativt. Trots detta redovisar vi det nést basta kvartalet négonsin.
Okad investeringsvilja och tro pd marknaden &r positivt for var langsiktiga tillvéxt,
dven om makroutvecklingen i ar med stérsta sannolikhet kommer att vara
fortsatt osédker. Kundtillvéxten och det starka nettoinflédet i kvartalet visar dnda
att de som kan prioriterar sitt sparande,” kommenterar Rikard Josefson, VD.

Sparkapital
o
-3%

Totalt 716 Mdkr

Kv 1 Kv 4 forandr Kv 1 forandr

2023 2022 % 2022 %
Rorelsens intakter, MSEK 868 847 2 768 13
Rorelsens kostnader, MSEK -289 -273 6 -249 16
Rorelseresultat, MSEK 579 573 1 521 11
Periodens resultat, MSEK 501 494 1 443 13
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 3,20 3,16 1 2,85 12
Rorelsemarginal, % 67 68 =1l 68 =
Avkastning pa eget kapital, % 38 42 -4 36 2
Nettoinflode, MSEK 17 000 -7 450 -328 16 600 3
Nykundsinflode (netto), st 41100 12700 225 60 100 -32
Kunder vid periodens slut, st 1817 800 1776700 2 1720 200 6
Sparkapital vid periodens slut, MSEK 715700 663 900 8 740900 -3
Intakt per sparkrona, % 0,50 0,52 -0,02 0,40 0,11
Kostnad per sparkrona, % 0,17 0,17 0,00 0,13 0,04

Siffror inom parentes avser motsvarande period eller datum féregdende ar om inte annat anges. For nyckeltal angivna i procent anges foréndringen i

procentenheter. For definitioner se sid 27.



Kort om Avanza

Det hdr dr Avanza

Avanza grundades 1999 och har sedan dess vuxit fran att vara
en renodlad aktiemé&klare pa nétet till att bli Sveriges ledande
plattform for sparande och investeringar. Avanza erbjuder
marknadens bredaste utbud av sparprodukter, konkurrens-
kraftiga tjanstepensionslosningar och bolan.

Avanza utmanar etablerade strukturer hos storbanker och
pensionsbolag pa den svenska sparmarknaden samt driver pa
den langsiktiga utvecklingen av finansiella produkter och
tjanster. Kunderna har mojlighet att spara i saval svenska som
utlandska vardepapper och pa sparkonton, helt utan fasta
avgifter och till mycket lIagt courtage. Avanza riktar sig primart
till privatsparare, men har dven tjanster for professionella
investerare, foretagskunder, banker och kapitalférvaltare.

Avanza omfattas av den statliga insattningsgarantin och
star under Finansinspektionens tillsyn. Moderbolaget Avanza
Bank Holding AB (publ) ar noterat pa Nasdaq Stockholm Large
Cap under kortnamnet AZA.

En investering i tillvdxt

For att skapa langsiktigt aktiedgarvarde &r tillvaxt i kunder och
sparkapital avgorande, eftersom det finns ett underliggande
samband mellan sparkapital och intékter. Intékterna i sin tur
drivs och paverkas av:

e attraktiva erbjudanden och en stark anvandarupplevelse

e marknadslaget och dess avtryck pa handelsaktivitet och
fondvolymer, samt

e ranteldge och férandringar i in- och utlaningsvolymer

Kéansligheten vid en nedgang i sparkapitalet till folid av
borsnedgang ar svar att bedoma da intékterna bland annat
beror pa hur kunderna valjer att placera sitt sparkapital. For att
parera svangningar i marknaden &r ambitionen att bredda
erbjudandet och 6ka andelen aterkommande intakter.

Avanza vérnar en enkel, transparent och kapitaleffektiv
balansréakning med I&g risk.

Vision & affdrsmodell

Avanzas vision ar att skapa en béttre framtid for miljoner
manniskor genom ett billigare, battre och enklare erbjudande.
Detta bygger pa kundfokus, ett brett produktutbud, bra
beslutsstéd och att genom utbildning 6ka kunskapen inom
sparande och investeringar. Nojda kunder och en kundupp-
levelse i varldsklass &r grunden i Avanzas affar.

Avanza drivs med ett stéandigt fokus pa att skapa kundnytta
och I6ftet till kunder &r att de hos Avanza ska fa mer pengar
over till sig sjdlva @n hos nagon annan bank eller nagot
forsakringsbolag. Det gor saval innovation som skalbarhet
och effektivitet till viktiga delar i Avanzas strategi. Avanzas
affarsmodell bygger pa skalbarhet och branschens lagsta
kostnad per sparkrona. En stark kundtillvaxt kombinerad med
laga kostnader &ar det som langsiktigt skapar tillvaxt och gor
att Avanza kan leverera bade kundnytta och aktiedgarvarde.
Standig utveckling, digitalisering och interna effektiviseringar,
minskar dven operativa risker och ¢kar stabiliteten.

Avanzas hallbarhetsarbete ar inriktat pa tre fokusomraden:
Hallbara investeringar, Utbilda & Utmana samt Hallbar organi-
sation.

For att kunna leverera pa visionen kravs ocksa engagerade
medarbetare och en stark foretagskultur som hamtar sin
energi ur viljan att skapa foérandring. Avanzas foretagsklimat
karaktériseras av samarbete, prestigeloshet samt att sténdigt
utmana och véaga tanka nytt.

Langsiktiga mdl 2025

Nojda kunder

e Sveriges nojdaste sparkunder enligt SKl:s (Svenskt
Kvalitetsindex) arliga utmérkelse

Engagerade medarbetare
e eNPS (Employee Net Promoter Score) pa minst 50

Vérdetillvaxt

e Marknadsandel pa 10 procent av den svenska
sparmarknaden vid utgangen av 2025

o Kostnad per sparkrona pa maximalt 12 punkter 6ver tid.
Kostnaderna kan styras, medan utvecklingen i
sparkapitalet ar avhangigt marknadsforutséttningarna
vilket kan paverka mattet enskilda ar

o Arlig avkastning pa eget kapital p& minst 35 procent

e Utdelning om 70 procent av arets vinst med hansyn
tagen till bruttosoliditetskravet, inklusive Pelare 2-
vagledning och internt buffertkrav

Haéllbarhet
o Stérka hallbarhetsvéardet i kundernas investeringar

e Oka jamstilldheten i sparandet
e Nettonollutslapp enligt Science Based Target

Mer information finns pa avanza.se, avanza.se/ir och i
arsredovisningen.
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https://www.avanza.se/
http://avanza.se/ir
http://investors.avanza.se/sv/avanza-publicerar-%C3%A5rsredovisning-och-h%C3%A5llbarhetsrapport-f%C3%B6r-2018

VD-kommentar

Avanzas laga riskprofil - ett aktivt strategiskt val

Forsta kvartalet blev héndelserikt. Det inleddes starkt med
positiv bors, men under mars uppstod turbulens i framfor allt
nagra amerikanska banker nar kunder tog ut pengar i stor
omfattning. Att detta skapade problem berodde i grund och
botten pa att dessa banker inte hade en sund hantering av sin
ranterisk. Rantebindningstiden i bankernas obligationsport-
foljer var alldeles for lang och nar rantorna stigit sa har vardet
i portfoljerna sjunkit. For att mota kunduttagen var de tvungna
att sdlja obligationer i fortid, vilket renderade stora forluster.

Avanza har ocksa en obligationsportfolj for att hantera
overskottslikviditeten. Europa och Sverige har dock stréangare
regelverk att forhalla sig till och harutéver har Avanza
ytterligare limiter. Genomsnittlig réantebindningstid i Avanzas
obligationsportfolj ligger p& maximalt endast 90 dagar, att
jamfora med Gver tre ar som vi sag hos bankerna i USA. Detta
betyder att om vi vore tvungna att sélja obligationer i fortid sa
ar den negativa resultateffekten marginell och inget som
paverkar vara kunder. Den laga risken i Avanzas balansrakning
ar ett aktivt strategiskt val vi gjorde for manga, manga ar sedan
och som vi alltjamt jobbar aktivt med att bibehalla. Jag kanner
mig mycket trygg med Avanzas laga risk, bdde avseende
ranterisk och kreditrisk, vilket i dessa tider ar betryggande for
saval kunder som aktiedgare.

Vara kunder forstdr vikten av sparande

Kvartalets kundtillvaxt landade pa Gver 41 000 kunder och vi
hade ett nettoinflode pa 17 miljarder kronor. Detta trots oron
hos manga att kunna hantera de 6kade utgifter som inflation
och rantor fért med sig. Vi ser att vara kunder anda férsoker
att halla igang sitt sparande, och de som kan amorterar pa sitt
boléan. Detta ger avtryck i volymutvecklingen i bolanet som haft
en lag okningstakt, trots nyutlaning och att vi nu erbjuder
Sveriges billigaste bolan till vara kunder inom Private Banking.
Sett till det I6pande manadssparandet ligger detta stabilt
sedan forra kvartalet pa 1,5 miljarder kronor. Det gor mig glad
att vara kunder insett vikten av sparande och verkligen
forsoker att halla i den goda vanan. Att under goda ar — och sa
lange vi kan — halla igdng vart sparande gor oss béttre
forberedda for svarare tider.

Makroutvecklingen kommer med storsta sannolikhet att
vara fortsatt osdker under 2023, med réntehdjningar,
inflationsoro och oséakerhet kopplat till kriget i Ukraina. Vi
kommer att gora allt vi kan for att fortsatta stétta vara kunder
med information, insikter och nya tjanster.

Tvd spdannande fondlanseringar och bittre
beslutsstod

Under kvartalet har vi lanserat tva nya aktivt férvaltade fonder.
Den ena &r Avanza Disruptive Innovation by ARK Invest.
Forvaltaren Cathie Wood &r kontroversiell och fonden har
vackt kédnslor hos manga, bade positiva och negativa. Det
visste vi att den skulle gora. Det ar en fond med hog risk, men
dar vi sett en efterfragan fran kunder som tror pa disruptiva
teknologier. Fonden har hittills attraherat nérmare 26 000
sparare och 230 miljoner kronor i férvaltat kapital. Den andra
fonden — Avanza Impact by Circulus — &r en artikel 9-fond, det
vill sdga en fond med hallbara investeringar som mal. Fonden,
som &dven ar Svanenmérkt, investerar uteslutande i mikro- och
smabolag som bidrar till att uppfylla de globala malen foér en
hallbar utveckling. For att I6sa varldens hallbarhetsutmaningar
kréavs enligt FN:s berékningar investeringar pa 5000-7 000
miljarder USD - varje ar! Det kanns darfor extra bra att kunna
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erbjuda vara kunder en fond som pa riktigt ger dem majlighet
att sjélva investera i denna gigantiska satsning.

Hallbarhet har alltid varit en viktig del av Avanza. Alltsedan
start har vi arbetat for att demokratisera sparande genom laga
avgifter, transparens, information och folkbildning inom
privatekonomi. Under januari gjorde vi det enklare att skapa
sig en bild av foretaget man Vvill investera i genom att
tillgéngliggora Gver tusen aktieanalyser fran Morningstar med
tonvikt pa amerikanska bolag. Vart hallbarhetsarbete handlar
ocksa om att skapa forutsattningar for miljomassigt hallbara
investeringar genom att inspirera till mer hallbara val genom
battre information och beslutsstdd. Inom fondsparande har vi
utvecklat detta lange och nu kan man ocksa filtrera fonder
baserat pa vilka av FN:s héllbarhetsmal de underliggande
bolagen bidrar till att I6sa. Under kvartalet tog vi de forsta sma
stegen kring hallbarhetsdata pa aktier genom att ldgga till hur
jamstallda bolagen &r sett till kdnsfordelning i styrelse, ledning
och i bolaget som helhet. Har finns betydligt mer att gora.

Ndst starkaste kvartalsresultatet ndgonsin

Resultatet for forsta kvartalet var det starkaste sedan forsta
kvartalet 2021. Handelsintékterna forbattrades sedan forra
kvartalet som en f6ljd av 6kad kundaktivitet och investerings-
vilja, vilket ocksa bidrog till att inlaningen minskade med drygt
4 miljarder kronor. Detta samt att vi sedan januari betalar rénta
pa kunders likviditet pa de flesta konton, bidrog till lite lagre
rantenetto an foregaende kvartal. Vi ser ocksa att vart eget
sparkonto, som nu ar tillgangligt for alla, har attraherat stérre
volymer - sérskilt i slutet av kvartalet da vi hojde rantan till
2,3%. Ovriga konton erbjuder lite olika réntesatser beroende pa
konto och kundsegment. | de allra flesta fall &r det inte
fordelaktigt att ha storre likvider liggandes pa ett schablon-
beskattat konto, vilket aterspeglas i véra olika rantesatser. Hur
vi kommer att agera vid kommande rantehojningar &r svart att
séga nagot om. Tidigare styrrantehgjningar har vi hanterat pa
lite olika sé&tt, och kommer troligtvis att géra sa framover
ocksda — med hansyn tagen till kundefterfragan och
konkurrenssituation.

Kostnaderna ckade med 6% jamfort med foregaende
kvartal, vilket framst var en foljd av I6nerevisionen fran januari
enligt tidigare kommunikation. Jamfort med forsta kvartalet
2022 okade kostnaderna med 16%, vilket till stor del forklaras
av arbetet med det nya backoffice-systemet som aktiverades
under varen 2022. Vi dr komfortabla med vart kostnadstak pa
1160 MSEK for helaret. Kapitaliseringen &r stark med mycket
goda marginaler till kapitalkraven och dar vi som det ser ut nu
kan hantera 6kad inlaning pa hela 27 miljarder kronor. Vi har
tidigare kommunicerat planer pa att emittera AT1-kapital,
vilket vi fortfarande diskuterar ur ett kapitaleffektiviserings-
perspektiv men dar vi lugnt kan vanta tills marknadsforut-
sattningarna ser battre ut.

Avanzas kunder dr prismedvetna och tar beslut
dadrefter

En debatt som kommit och gatt de senaste aren ar den om ett
eventuellt provisionsférbud vid férmedling av andras fonder.
Inom EU pagar denna diskussion pa nytt, &ven om det finns
manga starka motstandare. Det jag tycker saknas i den
debatten ar vikten av transparens. Enligt min mening riskerar
de affarsmodeller som skulle véxa fram under ett sadant
forbud att minska transparensen. Pa Avanza redovisar vi
tydligt den totala kostnaden for kunden och vad Avanza far i
ersattning for distributionen. Under 2021 betalade Avanzas



kunder i snitt 0,7% i fondavgifter pa aktiefonder, motsvarande
siffra generellt i Sverige var 1,06%. Fér 2022 hade kostnaden
bland vara kunder sjunkit till 0,6%. Detta understryker det
faktum att Avanzas kunder &r vl medvetna om avgifterna och
deras betydelse och tar ocksa beslut darefter. Kommer det ett
provisionsférbud i branschen kommer vi att kunna andra var
betalningsmodell, men frdgan & om kunderna verkligen
kommer att gynnas av ett sadant forbud.

Avanza har det som krdvs for att fortsdtta
utvecklas starkt

I bokslutskommunikén informerade vi om att Peter Stromberg
under januari lamnade sin plats i koncernledningen och som
chef for omradet Product & Tech. Det ar med stor gladje jag
nu kan beratta att vi har rekryterat Anders Karlsson till den
posten. Anders tilltrader sin tjanst under juni och arbetar idag
som produktchef hos Klarna. Han har en gedigen erfarenhet
av utveckling med sarskilt fokus pa produktledning, kundupp-
levelse och fordndringsarbete samt en djup erfarenhet fran
ledande roller inom Handelsbanken och Nasdag. Det ska bl
kul att arbeta med Anders och jag hoppas att han ska trivas
hos oss.

Avanza &r ett fantastiskt foretag och har utvecklats starkt
de senaste aren. Vi har gatt fran tonaring till ung vuxen med
lekfullheten och utmanarhungern kvar, men med en stark
mognad och struktur vad géller den interna styrningen. Jag &r
Overtygad om att Avanza har allt det som behovs for att
fortsatta utvecklas starkt framéver och vi har bara skrapat pa
ytan vad galler var tillvaxt i Sverige. Jag &r trygg med att
Avanza star stadigt, med mina magiska medarbetare som

finns har for vara kunder. Darfor kanner jag mig ocksa trygg
med att sjalv ta nasta steg i livet och trappa ner pa det
operativa arbetet, och kunna styra min tid i hdgre utstréckning
och dgna mig at andra typer av uppdrag. Jag kommer dock att
arbeta kvar till dess att en ny VD &r pa plats. Och som den
gamla hockeyspelare jag ar kan ni vara fullkomligt trygga i att
jag med full energi kommer att spela tredje perioden ut — och
i forlangning om sa behovs.

Stockholm den 23 april 2023

Rikard Josefson, VD Avanza
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Verksamheten

Aktivitet och marknad

Stockholmsbadrsen, OMX Stockholm Gross Index, 6kade med
knappt 9 procent under kvartalet. Volatiliteten minskade.

Den totala omséttningen pa Stockholmsborsen inklusive
First North 6kade med 8 procent medan antalet transaktioner
var oftrandrad jamfért med foregaende kvartal. Bland
Avanzas kunder Okade omsattningen med 4 procent och
antalet transaktioner med 8 procent. Avanza var fortsatt den
klart storsta svenska aktoren pa Stockholmsbdrsen inklusive
First North avseende saval antal transaktioner som omséatt-
ning. Avanzas marknadsandelar avseende antal transaktioner
okade fran foregdende kvartal, medan marknadsandelarna for
omsattning minskade nagot.

Enligt data fran Fondbolagens forening sags ett
nettoinfléde i fondmarknaden pa 25 miljarder kronor under
kvartalet. Avanzas nettoinflode till fonder uppgick till ndrmare
7 miljarder kronor.

Styrréntan hojdes i mitten pa februari med 0,5 procent-
enheter till 3,0 procent och véantas hojas ytterligare under
varen. Néasta réantebesked publiceras den 26 april 2023.

2023 2022 2022 2022
Marknadsandelar kv1 kv4 kv1 jan—dec
Nasdaq Stockholm och
First North
Antal avslut, % 19,1 17,6 17,6 17,3
Omesattning, % 8,1 83 8,4 8,1
Fondmarknaden (exkl
PPM)
Nettosparande, %' 26,4 6,9 11,9 N/A

" Fondmarknaden rapporterade ett nettoutfléde férsta kvartalet 2022 varav
Avanzas andel var 11.9 procent. F6r heldret 2022 var nettoutflodet i
fondmarknaden 4 miljarder kronor, men Avanzas nettoinfléde var ndrmare 2
miljarder kronor.

| februari kom statistik avseende den svenska sparmark-
naden for fjarde kvartalet 2022. Sparmarknaden uppgick vid
2022 ars slut till 10 400 miljarder kronor, en minskning med
drygt 10 procent jamfért med ett &r tidigare. Aven tjanste-
pensionsmarknaden minskade, med drygt 7 procent, och
uppgick till 3 690 miljarder kronor. Under samma period min-
skade Avanzas sparkapital med 18 procent, medan tjanste-
pensionskapitalet minskade med 4 procent. Sparkapitalet pa
Avanzas plattform &r till stor andel placerat i aktier och fonder
vilka paverkats negativt av borsutvecklingen under 2022.

Avanzas marknadsandel pa den svenska sparmarknaden
okade nagot och uppgick till 6,4 procent vid 2022 ars utgang,
vilket dock var en minskning fran 7,0 procent vid utgangen av
2021. Marknadsandelen avseende nettoinflodet for tolvmana-
dersperioden minskade till 5,8 procent. Merparten av nettoin-
flodet pa sparmarknaden under fjarde kvartalet avsag tjanste-
pension, dar Avanzas marknadsandel &r lagre. Avanzas
marknadsandel pa tjanstepensionsmarknaden var oférandrad
pa 1,2 procent. Ett fortsatt utflode fran fonder noterades.

jan2022-  okt2021- jan2021-
Marknadsandelar dec 2022  sep 2022  dec 2021
Sparmarknaden
Marknadsandel periodens utgéang, % 6,4 6,3 7,0
Nettoinflode, % 58 10,7 17,2
Liv- och forsakringsmarknaden
Premieinflode, % 9,6 10,4 12,0
Premieinfléde icke-kollektivavtalad 85 84 78

tjanstepension, %

Marknadsandelen for den senaste tolvmanadersperioden
avseende premieinbetalningar till icke-kollektivavtalad tjanste-
pension 6kade nagot jamfort med féregédende kvartal. Andelen
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premieinfloden pa den sa kallade konkurrensutsatta pensions-
och livmarknaden, det vill séga inklusive kapitalférsakring,
minskade.

Lanseringar och héndelser under kvartalet

Anvandarupplevelsen uppdateras l6pande pa saval sajten
som for mobila enheter. Nedan foljer ett axplock av lanse-
ringarna samt andra handelser som skett under kvartalet.

Tva nya aktivt forvaltade fonder lanserades, Avanza
Disruptive Innovation by ARK Invest och Avanza Impact by
Circulus. Avanza Disruptive Innovation &r ett samarbete med
ARK Investment Management LCC som leds av forvaltaren
Cathie Wood. Fonden har som mal att tidigt hitta innovativa
bolag som foréndrar branscher och samhéllen i grunden.
Avanza Impact by Circulus ar en artikel 9-fond som placerar i
globala mikro- och smabolag med malséattningen att
majoriteten av bolagens intakter ska ha en direkt koppling till
ett eller flera av FN:s hallbarhetsmal. Forvaltningen sker i
samarbete med Coeli Asset Management AB.

Avanzas Sparkonto, som tidigare varit riktat mot foretags-
kunder, 6ppnades upp for privatkunder. Det blev dven mgjligt
att skapa automatiskt manadssparande till sparkontot.
Funktionen Sparmal utvecklades med majligheten att skapa
gemensamma sparmal med familj och véanner. Syftet ar att ge
en battre Gverblick 6ver det gemensamma sparandet och
forhoppningsvis motivera dem ytterligare att na sina mal.

Aktieanalyser fran Morningstar lades till pd Gver 1000
amerikanska och europeiska bolag. Analyserna ar ett sedan
lange efterfragat beslutsstod och innehaller bland mycket
annat kop- och séljrekommendationer, riktkurser och
hallbarhetsanalyser. Rutinen for aterbetalning av utlandsk
kallskatt pa pensions- och férsakringskonton forbattrades sa
att dragen kallskatt betalas tillbaka redan ndastkommande ar, i
stallet for som tidigare efter tre ar. Dessutom &terbetalades
skatten for aren 2020, 2021 och 2022. For forsta kvartalet har
ocksa 26 MSEK betalats ut till kunder avseende Aktielan.

For att underlatta hallbara investeringar utvecklades hall-
barhetsdatan for fonder till att inkludera information om
huruvida fonden investerar mot nagot av FN:s hallbarhetsmal
samt om fonden har héllbarhet i sina investeringar som uttalat
fokus eller inte. | fondlistan finns filtreringsmojligheter baserat
pa dessa kriterier. Som ett forsta steg i utvecklingen av
hallbarhetsdata pa aktier lades information till om hur
jamstallda bolagen &r sett till konsfordelning.

For att lattare kunna jamfora bolanerdntor kompletterades
det externa bolaneerbjudandet med en ny réntesida. Har kan
man fylla i uppgifter om sin bostad for att enkelt fa fram vilken
ranta man kan fa hos Avanza.

I Universums arliga matning, Sveriges mest attraktiva
arbetsgivare for studenter, rankades Avanza for andra aret i
rad pa plats 3 (3) inom Ekonomi. For den hart konkurrensut-
satta kategorin IT placerade Avanza sig fortsatt pa plats 14
(14).

Avanza forbattrade under kvartalet sin placering i Brilliant
Awards — Customer Experience till plats 2 (3) i kategorin Basta
kundservice inom Bank. Brilliant Awards - Customer
Experience &r en arlig utmarkelse fér de organisationer som
lyckats skapa exceptionella kundupplevelser via organisa-
tionens kundservice.



Utveckling av kunder och sparkapital

Under kvartalet 6kade antalet kunder med 41 100 och antal
kunder vid kvartalets slut uppgick till 1 817 800. Andelen
kvinnor bland nya kunder var 43 procent under forsta kvartalet
och utgjorde 38 procent av totalt antal kunder. Av totalt antal
kunder var 8 procent tj@nstepensionskunder. Antalet kunder
inom Private Banking och Pro minskade, vilket beror pa en
oversyn av kunder i de olika férmansklasserna. Kundomsitt-
ningen var 1,6 procent.

Antalet genomsnittliga dagliga aktiva anvédndare pa platt-
formen 6kade till nérmare 391 000, helgdagar inraknade.

Nettoinflodet under kvartalet uppgick till 17,0 miljarder
kronor, varav nya kunder stod fér 13 procent. Dessutom
paverkade borsuppgéangen sparkapitalet positivt, vilket ckade
till 716 miljarder kronor.

Totalt I6pande manadssparande, exklusive tjanstepen-
sion, rullande 12 manader, bland Avanzas kunder uppgick till
1,5 miljarder kronor, i linje med féregaende kvartal. Det I6pande
premieinflodet till tjanstepension uppgick i genomsnitt till 345
MSEK per manad under den senaste 12-manadersperioden.
Det ar en 6kning med 15 procent jamfort med motsvarande
period ett ar tidigare. Forra arets oroliga marknadsldge
paverkade nettoinflodet avseende tjdnstepensionsflyttar som

minskade med 13 procent under de senaste 12-manaderna
jamfort med motsvarande period ett ar tidigare.

Vid kvartalets utgang var 29 procent av kundernas kapital
placerat i fonder, vilket var i linje med arets ingang. Drygt 34
procent av fondkapitalet var placerat i Avanzas egna fonder.
Totalt 6kade fondkapitalet med 9 procent under kvartalet, ett
resultat av bérsutvecklingen och nettoinflode. Nettoinflodet till
fonder uppgick till nérmare 7 miljarder kronor.

Kundernas totala inlaning, det vill saga inlaning som andel
av sparkapitalet, var 13 procent, en minskning med 2 procent-
enheter jamfort med utgangen av fjarde kvartalet och en foljd
av kunders 6kade investeringar i vardepapper. Inlaningen pa
Avanzas eget sparkonto, som numera éar tillgangligt for
samtliga kunder och dér réntan per sista mars var 2,3 procent,
okade kraftigt under slutet av kvartalet till 6,8 miljarder kronor,
nést intill en dubblering sedan arsskiftet. Inlaningen pa konto
med rénta utgor 93 procent av den totala inlaningen pa
Avanzas balansrakning.

Utlaningen inom vardepapperskrediten 6kade, liksom den
internt finansierade bolanevolymen - trots hdgre amorte-
ringar. Den externa boldnevolymen minskade som ett resultat
av 0kade amorteringar och 6kad priskonkurrens.

2023 2022 forandr 2022 forandr 2022
Nettoinflode, MSEK kv 1 kv 4 % kv 1 % jan—dec
Grunderbjudande 13320 1940 587 15780 -15 35350
Private Banking 2840 -8 640 -133 430 557 -11 500
Pro 840 -750 -212 390 116 -250
Nettoinflode 17 000 -7 450 -328 16 600 3 23600
Aktie-, fond-, och sparkonton 11 890 -1880 -734 10 840 10 18 560
Pensions- och férsakringskonton 5110 -5570 -192 5760 =11 5040
varav kapitalforsakring 3310 -4 840 -168 4280 -23 1760
varav tjanstepension 1690 1600 6 1450 16 5740
Nettoinflode 17 000 -7 450 -328 16 600 3 23600
forandr forandr
Kunder, sparkapital och utlaning, MSEK 2023-03-31 2022-12-31 % 2022-03-31 %
Grunderbjudande, st 1784 480 1741530 2 1685430 6
Private Banking, st 29900 31700 -6 31200 -4
Pro, st 3420 3470 -1 3570 -4
Kunder, st 1817 800 1776 700 2 1720 200 6
varav Tjanstepensionskunder, st 153 600 148 300 4 133100 15
Grunderbjudande 406 900 377 200 8 416 300 -2
Private Banking 264 800 257900 3 292 400 -9
Pro 44000 28 800 53 32200 37
Sparkapital 715700 663 900 8 740900 -3
Aktie-, fond-, och sparkonton 511700 476 200 7 530 400 -4
Pensions- och forsakringskonton 204 000 187700 9 210500 -3
varav kapitalforsakring 139 000 127 800 9 147 100 -6
varav tjanstepension 49900 45 800 9 45 400 0
Sparkapital 715700 663 900 8 740900 -3
Aktier, obligationer, derivat m m 417 000 377 700 10 441900 -6
Fonder 208 500 191700 9 202 200 3
Inlaning 90 200 94 500 -5 96 800 -7
varav extern inlaning (Sparkonto+) 34900 36 000 =& 31400 11
Sparkapital 715700 663 900 8 740900 -3
Internt finansierad utlaning 19900 19 300 3 21100 -6
varav vardepapperskrediter 8500 8040 6 10 400 -18
varav bolan (Bolan PB) 11400 11200 2 10700 7
Externa bolan (Bolan+) 23300 24100 -3 21700 7
Utlaning 43200 43 400 0 42900 1
Avkastning genomshnittligt konto sedan arsskiftet, % 5 -21 26 -10 15
OMX Stockholm Gl sedan arsskiftet, % 9 -22 31 -14 23
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Ekonomisk oversikt

2023 2022 forandr 2022 forandr 2022
kv 1 kv 4 % kv 1 % jan—dec
Resultatrakning, MSEK
Courtagenetto 229 196 17 328 -30 956
Fondprovisionsnetto 144 137 5 157 -9 577
Valutanetto 83 65 28 133 -38 364
Réntenetto 349 369 =5 83 321 789
Ovriga intédkter, netto 64 81 =21 66 -3 286
Rorelsens intakter 868 847 2 768 13 2973
Personal -178 -166 7 -159 11 -636
Marknadsforing =11 -7 54 -9 22 -28
Avskrivningar -22 =21 4 -18 25 -81
Ovriga kostnader -79 -79 0 -63 26 -286
Rorelsens kostnader fore kreditforluster -289 -273 [ -249 16 -1031
Resultat fore kreditforluster 579 574 1 519 11 1941
Kreditforluster, netto 0 =1 = 2 = -1
Rorelseresultat 579 573 1 521 11 1940
Skatt pa periodens resultat -78 -78 0 -78 0 =274
Periodens resultat 501 494 1 443 13 1666
Nyckeltal
Rorelsemarginal, % 67 68 -1 68 -1 65
Vinstmarginal, % 58 58 = 58 0 56
Avkastning pa eget kapital, % 38 42 -4 36 2 36
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 3,20 3,16 1 2,85 12 10,69
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,18 3,15 1 2,81 13 10,67
Kreditforlustniva, % 0,00 0,00 - 0,01 -0,01 0,00
Intdkt per sparkrona, % 0,50 0,52 -0,02 0,40 0,11 0,42
Kostnad per sparkrona, % 0,17 0,17 0,00 0,13 0,04 0,15
Sparkapital per kund, SEK 393730 373 650 5 430700 -9 373 650
Intékt per kund, SEK 1930 1910 1 1820 6 1720
Kostnad per kund, SEK -640 -620 4 -590 9 -600
Courtagenetto/handelsdag, MSEK 3,6 3,1 17 53 -31 3,8
Courtagegenererande notor/handelsdag, st 158 200 135 500 17 208 600 =24 161 100
:\)/IoSuErtKagegenererande omsattning/handelsdag, 4020 3670 10 5840 ~31 4260
Courtagegenererande omsattning B
utland/handelsdag, MSEK 570 420 36 900 37 610
Courtagebrutto/courtagegenererande 0,105 0,099 0,006 0,104 0,000 0,104
omsdttning, %
Handelsdagar, st 63,5 63,5 = 62,5 2 251,0
Investeringar, MSEK 3 9 -67 15 -80 43
Genomshnittligt antal anstallda, st 642 642 0 601 622
Drifttillganglighet plattform, % 99,9 99,8 0,1 99,8 0,1 99,9
forandr forandr
Nyckeltal 2023-03-31 2022-12-31 % 2022-03-31 %
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 34,84 31,61 10 32,78 6
Utestéende antal aktier fére utspadning, tusental 156 619 156 619 - 155572 0,7
Utestdende antal aktier efter utspadning, tusental 157 240 156 994 02 157 386 -0,1
Antal aktier vid full utspadning, tusental 161269 161269 - 161272 0,0
Antal anstallda, st 648 635 2 598 8
Borskurs, SEK 243,00 223,60 9 242,00 0
Borsvarde, MSEK 38100 35000 9 37 600 1
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Forsta kvartalet jamfort med foregdende kvartal

Rorelseresultatet for forsta kvartalet ckade med 1 procent,
saval rorelseintakterna som rorelsekostnaderna var hogre.

Rorelsemarginalen minskade med en procentenhet till 67
procent och avkastningen pa eget kapital uppgick till 38
procent.

Intékter

Rorelseintékterna 6kade med 2 procent jamfort med fore-
gaende kvartal. Courtage- och valutanettot samt fondprovi-
sioner Okade, medan rantenettot och O&vriga intakter
minskade.

Courtagenettot 6kade med 17 procent som en foljd av 6kat
antal courtagegenererande notor och hdgre courtagegene-
rerande omsaéttning, vilka Okade med 17 respektive 10
procent. Aven courtagebrutto per courtagegenererande om-
séttning 6kade fran 9,9 till 10,5 punkter, framst till foljd av 6kad
utlandshandel. Kunder inom de hégre courtageklasserna, vilka
betalar lagre courtage per omséttningskrona, stod for 26
procent av courtageintikterna, oférandrat sedan féregaende
kvartal.

Valutanettot 6kade med 28 procent till 83 (65) MSEK, en
folid av hogre omsattning i utlandska vérdepapper. Omsatt-
ningen i courtagegenererande utlandska vardepapper 6kade
med 37 procent och omséttningen i utléndska fonder med 3
procent. Den courtagegenerande handeln pa utldndska mark-
nader stod for 14 procent av den totala courtagegenererande
omsattningen, ndarmare 3 procentenheter hogre an fore-
gaende kvartal.

Fondprovisionsnettot ékade med 5 procent, till folid av
hdgre genomsnittligt fondkapital. Fondkapitalet vid utgangen
av kvartalet var 9 procent hogre &n vid fjarde kvartalets utgang.
Intdkt per fondkrona minskade fortsatt, som en féljd av okat
kapital i indexfonder. Andelen indexfonder uppgick till ndrmare
41 procent, motsvarande en ©6kning med 1 procentenhet
sedan foregaende kvartal. Intdkten per fondkrona minskade
till 28 punkter i slutet av kvartalet. Nettoinflodet till fonder var
narmare 7 miljarder kronor.

Réntenettot minskade med 5 procent, vilket framst var ett
resultat av hogre rantekostnader dven om ranteintdkterna
Okade. Den 1 januari 2023 inférde Avanza ranta pa likvida
medel pa merparten av kunders konton, vilket kommuni-
cerades i november. Réntekostnaderna uppgick till 159 MSEK,
varav 95 MSEK var hanférliga till inlaningsréntan pa Aktie- och
fondkonto, Investeringssparkonto, Kapitalférsakringar samt
Sparkonto. Snittrantan pa inlaning i kvartalet uppgick till 0,66
procent. Kostnaden for resolutionsavgift och inséttnings-
garanti var 11 (8) MSEK. Rénteintékterna dkade framfor allt
som ett resultat av 6kad avkastning pa overskottslikviditeten
till foljd av hogre genomsnittlig Stibor, &ven om volymen
Overskottslikviditet minskade som ett resultat av minskad
inlaning, i takt med kunders investeringar i vardepapper.
Obligationsportfoljen &r kopplad till Stibor och har en rante-
bindningstid pa 3 manader. Avseende Avanzas internt
finansierade bolan, som villkorsmassigt &r direkt kopplat till
styrrantan, genomfordes styrrantehdjningen pa 75 punkter i
november forst i februari 2023, enligt tidigare kommunikation.
Detta bidrog till okade intdkter under kvartalet. Aven
styrrantehdjningen i februari har skjutits upp, till 1 maj.
Snittrdntan pa internt finansierad utlaning, inklusive
vardepapperskrediten, uppgick till 3,60 procent for forsta
kvartalet, att jamfora med 3,20 procent foregaende kvartal.

Ovriga intékter minskade med 21 procent. Det var framfér
allt en foljd av lagre intékter fran Avanza Markets, Corporate
Finance och Aktielan. Intdkterna inom Avanza Markets
minskade till 39 (46) MSEK pa grund av l&gre handelsaktivitet.

Intakterna fran Aktielan minskade till 18 (21) MSEK och de fran
Corporate Finance till 0 (5) MSEK, vilket var en foljd av fortsatt
lag aktivitet till foljd av det osékra marknadsléget.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 6 procent, frimst som ett
resultat av hdgre personalkostnader, en féljd av [6nerevisionen
pa 4 procent fran 1 januari som tidigare kommunicerats. Aven
marknadsforingskostnaderna, som ar sdsongsmassigt hogre
i borjan pa aret, okade.

Kreditforluster

Redovisade kreditforluster ar hanforliga till berdkningar av
forvantade kreditforluster enligt IFRS 9. Lds mer i not 5.

Skatt

Den effektiva skattesatsen under kvartalet minskade nagot till
13,5 (13,7) procent. Att skattesatsen fluktuerar mellan
kvartalen beror pa hur stor andel av intdkterna som har
genererats i banken respektive forsakringsbolaget. | banken
galler vanlig bolagsskatt, till skillnad fran forsakringsbolaget
dar merparten belastas med avkastningsskatt, vilket minskar
den effektiva skattesatsen.

Forsta kvartalet 2023 jamfort med forsta kvartalet
2022

Rorelseresultatet 6kade med 11 procent jamfort med forsta
kvartalet 2022. Saval rorelseintakterna som rorelse-
kostnaderna steg.

Rorelsemarginalen minskade med en procentenhet till 67
procent, medan avkastningen pa eget kapital steg till 38
procent.

Intakter

Rorelseintékterna 6kade med 13 procent, vilket framfor allt var
en foljd av hogre rantenetto. Courtage- och valutanetto,
fondprovisioner samt 6vriga intékter minskade.

Courtagenettot minskade med 30 procent, vilket var en
folid av lagre kundaktivitet. Den courtagegenererande omsatt-
ningen var 30 procent lagre och antalet courtagegenererande
notor 23 procent lagre. Courtagebrutto per courtagegenere-
rande omséattning okade nagot fran 10,4 till 10,5 punkter.

Valutanettot minskade med 38 procent som en foljd av
lagre omséttning i courtagegenererande utlandska varde-
papper, vilken minskade med 36 procent.

Fondprovisionsnettot minskade med 9 procent till féljd av
lagre snittintakt per fondkrona, vilken minskade fran 31 till 29
punkter. Detta var en folid av en okad andel kapital i
indexfonder. Andelen indexfonder uppgick till ndrmare 41
procent att jamfoéra med strax 6ver 36 procent ett ar tidigare.
Genomsnittligt fondkapital var nagot hogre under forsta
kvartalet i ar an under fjolarets forsta kvartal.

Réntenettot ckade med 321 procent, frimst som en foljd
av hogre marknadsrantor och 6kad avkastning pa overskotts-
likviditeten, men &ven hogre intdkter fran den internt
finansierade utlaningen. Detta trots att utlaningsvolymen
minskade med 6 procent. Aven réntekostnaderna 6kade som
en folid av att Avanza inforde ranta pa kunders inlaning 1
januari 2023. Rantekostnaderna uppgick till 159 MSEK, varav
95 MSEK var hanforliga till inlaningsréantan pa Aktie- och
fondkonto, Investeringssparkonto, Kapitalférsakringar samt
Sparkonto. Snittrantan pa inlaning i kvartalet uppgick till 0,66
procent, att jamféra med 0 procent for ett ar sedan. Kostnaden
for resolutionsavgift och insattningsgaranti var 11 (12) MSEK.
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Ovriga intakter minskade med 3 procent, vilket framst
forklaras av lagre intdkter fran Avanza Markets pa grund av
lagre handelsaktivitet. Intakterna fran Avanza Markets var 39
(51) MSEK. Intakterna fran Aktielan daremot 6kade till 18 (8)
MSEK. Limiten for hur mycket som kan lanas ut hojdes fran 5
till 10 miljarder kronor i tredje kvartalet 2022 och &ven antalet
aktier och konton som ingar i programmet for Aktielan har
utokats sedan dess.

Rérelsekostnader

Rorelsekostnaderna 6kade med 16 procent till 289 MSEK,
framst pa grund av 6kade personalkostnader och hogre 6vriga
kostnader. Personalkostnaderna 6kade med 11 procent, som
ett resultat av fler medarbetare och lonerevision om 4 procent
per 1 januari 2023. Genomsnittligt antal medarbetare okade
med 7 procent. Ovriga kostnader 6kade med 26 procent, vilket
framst forklaras av arbetet med det nya backoffice-systemet
som aktiverades fram till april 2022.

Kostnaden per sparkrona dkade till 17 (13) punkter, en foljd
av 6kade kostnader men &ven marknadsrorelsernas inverkan
pa sparkapitalet. Sparkapitalet var 3 procent lagre &n for ett ar
sedan. Det langsiktiga malet for att belysa effektivitet och
kostnadsfokus kvarstar med en kostnad per sparkrona pa
maximalt 12 punkter dver tid. Hog kostnadseffektivitet gor
Avanza motstandskraftig for olika marknadslagen samtidigt
som det &r en viktig konkurrensfordel.

Kostnaderna for 2023 uppskattas inte Overstiga 1160
MSEK. | kostnadsuppskattningen ingar Ionerevideringar om 4
procent fran 1 januari 2023. Personalkostnaderna kommer
dven att oka till foljd av helarseffekten av medarbetare som
borjat under 2022 samt pagéaende rekryteringar, enligt
bemanningsplanen fér 2022. Aven kostnaderna for IT bedéms
Oka, framst som en foljd av hogre licenskostnader, samt
svagare krona och inflation. Harutover bidrar helarseffekten av
avskrivningen av det nya backoffice-systemet till hogre
kostnader 2023.

Kreditforluster

Redovisade kreditforluster &r hanforliga till berdkningar av
forvantade kreditforluster enligt IFRS 9. Lds mer i not 5.

Skatt

Den effektiva skattesatsen minskade till 13,5 (15,0) procent
som ett resultat av att en hogre andel av intdkterna
genererades i forsakringsbolaget, dar merparten belastas
med avkastningsskatt vilket gor skattesatsen lagre.

Risk- eller bankskatten, som inférdes 2022 for kreditinstitut,
tréffar inte Avanza eftersom de sammanlagda skulderna i
banken understiger troskelvardet pa 150 miljarder.
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Rantenettokdnslighet

Styrrantan hdjdes i slutet av november med 0,75 procent-
enheter och en ytterligare hdjning med 0,50 procentenheter
gjordes i mitten av februari da styrrantan nadde 3,0 procent.
Styrréntan vantas hojas ytterligare under varen. Nasta rante-
besked publiceras den 26 april 2023.

Forandringar i styrrantan paverkar avkastningen pa over-
skottslikviditeten som i allt vasentligt &r placerad i sékerstallda
obligationer samt i likvida medel hos systemviktiga nordiska
banker. Obligationsportfoljen &r kopplad till Stibor med 3
méanaders réantebindningstid. Den del som placeras i riks-
bankscertifikat och likvida medel hos Riksbanken foljer styr-
rantan. Avanzas internt finansierade utlaning omfattas av
bolan till kunder inom Private Banking samt vardepappers-
krediter. Rantan pa bolanet &r direkt kopplad till styrrantan,
men de senaste styrrantehojningarna har skjutits upp till 1
februari respektive 1 maj 2023. Rantan pa vardepappers-
krediten styrs av efterfragan och konkurrenssituation.

Kostnadssidan i rantenettot utgors framst av ranta till
kunder avseende inlaning. Sedan 1 januari 2023 betalar
Avanza ranta pa likvida medel pa Aktie- och fondkonto,
Investeringssparkonto samt Kapitalférsékringar. Inlaning pa
dessa konton, inklusive Sparkontot, utgor 93 procent av den
totala inldningen pa balansrakningen. Inldningen pa Avanzas
eget sparkonto, som nu riktar sig till alla kunder, uppgick per
sista mars till 6,8 miljarder kronor och rantan var 2,3 procent.

| ett stigande ranteldge blir det allt svérare att bedoma
effekterna av en rantehdjning. Prisséttningen pa saval inlaning
som utlaning blir i allt hdgre grad avhéngig kundbeteenden
och konkurrenssituation.

Allt annat lika, utan hansyn tagen till volymférandringar
andrat kundbeteende, konkurrenssituation eller obligations-
portfdljens rantebindningstid, skulle 1 procentenhets sénkning
eller hojning av styrrdntan innebdra en helarseffekt pa
rantenettot pa mellan —260 och 560 MSEK. Berdkningen
baseras pa réntan vid utgangen av forsta kvartalet och belyser
endast kansligheten i rantenettot. Att nedsidan ar mindre an
uppsidan beror pa att alla réntenivaer pa inlaning inte uppgar
till 1 procentenhet och ddrmed inte kan sénkas sa mycket.

Sdsongsvariationer

Avanza har inga storre sdsongsvariationer, forutom att tredje
kvartalet kdnnetecknas av lagre personalkostnader, till féljd av
medarbetarnas sommarsemestrar, samt lagre aktivitet inom
Corporate Finance. Avanzas finansiella resultat paverkas
snarare av borsutveckling, volatilitet och styrranta. Kund- och
nettoinflodet ar normalt hogre i borjan av aret.



Framtidsutsikter

Forutsattningarna pa sparmarknaden férandrades dramatiskt
under 2022 med bade minskad kundaktivitet och lagre
nettoinflode, som en f6ljd av makroldget och marknadsturbu-
lensen. Det nya makroekonomiska ldget staller hoga krav pa
anpassningsformaga och visar pa vikten av en hallbar
affarsmodell. Avanzas kundfokuserade foretagskultur och
moderna organisation &r vél lampad for att ta tillvara pa de
mojligheter som forandrade marknadsférhallanden innebar
och kan komma att innebéra framéver.

e Sverige har en vilfungerande bors och en stark spar-
tradition med en hdg andel aktie- och fondsparare bland
befolkningen. Aven om Avanza redan har en hég mark-
nadsandel av den aktiedgande delen av befolkningen
finns fortfarande en god tillvaxtpotential. Alla i Sverige
med ett bankkonto och som forstar vikten av ett eget
sparande ar en potentiell Avanzakund. | Avanzas tillvaxt-
ambitioner ingar att attrahera bredare malgrupper, saval
erfarna och etablerade sparare som nya, samt genom
nya produkter och tjdnster dven attrahera en storre andel
av befintliga kunders sparande. Tillvaxten bland nya
kunder véantas 0ka andelen fondsparande hos Avanza,
vilket tillsammans med tillvdxtambitionerna inom
pensionsomradet och bolan minskar kansligheten for
marknadssvangningar.

e Under en langre tid har vi rort oss mot ett samhélle dar
individen véntas ta ett storre ansvar for den egna
ekonomin. Alla behdver en buffert som kan anvéandas vid
oforutsedda handelser. Dessutom behovs ett sparande
for livets alla faser. Det finns ocksa ett stort spargap
mellan kvinnor och man. Kvinnor sparar forhallandevis
mindre och i hégre utstrackning pa sparkonto. Samtidigt
Okar antalet kvinnliga aktiedgare i Sverige och hos
Avanza. Sparkapitalet bland kvinnor pa Avanzas platt-
form uppgar dock endast till 25 procent. Avanza har
starkt sitt arbete med att motivera och inspirera fler
kvinnor att spara.

o Digitaliseringen skapar nya forutsattningar och har ar
Avanzas starka varumérke, anvandarupplevelse och
hoga kundnojdhet viktiga styrkor nér nya aktorer slar sig
in pa sparmarknaden. Samtidigt utgor Avanzas kost-
nadseffektivitet och val beprovade och motstands-
kraftiga affarsmodell en stark utgangspunkt.
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e Avanza ligger dven vél positionerat avseende regler kring
Okad transparens, starkt konsumentskydd och starkt
digital utveckling pa finansmarknaderna. For Avanza &r
det centralt att satta kundernas intressen forst samtidigt
som Avanza varnar tydlighet och transparens i prisséatt-
ningen. Avanza har alltid férordat laga avgifter och
langsiktighet samt avstatt fran provisionsdriven radgiv-
ning och istéllet utvecklat verktyg pa plattformen som
hjalper kunder till egna investeringsbeslut och att skapa
ett sparande utifran enskilda behov.

e Avanzas pensionserbjudande, utan skalavgifter, tillsam-
mans med bredden i erbjudandet och de digitala
verktygen ar starka konkurrensférdelar nar flyttratten for
fondforsakringar under 2021 och 2022 utokades och
starktes. Ny teknik och regelverk inom Open Finance
mojliggoér samtidigt att fler verktyg och tjanster kan
utvecklas.

e Transferering av tillgangar fran ldre till yngre genera-
tioner sker I6pande. Aldre generationer som byggt upp
stora formogenheter kommer att paverka manga yngre
manniskor pa ett positivt satt, men ocksa den framtida
utvecklingen pa kapitalmarknaden och efterfrdgan pa
Avanzas tjanster. Avanza har under den senaste
tiodrsperioden attraherat en stor andel yngre kunder.
Aven om yngre kunder generellt har mindre ekonomiska
resurser an aldre, vilket paverkar forhallandet mellan
kundinflode och tillvéxt i sparkapital och intdkter hdr och
nu, finns en stor potential om Avanza fortsétter att skapa
attraktiva erbjudanden och bra anledningar for dem att
stanna pa plattformen. Avanza har en lag kundomsatt-
ning pa 1,6 procent.

e Avanza har sedan start jobbat for lagre priser och folk-
bildning inom omradena spara och investera. Anvandar-
upplevelsen och satsningarna pa information och utbild-
ning ar viktiga pusselbitar nar intresset for och efter-
fragan pa hallbara investeringar ¢kar. Detta m&jliggor
ocksa intresse fran en bredare grupp sparare.

e Avanzas stora kundbas och starka varumarke utgor en

attraktiv plattform for intressanta samarbeten som kan
stdrka erbjudandet och anvandarupplevelsen.

Mer information om de langsiktiga trenderna finns i Avanzas

arsredovisning pa avanza.se/ir. Las dven om vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer pa sidan 12.
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Nio kvartal i sammandrag

Kvartalsoversikt, MSEK Kv 12023| Kv 42022 Kv32022 Kv22022 Kv12022| Kv42021 Kv32021 Kv22021 Kv12021
Courtagenetto 229 196 216 215 328 354 330 334 439
Fondprovisionsnetto 144 137 141 143 157 176 173 161 150
Valutanetto 83 65 80 86 133 135 114 129 247
Réntenetto 349 369 222 115 83 82 83 80 76
Ovriga intakter, netto’ 64 81 81 58 66 78 67 50 44
Rorelsens intakter 868 847 740 618 768 824 767 754 957
Personal -178 -166 =141 -170 -159 -159 =125 -145 -137
Marknadsforing -11 -7 -8 -5 -9 -7 -5 -3 -9
Avskrivningar -22 -21 -21 -21 -18 -18 -18 -17 -17
Ovriga kostnader -79 =79 -68 =77 -63 -68 -45 -51 -39
Rorelsens kostnader fore kreditforluster —-289 -273 -238 -272 -249 -253 -192 -216 -202
Kreditforluster, netto 0 -1 0 -1 2 0 -1 -1 1
Rorelseresultat 579 573 502 345 521 571 574 536 756
Justerat rorelseresultat 579 573 502 345 521 571 574 536 746
Rorelsemarginal, % 67 68 68 56 68 69 75 71 79
Resultat per aktie fore utsp., SEK 3,20 3,16 2,78 1,90 2,85 3,11 3,10 2,91 4,08
Eget kapital per aktie fore utsp., SEK 34,84 31,61 28,23 25,00 32,78 30,21 30,04 26,58 23,68
Avkastning pa eget kapital, % 38 42 42 26 36 41 44 46 74
Nettoinflode 17 000 -7 450 6030 8400 16 600 17 900 18 400 22900 30 500
Nykundsinflode (netto), st 41100 12700 24100 19700 60 100 71800 70100 85100 152800
Kunder vid periodens slut, st 1817800| 1776700 1764000 1739900 1720200| 1660100 1588400 1518200 1433200
Sparkapital vid periodens slut 7157001 663900 639900 652700 740900f 809600 735000 713600 653900
Intakt per sparkrona, % 0,50 0,52 0,46 0,35 0,40 0,43 0,42 0,44 0,63
Kostnad per sparkrona, % 0,17 0,17 0,15 0,16 0,13 0,13 0,11 0,13 0,13

1) Valutanetto har separerats fran Gvriga intékter. Histo

2) Se tabell JamférelsestGrande poster.

Jamforelsestorande poster, MSEK

Kv 12023

riska siffror har justerats.

Kv 42022 Kv32022 Kv22022 Kv12022

Kv 42021 Kv32021 Kv22021 Kv12021

Rérelsens kostnader

Ovriga kostnader (tervinning
nedskrivning Vasagatan)

Summa jamforelsestorande poster
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Finansiell stdllning

Avanza &r sjalvfinansierat via eget kapital och inlaning fran
kunderna. Inlaningen &ar spridd pd ett mycket stort antal
hushall och uppgick per 31 mars 2023 till 53,9 miljarder SEK,
en minskning med 1 procent sedan arsskiftet. Majoriteten av
inlaningen tacks av den statliga ins&ttningsgarantin. Internt
finansierad utlaning 6kade med 3 procent och uppgick per 31
mars till 19,9 miljarder SEK. All utlaning ar sakerstalld med
pant i marknadsnoterade vardepapper eller bostéader.
Utlaningen som andel av inlaningen uppgick per 31 mars till
38,6 procent, att jamféra med 35,5 procent vid arsskiftet.
Overskottslikviditeten placeras i allt vasentligt i sékerstéllda
bostadsobligationer, riksbankscertifikat samt likvida medel
hos Riksbanken och hos systemviktiga nordiska banker, samt
till mindre del i stats- och kommunobligationer. Samtliga
Avanzas tillgangar har hog likviditet och samtliga sékerstallda
bostadsobligationer har hogsta obligationsrating hos
Standard & Poor (AAA) eller Moody's (Aaa). Genomsnittlig
rantebindningstid gallande rantebarande vardepapper uppgar
till maximalt 3 manader, varav 93 procent hade rorlig kupong
(FRN - Floating Rate Notes) per sista mars. Ranterisken ar
ocksa begréansad av att Avanza avser, samt normalt sett har
kapacitet, att halla obligationsinnehaven till forfall. For att
hantera kortsiktiga svangningar i allmdnhetens in- och
utléning placeras en betydande del av tillgdngarna pa konto
tillgdngliga pa dagen eller vid deponering nastkommande
bankdag. Avanzas obligationsinnehav har en jamn
forfallostruktur dels arsvis, dels kvartalsvis samt till viss del
dven manadsvis. Stérre  negativa  forandringar i
overskottslikviditeten técks i normalfallet av I6pande forfall.

Forfallostruktur i rantebarande vardepapper per 31 mars 2023
(MSEK, nominellt virde)

9 681
4950 4870
%
4418 34% 4200
14% 14%
16% 15%
4% 3%
0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar
Fast rénta Rorlig rénta (FRN)

Avanza ar ocksa Riksbanksansluten och samtliga obligationer
ar pantsattningsbara hos Riksbanken. Risken att behova sélja
obligationsinnehav i fortid till forandrat marknadsvarde ar
darmed begrénsad, vilket minskar risken for negativa
kursrorelser till foljd av dndrade kreditspreadar eller rantor.
Skulle Avanza anda behova silja obligationer i fortid ar
resultateffekten  begrdnsad. Obligationernas  upplupna
anskaffningsvarde per utgangen av kvartalet var 125 MSEK
hogre an det verkliga vardet.

Avanzas kapitalisering styrs av det regulatoriska kravet for
bruttosoliditetsgraden pa 3 procent samt Finansinspek-
tionens (FI) pelare 2-vagledning pa gruppniva pa ytterligare 0,9
procent. Bruttosoliditeten paverkas till stor del av forandring i
kunders inlaning. Vid utgédngen av forsta kvartalet uppgick
Avanzas bruttosoliditetsgrad for konsoliderad situation till 5,6
procent. Detta innebar att inlaningen kan 6ka med 27 miljarder
SEK utan att understiga kravet inklusive végledning om 3,9
procent. Marginalen till bruttosoliditetskravet ar god, men ur
ett kapitaleffektiviseringsperspektiv finns fortfarande planer
pa att emittera Gvrigt primarkapital ndr marknadslaget
forbattrats. Detaljer kring kapitalbas och kapitalkrav for
konsoliderad situation framgar av not 8.

Vidsentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Risktagande &r en vasentlig del av Avanzas verksamhet.
Avanzas férmaga att identifiera, analysera, hantera och félja
upp dessa risker ar avgorande for verksamhetens sundhet,
anseende och langsiktiga lonsamhet.

| Avanzas arsredovisning for 2022, pa sidorna 18-19, i not
35 samt pa sidorna 44-47, ges en utforlig beskrivning av
koncernens risker, riskexponering och riskhantering. Det
bedéms inte ha tillkommit négra vésentliga risker utover de
risker som beskrivits i arsredovisningen och i denna rapport.

Avanza bedriver inte och har inte heller bedrivit handel med
vardepapper for egen rakning.

Den svenska finansmarknaden har under manga ar
utvecklats starkt med ett hogt sparande. Det senaste arets
stigande inflation, hogre energipriser och hogre réntor
paverkar hushallens majligheter att spara. Om det foréandrade
sparmonstret blir langvarigt riskerar det att sla hart mot
finanssektorn. | ett historiskt perspektiv har dock hushallens
sparkvot Over tid alltid aterhdmtat sig. Samtidigt har
marknadsturbulensen paverkat riskviljan negativt och dérmed
aktiviteten och investeringarna pa borsen. Detta tillsammans
med hogre inlaningsrantor skulle kunna leda till att kapital
flyttas fran risktillgangar till sparkonton och vardepapper med
lagre risk, och dar Avanzas ersattning ar lagre.

Osdkerhet pa marknaden och fordandrade makro-
ekonomiska faktorer skulle ocksa kunna paverka Avanzas
kreditrisk och finansiella stallning.

Finansiell st%-illning1 Kv 12023] Kv 42022 Kv32022 Kv22022 Kv12022]|Kv42021 Kv32021 Kv22021 Kv12021
Karnprimarkapital, MSEK 3504 3402 3148 2979 3000 2966 2799 2 647 2410
Totalt kapital, MSEK 3504 3402 3148 2979 3000 2966 2799 2 647 2410
Karnprimarkapitalrelation, % 26,3 26,2 25,3 24,0 23,1 24,0 26,2 25,0 239
Total kapitalrelation, % 26,3 26,2 25,3 24,0 23,1 24,0 26,2 25,0 23,9
Samlat riskbaserat kapitalkrav, %° 151 151 151 12,6 12,5 12,6 129 13,0 13,1
Bruttosoliditetsgrad, %> > 56 55 4,4 45 48 45 47 43
Utlaning/inlaning, % 38,6 35,5 37,2 38,2 389 37,8 38,3 40,7 37,6

1) Avser konsoliderad situation.
2) Regulatoriskt krav pa 3 procent fran 28 juni 2021.

3) Fran och med tredje kvartalet 2022 har Finansinspektionen beslutat om ett riskbaserat pelare 2-krav pa 3,59 procent samt en pelare 2-védgledning

pa 0,9 procent géllande bruttosoliditetsgraden.
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Under forsta kvartalet har bankoro brutit ut varlden, efter bland
annat bankkollapserna i USA samt UBS Overtagande av Credit
Suisse. Avanzas finansiella stéllning skiljer sig markant fran de
banker som fatt problem och riskerna bedoms inte ha ¢kat, las
mer under avsnittet Finansiell stélining ovan.

Under andra kvartalet 2021 anmalde dotterbolaget Avanza
Bank AB sig till Integritetsskyddsmyndigheten (IMY) for att
eventuellt ha brutit mot Dataskyddsférordningen (GDPR).
Detta efter att Avanza pa grund av ett handhavandefel
oavsiktligt haft funktioner paslagna som gjorde att Facebook
over en krypterad kommunikationsvdg kunde inhdmta
personuppgifter fran Avanzas sajt. Facebook har bekréftat att
uppgifterna inte anvénts for egen eller andra aktorers
affarsmassiga syften samt att uppgifterna som inhamtats har
raderats. Om Facebook har anvént uppgifterna, vilket vi inte
vet, s& har det endast avsett Avanzas egen marknadsforing.
Avanza stdngde av funktionerna omedelbart efter att felet
uppdagats. Avanzas bedémning &r att inga kunder utsatts for

Delarsrapport januari—mars 2023 Avanza Bank Holding AB (publ)

skada. Arendet hos IMY &r pdg&ende och det &r dnnu for tidigt
att avgora om det kan fa nagra ekonomiska konsekvenser,
vilket dock inte kan uteslutas.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB (publ)

Avanza Bank Holding AB (publ) & moderbolag i Avanza-
koncernen och bedriver ingen verksamhet utover rollen som
dgare av sina dotterbolag. Moderbolaget redovisar ingen
omsattning. Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2023 var -9
(-9) MSEK. Moderbolagets eget kapital per utgangen av
forsta kvartalet 2023 uppgick till 1972 (1981 per 31
december 2022) MSEK och likvida medel uppgick till 4 (6 per
31 december 2022) MSEK.

Utdelning avseende 2022 har i april 2023 efter beslut pa
arsstdmman i mars lamnats till aktiedgarna med 1 175 (1 431)
MSEK.
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Ovriga bolagshédndelser

Verkstdllande ledning

Peter Stromberg, Chief Product & Tech Officer (CPTO) och
medlem i koncernledningen avslutar sin tjanst pa Avanza i
slutet av april. Peter lamnade sin plats i koncernledningen i
januari. Anders Karlsson har rekryterats som ny CPTO efter
Peter Stromberg. Anders kommer narmast fran en tjanst som
produktchef hos Klarna och har en gedigen erfarenhet av
utveckling med sarskilt fokus pa produktledning, kundupp-
levelse och forandringsarbete. Hans erfarenhet fran finans-
sektorn strdcker sig langt tillbaka till roller inom bade
Handelsbanken och Nasdaq. Anders paborjar sin tjanst under
juni. Avanzas koncernledning bestar idag av nio medlemmar,
med 56 procent kvinnor.

Arsstimma 2023

Arsstamman 30 mars 2023 beslutade att styrelsen ska besta
av tio ordinarie ledaméter utan suppleanter.

Styrelsens ordférande och styrelseledamoter omvaldes.
John Hedberg valdes in i styrelsen.

Utdelningen faststélldes till 7,50 SEK per aktie enligt
forslag.

Framlagda resultat- och balansrékningar for moderbolaget
och koncernen avseende verksamhetséret 2022 faststalldes.

Avanzas Ars- och hallbarhetsrapport for 2022 offentlig-
gjordes 24 februari 2023.

Incitamentsprogram

Vid arsstaimman 2020 beslutades om ett nytt incitaments-
program baserat pa teckningsoptioner (2020/2023).
Incitamentsprogrammet Ioper pa tre ar och omfattar hogst
2250 000 teckningsoptioner som ger ratt till teckning av lika
manga aktier. Om samtliga optioner utnyttjas resulterar det i
en utspadning om maximalt 1,44 procent.

Vid arsstdmman 2021 beslutades om tre nya incitaments-
program baserat pa teckningsoptioner (2021/2024,
2022/2025 och 2023/2026). Varje incitamentsprogram Ioper
patre ar och omfattar hogst 1 200 000 teckningsoptioner som
ger ratt till teckning av lika manga aktier. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas resulterar respektive
incitamentsprogram i en utspadning om maximalt 0,77
procent.

14

Aterkop av egna aktier

Styrelsen har fran arsstdmman 2023 ett bemyndigande att
genomfora forvarv av egna aktier uppgaende till maximalt 10
procent av aktierna i Avanza Bank Holding AB (publ).
Bemyndigandet galler fram till ndsta arsstdmma. Inga aktier
har aterkopts under 2023 och inga egna aktier innehas per den
31 mars 2023.

Nyemission av aktier

Arsstamman 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid
ett eller flera tillféllen fore nésta arsstdmma, med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
nyemission av aktier. Antalet aktier som ska kunna emitteras
ska sammanlagt kunna uppga till hogst ett antal aktier som
innebdr en o6kning av aktiekapitalet om hogst 10 procent
baserat pd det sammanlagda aktiekapitalet i bolaget vid
tidpunkten for arsstamman 2023. Betalning far ske kontant
och/eller med bestdmmelse om apport eller kvittning eller i
ovrigt med villkor.

Ndrstdendetransaktioner

Avanzas narstaendetransaktioner framgar av arsredovis-
ningen for 2022, not 36. Inga vasentliga forandringar har
uppstatt harefter.

Visentliga hdndelser som intréiffat efter
rapportperiodens slut

| borjan av april meddelade Rikard Josefson, Avanzas VD, att
han avser lamna Avanza. For att fa en ordnad succession
avser han att séga upp sin anstallning forst nar en ny VD tilltratt
och dverlamningen &r slutford, dock senast sista juni 2024.
Na&r en ny VD tilltratt 6vergar Rikard i anstallning utan lednings-
befattning under sin fortsatta anstallningstid, pa i Gvrigt
oforandrade villkor.
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Koncernens resultatrdkning

Finansiella rapporter

2023 2022 2022
MSEK Not kv 1 kv 1 jan-dec
Rorelsens intakter
Provisionsintakter 1,2 606 783 2512
Provisionskostnader 2 -85 -97 -331
Rénteintakter enligt effektivrantemetoden 3 507 115 935
Ovriga rénteintakter 3 1 - 1
Réntekostnader 8 -159 -32 -147
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1 -1 -1
Ovriga rorelseintakter 0 = 4
Summa rorelsens intakter 868 768 2973
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -251 -216 -900
Avskrivningar -22 -18 -81
Ovriga rérelsekostnader -16 -15 -50
Summa rorelsens kostnader fore kreditforluster -289 -249 -1031
Resultat fore kreditforluster 579 519 1941
Kreditforluster, netto 0 2 -1
Rorelseresultat 579 521 1940
Skatt pa periodens resultat -78 -78 -274
Periodens resultat’ 501 443 1666
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 3,20 2,85 10,69
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,18 2,81 10,67
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, tusental 156 619 155572 155916
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 157 297 157 650 156 209
1) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
Koncernens rapport over totalresultat

2023 2022 2022
MSEK kv 1 kv 1 jan-dec
Periodens resultat 501 443 1666
Poster som skall aterféras till resultatet
Forandring i verkligt varde pa finansiella tillgangar’ 6 -55 -116
Skatt pa férandring i verkligt vérde pa finansiella tillgangar’ -1 11 24
Ovrigt totalresultat efter skatt 5 -44 -92
Totalresultat efter skatt? 506 399 1574
1) Avser finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via dvrigt totalresultat.
2) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
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Finansiella rapporter

Koncernens balansrdkning i sammandrag

MSEK Not 2023-03-31 2022-12-31
Tillgangar

Tillgodohavanden hos centralbanker 7 248 4915
Beléningsbara statsskuldférbindelser 800 802
Utlaning till kreditinstitut 4 1821 2052
Utlaning till allm&nheten 5 20830 19259
Obligationer 27 685 31789
Aktier och andelar 238 237
Tillgdngar i forsdkringsroérelsen 197 088 180 337
Immateriella anldaggningstillgangar 102 107
Nyttjanderattstillgdngar 87 87
Materiella anlaggningstillgangar 56 60
Ovriga tillgdngar 696 837
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 455 608
Summa tillgangar 257 107 241091
Skulder och eget kapital

Inléning fran allménheten 53927 54 308
Skulder i forsékringsrorelsen 197 090 180339
Leasingskulder 83 83
Ovriga skulder 401 1260
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 149 150
Eget kapital 5456 4951
Summa skulder och eget kapital 257 107 241091

Fordndringar 1 koncernens eget kapital

Ovrigt tillskjutet Reserv for Balanserade Totalt eget
MSEK Aktiekapital kapital verkligt varde  vinstmedel kapital
Januari - december 2022
Eget kapital 2021-12-31 78 477 157 3989 4700
Periodens resultat - - - 1666 1666
Periodens 6vriga totalresultat - - -92 - -92
Periodens totalresultat - - -92 1666 1574
Transaktioner med dgare
Ladmnad utdelning - - - -1431 -1431
Nyemission (genom utnyttjande av teckningsoptioner) 1 90 - 5 96
Emission av teckningsoptioner - 12 - - 12
Eget kapital 2022-12-31 78 579 65 4229 4951
Januari - mars 2023
Eget kapital 2022-12-31 78 579 65 4229 4951
Periodens resultat - - - 501 501
Periodens 6vriga totalresultat - - 5 - 5
Periodens totalresultat = = 5 501 506
Transaktioner med dgare
Emission av teckningsoptioner - -4 - 4 -
Eget kapital 2023-03-31 78 574 70 4734 5456

Det finns inga intressen i innehav utan bestdmmande inflytande i eget kapital.
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Finansiella rapporter

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2023 2022
MSEK kv 1 kv 1
Den lIopande verksamheten
Resultat fore skatt 579 521
Justering for poster som ej ingar i kassaflodet 22 18
Betald skatt -569 -614
Foérandringar i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder -2022 3131
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -1990 3056
Investeringsverksamheten
Forvarv och avyttringar av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar -3 -15
Investering i belaningsbara statsskuldforbindelser 2 468
Investering i obligationer 4110 -3277
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4110 -2824
Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskulder =11 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 -10
Periodens kassaflode 2109 222
Likvida medel vid periodens bérian’ 6942 5030
Likvida medel vid periodens slut’ 9050 5252
Forandring 2109 222

1) Likvida medel utgérs av tillgodohavanden hos centralbanker samt utldning till kreditinstitut exklusive stéllda sékerheter. Vid periodens slut ar 19

(549) MSEK av koncernens likvida medel stéllda som sékerhet.

Moderbolagets resultatrikning i sammandrag

2023 2022
MSEK jan-mar jan-mar
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -6 -5
Ovriga rérelsekostnader -3 -4
Rorelseresultat -9 -9
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag -
Rénteintékter och liknande resultatposter -
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -9 -9
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag -3 -3
Resultat fore skatt -12 -12
Skatt pa periodens resultat 2 3
Periodens resultat -9 -10
Moderbolagets rapport over totalresultatet

2023 2022
MSEK jan-mar jan-mar
Periodens resultat -9 -10
Ovrigt totalresultat efter skatt - -
Totalresultat efter skatt -9 -10
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Finansiella rapporter

Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 666 663
Kortfristiga fordringar’ 1306 1331
Kassa och bank 4 6
Summa tillgangar 1976 2000
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital 78 78
Fritt eget kapital 1893 1903
Kortfristiga skulder 4 19
Summa eget kapital och skulder 1976 2000

1) Varav fordringar pa dotterbolag 1 297 MSEK (1 321 MSEK per den 31 december 2022).

Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, lag (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncernen. Deldrsrapporten for
moderbolaget har utformats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1544) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder fér bade koncernen och moderbolaget ar oférandrade fran de som har tillampats
i arsredovisningen for 2022.

Informationen pa sidorna 1-14 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

Not 1 Intdkter fran avtal med kunder

2023 2022 2022
MSEK kv 1 kv 1 jan-dec
Handel med courtagegenererande vardepapper 342 500 1438
Fondsparande 157 176 635
Foretagstjanster 0 2 11
Ovriga provisionsintékter 107 105 429
Summa 606 783 2512
Tidpunkt for intéktsredovisning
Tjanst eller vara 6verford till kund vid en tidpunkt 606 783 2512
Tjanst eller vara overford till kund dver tid - - -
Summa 606 783 2512

Intékter fran avtal med kunder kommer huvudsakligen fran vardepappershandel dar valutaresultat ingar i raderna Handel med
courtagegenererande vardepapper och Fondsparande.

Not 2 Provisionsnetto

2023 2022 2022
MSEK kv 1 kv 1 jan-dec
Provisionsintakter
Courtageintakter 267 381 1111
Fondprovisioner 149 162 596
Valutaintakter 83 133 365
Ovriga provisionsintakter’ 107 107 439
Summa provisionsintakter 606 783 2512
Provisionskostnader
Transaktionskostnader? -38 -52 -156
Betalningsférmedlingsprovisioner -25 -26 =91
Ovriga provisionskostnader® -22 -19 -84
Summa provisionskostnader -85 -97 -331
Summa provisionsnetto 520 685 2181

1) Inkluderar framst intakter fran Avanza Markets, men ocksa Corporate Finance, aktielan, diverse distributionsintakter samt intékter fran
annonsférséljning, prenumerationer och kunders tillaggstjanster.

2) Kostnader som &r direkt relaterade till courtageintékterna.

3) Inkluderar ans6kningskostnader for bolan, kostnader for s6kordsoptimering, tradersystem, dterbetalning av fondavgifter samt diverse andra
mindre poster.
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Not 3 Rdntenetto

2023 2022 2022
MSEK kv 1 kv 1 jan-dec
Ranteintakter
Rénteintakter fran utlaning till kreditinstitut 70 0 86
Ranteintakter fran utlaning till allmznheten’ 228 107 558
Rénteintékter for rantebarande vardepapper 210 8 290
Ovriga rénteintakter 1 - 1
Summa ranteintakter 508 115 936
Rantekostnader
Rénteavgifter for utlaning till kreditinstitut 0 -3 -6
Rantekostnader for inl&ning fran allménheten’ -146 =15 -94
Avgift for Insdttningsgaranti och resolutionsavgift =11 -12 -44
Ovriga réntekostnader =7 -1 =7
Summa rantekostnader -159 -32 -147
Summa rantenetto 349 83 789

" Fér kvartal 1 2023 ingar rénteintékter relaterade till kunders kreditkonton om 51 MSEK vilka motsvaras av en rédntekostnad uppgaende till
motsvarande belopp inom réantekostnaderna. For kvartal 1 2022 var motsvarande belopp 15 MSEK och 85 MSEK for helaret 2022.

Not 4 Utlaning till kreditinstitut

Klientmedelsfordringar hanforliga till bankrorelsen uppgick vid periodens slut till 1 374 (1 667 per den 31 december 2022) MSEK
vilka redovisats netto mot klientmedelsskulder om 1 374 (1 667 per den 31 december 2022) MSEK. Av koncernens likvida medel
pa 9 069 MSEK vid rapportperiodens utgang, var 19 MSEK stéllda som s&kerhet, framst hos svenska kreditinstitut och borsen.

Not 5 Utlaning till allmédnheten

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och forvantade kreditforluster. Vid periodens utgang uppgick
den ackumulerade avséttningen for forvantade kreditforluster till 9 (9 per den 31 december 2022) MSEK. Saledes har
forandringen av den ackumulerade avséttningen for forvantade kreditforluster paverkat periodens resultat med 0 MSEK. Mellan
2001 och forsta kvartalet 2023 uppgick konstaterade och férvantade kreditforluster till 16 MSEK, vilket i genomsnitt motsvarar
0,02 procent per ar.

941 (0 per den 31 december 2022) MSEK av utlaningen till allménheten vid periodens utgang tacktes i sin helhet av pantsatta
likvida medel pa kapitalférsakringar. Denna del av utlaningen paverkar inte rantenettot da inlaningsrantan ar densamma som
utlaningsrantan. Resterande del av utlaning till allm&nheten uppgick vid periodens utgang till 19 889 MSEK varav 8 495 (8 037
per den 31 december 2022) MSEK med vardepapper som sékerhet och 11 394 (11 222 per den 31 december 2022) MSEK med
bostader som s&kerhet. Avseende bolan hade 12 852 (13 081 per den 31 december 2022) MSEK beviljats vid periodens utgang
varav dtaganden for beviljade ej utbetalda bolan uppgick till 1 452 (1 853 per den 31 december 2022) MSEK. Den genomshittliga
belaningsgraden avseende bolan uppgick vid periodens utgang till 38 (38) procent.

Not 6 Finansiella instrument
Klassificering av finansiella instrument

2023-03-31 Verkligt varde via Upplupet Verkligt varde via Ej finansiella

MSEK resultatrdkningen anskaffningsvdarde  ovrigt totalresultat  instrument Totalt
Tillgangar

Tillgodohavanden hos centralbanker = 7 248 = = 7 248
Belaningsbara statsskuldférbindelser - 800 - - 800
Utlaning till kreditinstitut = 1821 = = 1821
Utlaning till allmanheten - 20830 - - 20830
Obligationer = 22109 ' 5577 = 27 685
Aktier och andelar 1 - 237 - 238
Tillgangar i forsakringsrorelsen 182 567 14 522 = = 197 088
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 102 102
Nyttjanderéttstillgangar - - - 87 87
Materiella anlaggningstillgangar - - - 56 56
Ovriga tillgdngar - 696 - - 696
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 337 - 118 455
Summa tillgangar 182 568 68 362 5814 363 257 107
Skulder

Inlaning fran allménheten - 53927 - - 53927
Skulder i férsakringsrorelsen 197 088 = = 2 197 090
Leasingskulder - - - 83 83
Ovriga skulder - 369 - 32 401
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 72 - 77 149
Summa skulder 197 088 54 368 - 194 251650

1) Det verkliga vérdet uppgar till 21 984 MSEK.
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Finansiella instrument varderade till verkligt varde i balansrakningen

2023-03-31, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgdngar

Aktier 105099 = 237 105 337
Fondandelar 74044 - - 74044
Obligationer och andra rénteb&drande vardepapper 7 440 79 - 7 520
Ovriga vardepapper 1429 52 - 1481
Summa tillgangar 188013 132 237 188 381
Skulder

Skulder i forsakringsrorelsen (investeringsavtal) - 197 088 - 197 088
Summa skulder = 197 088 = 197 088
Verkligt vérde

Samtliga finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde forutom obligationer (den del av
obligationsportfoljen som vérderas till upplupet anskaffningsvéarde) l6per med rorlig rénta eller har kort [6ptid varfor bokfort varde
och verkligt varde Overensstammer. For finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde, framst tillgangar i
forsakringsrorelsen och obligationer i Avanzas likviditetsportfélj, bestams verkligt varde enligt nedan.

Det har inte forekommit nagra forflyttningar mellan nivaerna under perioden. Pensions- och forsakringskunder (tillgdngar i
forsakringsrorelsen) &r i huvudsak endast tilldtna att inneha vardepapper som handlas pa en reglerad marknad eller multilateral
trading facility (MTF), investeringsfonder och vardepapper pa OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen eller via évrigt totalresultat

Huvuddelen av vérdepapper i denna kategori, framst tillgangar i forsékringsrorelsen och obligationer (den del av
obligationsportfélien som vérderas till verkligt varde via Ovrigt totalresultat) i Avanzas likviditetsportfdlj, utgors av noterade
vardepapper och det verkliga vardet faststélls genom den officiella kopkursen vid stangning pa balansdagen. For de vardepapper
som saknar en aktiv marknad faststalls verkligt varde genom att i forsta hand erhélla prisuppgifter frén aktorer som stéller
dagliga priser, huvudsakligen fondbolagens NAV-kurser, dar emittenten varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt
senast kanda transaktion mellan tva oberoende parter.

Vardef6randring avseende resultateffekter av tillgangar i forsakringsrorelsen motsvarar vardeforandringen av skulder i
forsakringsrorelsen och blir darfor netto noll.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde klassificeras genom anvéndning av en hierarki for verkligt varde som
aterspeglar betydelsen av de indata som anvants i varderingarna. Hierarkin innehaller féljande nivaer:

e Nivd 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder. Det verkliga vardet
faststélls genom den officiella kopkursen vid stidngning pa balansdagen. Merparten av aktier och fonder tillhérande
tillgangarna i forsakringsrorelsen samt obligationer och andra rantebarande vardepapper i Avanzas likviditetsportfolj
aterfinns inom denna kategori. Pensions- och férsakringskunder (tillgangar i forsakringsrérelsen) &r i huvudsak endast
tilldtna att inneha vardepapper som handlas pa en reglerad marknad eller multilateral trading facility (MTF),
investeringsfonder och vardepapper pa OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza.

e Niva 2 — For de vardepapper som saknar en aktiv marknad faststélls verkligt varde genom att i forsta hand erhélla
prisuppgifter fran aktorer som stéller dagliga priser dar emittenten varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand
enligt senast kénda transaktion mellan tva oberoende parter. Obligationer som &r mindre likvida finns inom denna niva
och vérderas pa avkastningskurvan for rantor. Skulder i forsakringsrorelsen aterfinns i denna kategori eftersom hela
balansposten indirekt varderas fran tillgangarna i forsakringsrérelsen.

¢ Niva 3 - Indata avseende tillgangen eller skulden i fraga som inte bygger pa observerbar marknadsdata (icke observerbara
indata). Aktieinnehav inom denna kategori avser ett onoterat innehav i Stabelo Group AB. Nér det saknas en aktiv marknad
styrs valet av varderingsmodell i nivd 3 av vad som bedéms lampligt for det enskilda instrumentet. | dessa fall kan
antaganden som inte direkt kan hérledas till en marknad tillampas. Dessa antaganden baseras da pa erfarenhet och
kunskap kring vérdering pa de finansiella marknaderna. | de fall som det anses nédvandigt gors relevanta justeringar for
att spegla ett verkligt varde, for att pa ett korrekt satt aterspegla de parametrar som finns i de finansiella instrumenten och
som ska &terspeglas i dess vardering.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivéan av indata
som &r vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet. Inga instrument har bytt klassificering sedan arsskiftet.
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Not 7 Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet

Nedan tabell avser det finansiella konglomeratet vilket inkluderar Avanza Bank Holding AB (publ) och samtliga dess dotterbolag
Avanza Bank AB (publ), Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension, Avanza Fonder AB, Placera Media Stockholm AB och Avanza

Forvaltning AB. Det finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav &r beraknat enligt konsolideringsmetoden (fullstéandigt
konsoliderade).

MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Kapitalbas per sektor

Kapitalbas for reglerade enheter inom férséakringssektorn' 3259 3006
Kapitalbas for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 3123 2990
Total kapitalbas 6 381 5996
Kapitalkrav per sektor

Kapitalkrav for reglerade enheter inom férsakringssektorn’ 2037 1795
Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 1824 1863
Totalt kapitalkrav 3862 3658
Overskott av kapital 2520 2338
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,65 1,64

1) Avanza Pensions solvenskapitalkrav och kapitalbas berdknas med Solvens 2-direktivets standardmodell. Standardmodellen kraver antaganden
som bestdms dels av myndigheter, dels av Avanza Pensions styrelse.
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Not 8 Information om kapitaltéiickning och likviditet i den konsoliderade situationen

Informationen som anges i detta avsnitt avser den konsoliderade situationen, vilken bestar av Avanza Bank Holding AB, Avanza
Bank AB och Avanza Fonder AB, och redogor for det samlade totala kapitalbaskravet och kapitalbasen. Redogérelsen foljer
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar, (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och férordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag (Tillsynsforordningen) samt (FFFS 2010:7) om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och
vardepappersbolag. Ytterligare information som lamnas arligen framgér pa www.avanza.se/ir.

| oktober 2021 publicerade EU-kommissionen ett forslag pa hur delar av Basel 3 ska genomforas i EU med forandringar i
Tillsynsférordningen och direktiv 2013/36/EU. Delar som kan komma att paverka kapitalkraven for Avanza ror framst revidering
av schablonmetoden for kreditrisk relaterat till bolan och schablonmetoden for operativ risk. Andra férandringar anses fa en
mindre paverkan.

Finansinspektionen slutférde under tredje kvartalet 2022 sin dversyn och utvardering (OuP) av Avanza. Finansinspektionen
beslutade om ett pelare 2-krav om totalt 3,59 procent for den konsoliderade situationen fordelat pa kreditrelaterad
koncentrationsrisk (0,96 procent) och ranterisk i bankboken (2,63 procent). Kapitalbaskravet ska uppfyllas med tre fjardedelar
primarkapital, varav minst tre fjardedelar ska besta av karnprimarkapital. Vidare har Finansinspektionen underréttat Avanza om
en pelare 2-vagledning avseende bruttosoliditetsgrad pa gruppniva pa 0,9 procent, utéver minimikravet for bruttosoliditetsgrad
pa 3,0 procent. Végledningen ska uppfyllas med karnpriméarkapital. Finansinspektionen har dven beslutat att likviditetsbufferten
pa gruppniva, vid berékning av likviditetstackningskvoten, far besta av hégst 50 procent sékerstéllda obligationer utgivna av
svenska emissionsinstitut. Avanza har en god likviditetssituation och en hog likviditetstackningskvot jamfort med
likviditetskravet.

Finansinspektionen beslutade i september 2021 att hoja det kontracykliska buffertvardet till 1 procent, att borja gélla fran 29
september 2022. Avanza har beaktat det nya buffertvardet i kapitalkraven. Finansinspektionen har beslutat att héja det
kontracykliska buffertvardet till 2 procent, vilket borjar tillampas 22 juni 2023. Avanza har i sin kapitalplanering beaktat detta.

For att sakerstélla att Avanza uppfyller de riskbaserade kapitalbas- och bruttosoliditetskraven foljer bolaget saval externa
som internt uppsatta buffertkrav. Avanza &r vél kapitaliserat for att hantera nuvarande och kommande krav.

Avanza har godkdnnande fran Finansinspektionen att vid berédkning av dess kapitaltdckningskvot inkludera intékter
redovisade under aret.

Kapitalbas, MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Karnprimarkapital

Eget kapital enligt balansrékningen 4995 4694
Forutsebar utdelning -1382 -1175
Kérnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 3613 3519
Ytterligare vardejusteringar -7 -9
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) -102 -107

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kdrnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella

sektorn i vilka institutet har en védsentlig investering (belopp 6ver troskelvardet pa 10% netto, eller godtagbara - -
korta positioner)

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital -109 =117

Karnprimarkapital 3504 3402

Primarkapitaltillskott - -
Primérkapital (primarkapital = karnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 3504 3402

Supplementarkapital: instrument och avsattningar
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder - -
Supplementarkapital - -

Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementérkapital) 3504 3402
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Riskvagda exponeringsbelopp

Kreditrisk enligt schablonmetoden
varav exponeringar mot institut
varav exponeringar mot foretag
varav exponeringar mot hushall

varav fallerande exponeringar

varav aktieexponeringar

varav ovriga poster
Marknadsrisk (positionsrisk)
Avvecklingsrisk

Operativ risk enligt schablonmetoden
Totala riskvagda exponeringsbelopp

Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden
varav exponeringar mot institut
varav exponeringar mot foretag
varav exponeringar mot hushall

varav fallerande exponeringar

varav aktieexponeringar

varav ovriga poster
Marknadsrisk (positionsrisk)
Avvecklingsrisk

Operativ risk enligt schablonmetoden
Kapitalkrav pelare 1

Total kapitalbas

Minimikapitalkrav (pelare 1)
Kombinerade buffertkravet

Det sarskilda kapitalbaskravet (pelare 2)'
Pelare 2-vagledning

Kapitaloverskott efter riskbaserat kapitalkrav

Bruttosoliditet

Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditetsgrad
Bruttosoliditetsgrad, %

Primarkapital

Minimikrav (pelare 1)

Det sérskilda kapitalbaskravet (pelare 2)
Bruttosoliditetsvagledning

Kapitaloverskott efter bruttosoliditetskrav

Riskvigt exponeringsbelopp och kapitalkrav, MSEK 2023-03-31 2022-12-31
9 500 9182
339 396
47 83
251 320
varav exponeringar sakrade genom pantrétt i fastigheter 4007 3959
43 44
varav exponeringar i form av sakerstallda obligationer 2632 3016
689 689
1492 676
2 0
0 3
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden - -
3812 3812
13314 12998
760 57% 735 57%
27 0,2% 32 0.2%
4 0,0% 7 0,1%
20 0,2% 26 0,2%
varav exponeringar sakrade genom pantrétt i fastigheter 321 2,4% 317 2,4%
3 0,0% 4 0,0%
varav exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 211 1,6% 241 1,9%
55 0,4% 55 0,4%
119 0,9% 54 0,4%
0 0,0% 0 0,0%
0 0,0% 0 0,0%
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden - 0,0% - 0,0%
305 2,3% 305 2,3%
1065 8,0% 1040 8,0%
3504 26,3% 3402 26,2%
1065 8,0% 1040 8,0%
466 3,5% 455 3,5%
478 3,6% 467 3,6%
Summa riskbaserat kapitalkrav (total Iamplig kapitalbasniva) 2009 15,1% 1961 151%
1495 11,2% 1441 11,1%
62 607 62 464
5,6% 5,5%
3504 5,6% 3402 5,5%
1878 3,0% 1874 3,0%
563 0,9% 562 0,9%
Summa bruttosoliditetskrav (total I1amplig kapitalbasniva) 2442 3,9% 2436 3,9%
1063 1,7% 966 1,5%
1) Det sérskilda kapitalbaskravet &r likstéllt med Finansinspektionens bedémda kapitalbehov inom ramen for pelare 2. Det kvartalsvisa internt
bedémda kapitalbehovet i pelare 2 visas nedan i en separat tabell.
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Nyckeltal, MSEK 2023-03-31_ 2022-12-31_2022-09-30  2022-06-30 _ 2022-03-31
Tillganglig kapitalbas (belopp)
1 Karnprimérkapital 3504 3402 3148 2979 3000
2 Primérkapital 3504 3402 3148 2979 3000
B Totalt kapital 3504 3402 3148 2979 3000
Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 13314 12998 12 448 12 395 12979
Kapi i (som en pr del av det riskva p ingsbels )
5 Kéarnprimérkapitalrelation (i %) 26,3% 26,2% 253% 24,0% 23,1%
6 Primérkapitalrelation (i %) 26,3% 26,2% 253% 24,0% 231%
7 Total kapitalrelation (i %) 26,3% 26,2% 25,3% 24,0% 23,1%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag bruttosoliditet (som en
procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)
EU7a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (i %) 3,6% 3,6% 3,6% 21% 2,0%
EU 7b varav: ska utgéras av kdrnprimérkapital (i procentenheter) 2,0% 2,0% 2,0% 1,2% 1,1%
EU 7c varav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter) 27% 27% 27% 1,6% 1.5%
EU7d Totala kapitalbaskrav for Gversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 11,6% 11,6% 11,6% 10,1% 10,0%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapi (som en pr del av det riskvagda exp ingsbeloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
EU8a Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade p4 medlemsstatsniva (i %) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 1,0% 1,0% 1,0% 0,0% 0,0%
EU9a Systemriskbuffert (i %) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
10  Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EU 10a Buffert fér andra systemviktiga institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 3,5% 3,5% 3,5% 2,5% 2,5%
EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) 151% 151% 151% 12,6% 12,5%
12 Tillgéngl.igt k‘cirnpriméirka.pital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for versyns- och 14.7% 14,6% 13.7% 13,9% 131%
utvarderingsprocessen (i %)
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 62 607 62 464 67 844 67 061 67 442
14  Bruttosoliditetsgrad (i %) 56% 55% 4,6% 4,4% 4,5%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag br liditet (som en p del av det
totala exponeringsmattet)
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet (i %) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14b  varav: ska utgéras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for Gversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Bruttosoliditetsbuffert och samlat br idit av (som en pl av det totala exp i attet)
EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Likviditetstackningskvot
15  Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat vérde — genomsnitt) 16 370 17 464 18169 17 539 16 833
EU 16a Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 6650 6 687 6 552 6322 6044
EU 16b Likviditetsinfloden - totalt viktat varde 3225 4303 5321 6349 6777
16  Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde) 3586 3075 2 545 1931 1511
17 Likviditetstackningskvot (i %) 469% 649% 820% 962% 1061%
Stabil nettofinansieringskvot
18  Total tillganglig stabil finansiering 50924 51878 55050 54877 53 670
19  Totalt behov av stabil finansiering 28731 29317 31104 31773 32766
20  Stabil nettofinansieringskvot (i %) 177% 177% 177% 173% 164%
Internt bedomt kapital i pelare 2 2023-03-31 2022-12-31
Kreditrelaterad koncentrationsrisk
Branschkoncentration 53 50
Geografisk koncentration 61 59
Namnkoncentration 8 8
Summa kreditrelaterad koncentrationsrisk 122 117
Rénterisk och andra marknadsrisker i vrig verksamhet - kreditspreadrisk 233 275
Rénterisk och andra marknadsrisker i 6vrig verksamhet - ranterisk i bankboken (IRRBB) 185 236
Pensionsrisk - -
Summa internt bedomt kapital i pelare 2 540 628
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Finansiella rapporter

Ytterligare om likviditet

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:7) redovisar Avanza information avseende likviditetsriskpositioner
for konsoliderad situation.

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria betalningsférpliktelser vid férfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevart. Avanzas betalningsforpliktelser kommer i huvudsak fran den inldning som Avanza Banks kunder
€j placerar i finansiella instrument eller produkter. N&r sa sker uppstar inldning som Avanza férvaltar.

For att hantera likviditet har Avanzas styrelse faststéllt interna regler avseende urval och godk@nnande av motparter samt
placeringsalternativ och I6ptider. Darutover faststélls ansvarsférdelning och rapportering.

Likviditetsreserven finansieras genom inlaning fran allméanheten och eget kapital. Avanzas likviditet placeras huvudsakligen i
sékerstéllda obligationer, samt obligationer emitterade av svenska staten eller av svenska kommuner. En viss andel placeras
hos systemviktiga banker och Riksbanken. Avanza Bank AB &r medlem i Sveriges Riksbank.

Avanza bedriver ingen egen handel med vardepapper och alla ranteb&rande finansiella instrument halls till forfall. Den
overgripande omsorgen vid forvaltning av likviditet &r att Avanzas kunder néar som helst ska kunna fa tillbaka sin inlaning. Det
innebar att inlaning fordelas Gver olika motparter, instrument och Ioptider sa att portfoljen forfaller i jamn takt. Avanzas
betalningsforpliktelser ar i SEK och Avanzas overskottslikviditet placeras darfor i SEK. Avanza tar ingen valutarisk.

Likviditetsreserv, MSEK 2023-03-31 2022-12-31
Likvida medel 8652 6376
Svenska sakerstallda obligationer och obligationer fran stat/landsting/kommuner 25616 29090
Summa likviditetsreserv 34268 35466
Finansieringskallor, MSEK 2023-03-31 2022-12-31
In- och upplaning fran allménheten 53927 54 308
Leasingskulder 83 83
Ovriga skulder 1521 1306
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 139 140
Eget kapital 4995 4694
Summa skulder och eget kapital 60 665 60 531
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Den verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver de vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm den 23 april 2023

For ytterligare information

Rikard Josefson
Verkstallande direktor

Rikard Josefson, VD
+46 (0)70 206 69 55

Anna Casselblad, CFO
+46 (0)8 409 420 11

Sofia Svavar, Chef Kommunikation & IR
+46 (0)8 409 420 17
sofia.svavar@avanza.se

Denna information &r sédan information som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, fér offentliggérande den

24 april 2023 kl. 07.45.

En presentation av rapporten kommer att [dmnas av Rikard Josefson, VD, och Anna Casselblad, CFO, den 24 april 2023 kl. 10.00.
Presentationen halls pa engelska och det kommer att finnas utrymme for fragor. Presentationen kan foljas pa avanza.se/ir. Mer
information om anmalan och deltagande finns att hitta pa investors.avanza.se/ir/kalender/kommande-handelser/.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Avanza publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och uppdateras kvartalsvis.

Sokvagen ar avanza.se/keydata.

Kontaktuppgifter

Besoksadress: Regeringsgatan 103, Stockholm
Postadress: Box 1399, SE-111 93 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 562 250 00

Mejl: ir@avanza.se, info@avanza.se
Org.nr: 556274-8458

Styrelsens sdte:  Stockholm

Hemsida: avanza.se

Foretagshemsida: avanza.se/ir
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Kommande datum for manadsstatistik

April 2023 4'maj 2023
Maj 2023 5juni 2023
Juni 2023 5juli 2023

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport januari—juni 14 juli 2023
Delarsrapport januari—september (andrat) 20 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2024 19 januari 2024
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Definitioner

Nedan definieras matt och nyckeltal som férekommer i delarsrapporten. Vissa &r alternativa nyckeltal (APM), vilka &r finansiella matt
som inte definieras inom IFRS eller i andra tillampliga regelverk sdsom kapitaltdckning och solvens. APM anvands nér det &r relevant for
att beskriva Avanzas verksamhet och finansiella situation. APM &r inte direkt jamférbara mot andra bolag. Finansiella nyckeltal och APM

framgar av noth&nvisningarna nedan.

Avkastning pa eget kapital?

Resultat efter skatt i forhallande till
genomshnittligt eget kapital under perioden,
beréknas pa helarsbasis.

Bruttosoliditetsgrad®

Bruttosoliditetsgrad &r ett icke-riskviktat méatt
som anger kvoten mellan priméarkapital och
totalt exponeringsmatt enligt artikel 429 i
CRR.

Courtagenetto?
Courtagebrutto med avdrag for direkta
kostnader.

Courtagebrutto/omsittning i
courtagegenererande vardepapper?
Courtagebrutto i forhallande till omséttning
exklusive fondaffarer och courtagefri
omsattning inom Avanza Markets.
Nyckeltalet visar effekten av handel i olika
courtageklasser.

Eget kapital per aktie?

Eget kapital i forhallande till antalet
utestaende aktier fore utspadning vid
periodens utgang.

eNPS

Employee Net Promoter Score, dvs
medarbetarnas rekommendationsgrad, enligt
Avanzas pulsmétningar.

Extern inlaning?

Sparkonton hos externa banker och kredit-
marknadsbolag (Sparkonto+), som har 6pp-
nats och hanteras via Avanzas plattform.

Extern utlaning?

Bolén hos externa finansiella aktorer
(Bolan+), som har 6ppnats och hanteras via
Avanzas plattform.

Fondprovisionsnetto?
Distributionsersattning fran fondbolag
(utgors av provision baserad pa fondvolym)
samt forvaltningsarvoden fran Avanzas egna
fonder, med avdrag for aterbetalning av
fondprovisioner till kunder inom férmansniva
Start for fonder.

Inlaning?

Inléning fran allménheten enligt
balansrédkningen, med avdrag for den del
som i sin helhet técks av pantsatta likvida
medel pa kapitalférsakringar vilka i sin helhet
motsvaras av utlaning till allménheten samt
med tilldgg for klientmedelskonton och
extern inlaning.

Internt finansierad utlaning?

Utlaning till allmanheten enligt
balansréakningen, med avdrag for den del
som i sin helhet técks av pantsatta likvida
medel pa kapitalférsakringar och utan avdrag
for reserv for forvantade kreditforluster.

Intédkt per kund?

Rorelseintakter i forhallande till
genomshnittligt antal kunder under perioden.
Nyckeltalet visar effekten av handelsaktivitet,

handel i olika courtageklasser samt
prisforandringar.

Intakt per sparkrona?

Rorelseintakter pa arsbasis i forhallande till
genomshnittligt sparkapital under perioden.
Det finns en stark korrelation mellan spar-
kapital och intakter. Mattet reflekterar
prissénkningar, mixeffekter i sparkapital och
effekten av ranteforandringar samt
kundaktivitet.

Kapitalbas®

Eget kapital justerat for avdrag enligt
bestdmmelserna for kreditinstitut, fondbolag
respektive forsakringsbolag om hur
kapitalbasen och kapitalkravet bestams.

Klientmedel?

Likvida medel hos Avanza som innehas for
tredje mans rékning och som darmed inte
redovisas i balansrakningen.

Kostnad per kund?

Rorelsekostnader pa arsbasis i forhallande till
genomshnittligt antal kunder under perioden.
Nyckeltalet visar hur fokus pa skalbarhet och
kostnadseffektivitet ger resultat.

Kostnad per sparkrona?

Rorelsekostnader pa arsbasis i forhallande till
genomshnittligt sparkapital under perioden.
Nyckeltalet visar hur fokus pa skalbarhet och
kostnadseffektivitet ger resultat. En lag
relation visar pa en hdgre konkurrenskraft
och behdvs for att kunna leverera goda
marginaler oavsett réntelage.

Kreditforlustniva®

Kreditforluster netto i forhallande till
ingaende balans for utlaning till kreditinstitut
och utlaning till allmanheten.

Kund?

Privatperson eller féretag med minst ett
konto med likvid, innehav eller externt bolan
(Bolan+).

Nettoinflode?
Ins&ttningar, med avdrag for uttag, av likvida
medel och véardepapper.

Nota?

En kunds genomforda kop- eller séljavslut i
ett specifikt vardepapper. En nota kan besta
av ett eller flera avslut.

Omsittning?
Omsattning avseende vérdepappershandel.

P/E-tal?
Borskurs i forhallande till resultat per aktie.

Resultat per aktie”

Resultat efter skatt i forhallande till
genomshnittligt antal aktier under perioden
fore och efter utspadning.

Rorelsemarginal®
Rorelseresultat i forhallande till rorelsens
intakter.

1) Finansiella nyckeltal som &r direkt avstamningsbara mot de finansiella rapporterna.
2)  Finansiella- eller andra nyckeltal som gar att harleda i finansiell historik och som publiceras kvartalsvis pa avanza.se/keydata.
3)  Nyckeltal som rapporteras med avseende pa Fl:s foreskrifter och allménna rad, se not 7 och 8 om kapitaltéckning.
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Solvenskapital®

Det berdknade framtida nuvérdet av Avanza
Pensions vinster genererade av
forsakringstagarnas kapital.

Solvenskapitalkrav®
Berdknat kapitalkrav enligt Solvens 2-
regelverket.

Sparkapital?

Det sammanlagda vérdet pa kunders
tillgangar pa konton hos Avanza.
Sparkapitalet paverkas av in- och utfléden
samt vardeutveckling.

Sparkapital per kund?

Sparkapital i forhallande till antal kunder vid
periodens slut. Nyckeltalet visar hur mycket
sparkapital en genomsnittlig kund har och
hur kundbasens kapital utvecklas ver tid.

Svenska liv- och forsakringsmarknaden
Totalt kapital pa tjanstepensionsmarknaden
enligt SCB Sparbarometer. Premieinfloden
enligt statistik fran Svensk forsakring.
Premieinfldden till icke-kollektivavtalad
tjdnstepension justerat for ej distribuerade
premier i planavtal. Statistiken publiceras
med kvartalsvis eftersldpning.

Svenska sparmarknaden

Totalt kapital pa den svenska
sparmarknaden enligt SCB Sparbarometer,
med avdrag for Avanzas icke adresserbara
tillgangar. Statistiken publiceras med
kvartalsvis efterslapning.

Utlaning/inlaning"

Utlaning till allmanheten enligt
balansrédkningen, med avdrag for den del
som i sin helhet técks av pantsatta likvida
medel pa kapitalforsakringar och utan avdrag
for reserv for forvantade kreditforluster, i
forhallande till inlaning fran allménheten
enligt balansrékningen, med avdrag for den
del som i sin helhet técks av pantsatta likvida
medel pa kapital-forsakringar vilka i sin
helhet motsvaras av utlaning till allménheten
samt med tillagg for klientmedelskonton.

Valutanetto?

Valutavéxlingsintakter genererade fran
kunders handel i vérdepapper, med avdrag
for aterbetalning av valutakostnader till
kunder inom férmansniva Start for fonder.

Vinstmarginal®

Resultat efter skatt i forhallande till rorelsens
intakter.
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