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Februari: Aktiespararna dumpar tillvaxtaktier i

ranteoron

"Februari inledde med en stark bors dar vi fick en uppgang pa éver 5% under de forsta tva
handelsdagarna. | kdlvattnet av starkare inflationssiffror an forvantat har vi darefter sett fornyad
ranteoro. Det har lett aktiespararna till att sélja utpraglade tillvaxtbolag, som hittills varit
kursvinnare i ar. Detta till forman for aktier med hog direktavkastning”, sager Nicklas Andersson,

sparekonom Avanza.

Privatspararna gor 323 000 affarer per dag i februari. Det &r en minskning med 19% jamfort med

samma manad i fjol.

"Den aterhdamtning vi sett pd borsen sedan fjoldrets lagstaniva kom av sig under februari. | takt med
inkommande konjunkturstatistik och inflationsdata har oron for att vi gar mot en langre tid av hogre
rantor dkat. Fragan ar om vi far se en atergang till en mer rantedriven bors igen? | det korta
perspektivet kan det mycket val bli sa. Trots detta visar data fran USA att privatspararnas handel som
andel av total omséattning ar over rekordnivan fran 2021. | Sverige &r sentimentsomslaget inte lika
tydligt om &n vi ser fortsatta nettokop i februari”, sdger Nicklas Andersson.

“Nu gar vi in i utdelningsjagarnas hdgsasong, en finansiell sportgren med manga anhéngare. Samtliga
OMXS30-bolag har lamnat bokslut och darmed dven presenterat sina utdelningsforslag. Med facit i
hand kan vi konstatera att utdelningstillvdxten landade pa 6,6%. Tittar vi enbart pa de 21 bolag som
hojde utdelningen sa landar siffran pa 13,1%. Det &r en delikat utdelningstillvaxt, eller I6neférhojning i

portféljen som jag brukar kalla det”, sdger Nicklas Andersson.

Manadens koplista toppas av Handelsbanken, foljt av SSAB och Nordea.

"Aktiespararna favoriserar aktier med hog direktavkastning under februari. Det ar tydligt att de
positionerar sig infor varens stundande utdelningssédsong, dar topptrion har en genomsnittlig
direktavkastning pa 6ver 8% inklusive extrautdelningar. Tittar vi pa aktiekurserna sa har
Handelsbanken inte alls hdngt med sina sektorkollegor, varpa en del nog ocksa hoppas pa en
aterhdmtning kursméssigt. Detta sarskilt med tanke pa att trenden med stigande rantor ser ut att

best3, vilket gynnar bankerna”, sager Nicklas Andersson.

"Staltillverkaren SSAB har stigit 6ver 30% under 2023 och har med all tydlighet visat att svenskt stal
biter. Det handlar dock om en cyklisk verksamhet och det &r klokt att betdnka det faktum att arets
foreslagna utdelning 6verstiger den sammanlagda utdelningen under hela férra artiondet”, séger

Nicklas Andersson.
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Manadens siljlista toppas av Fortnox, Evolution och Embracer.

"Aktiespararna valjer att ta hem vinst i utpraglade tillvaxtbolag, som hittills varit relativa vinnare, i takt
med att ranteoron mojnat och allt fler bérjat tro pa att vi passerat inflationstoppen. Nér vi nu istallet
ser en fornyad rénteoro ar det manga som tackar fér kaffet och stuvar om i portféljen mot mer
utdelning pa bekostnad av tillvéaxt”, séger Nicklas Andersson.

“En intressant spaning ar att Swedbank aterfinns pa séljlistan med tanke pa att aktiespararna till

synes favoriserade bank under manaden. Det beror rimligtvis pa att Swedbank &r den bankaktie som
gatt allra bast under aret och tillika har den lagsta direktavkastningen”, avslutar Nicklas Andersson.

Handelsstatistik privatspararna*

Februari Januari  Forandring manad Februari Forandring

2023** 2023 % 2022 ar %

LA (RC 323 000 307 000 5 398 900 -19
handelsdag

varav Avanza 237 300 224700 6 299 500 -21

* Statistik fran Nasdaq. Avser kop- och saljtransaktioner pa Nasdaq Stockholm och Frist North hos
Avanza, Skandiabanken och Nordnet.
** Preliminara siffror.
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