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Augusti: Fondspararna tar hem vinst i försvarsfonder
“I augusti har svenska, amerikanska och europeiska index hållit relativt jämna steg med en 
utveckling runt 2 procent. Trots det syns tydliga omallokeringar bland fondspararna där den senaste 
tidens intresse för Europafonder och försvarsfonder tycks ha svalnat medan köpen i globalfonder 
och räntefonder ökar”, säger Felicia Schön, Privatekonom på Avanza.

I augusti är nettoköpen störst i globalfonder, Sverigefonder och företagsobligationsfonder.

”Globalfonder är sedan ett par månader åter i köptoppen efter att ha nettosålts i våras och nu i 
augusti fortsätter dominansen tillta. Oron för amerikansk exponering verkar ha minskat samtidigt 
som vårens kraftiga kronförstärkning gentemot dollarn har planats ut och fondspararna ser återigen 
positiv utveckling i globalfonderna”, säger Felicia Schön.

“Samtidigt som vi ser ökad riskvilja gentemot amerikanskt och teknik ser vi också en tydlig 
försiktighet i med ökningen i olika typer av räntefonder. En anledning kan vara den ökade tron på fler 
räntesänkningar runt om i världen, vilket kan ge positiv effekt i framför allt långa räntefonder och 
företagsobligationsfonder. En annan förklaring skulle kunna vara att räntefonder som ett resultat av 
högre marknadsräntor blivit ett attraktivt alternativ till sparkonto som allt fler återupptäcker”, 
fortsätter Felicia Schön.
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I augusti nettosäljer fondspararna småbolagsfonder, investmentbolagsfonder och fastighetsfonder.

”Trots att svenskt småbolagsindex med stor marginal har överpresterat svenskt storbolagsindex i år 
så fortsätter fondspararna att nettosälja småbolagsfonder för tredje månaden i rad. Den enda 
förklaringen jag ser till detta är att man fortsatt är orolig för hur konjunkturen kommer utvecklas och 
att det kan komma att slå hårdast mot småbolagen om den inte går i den ljusare riktningen”, säger 
Felicia Schön.

“Nytt för månaden är att försvarsfonder nu nettosäljs från att ha synts i köptoppen flera månader. 
Försvarsindustrin har utvecklats starkt de senaste åren, men med tanke på den höga avkastningen är 
det sannolikt att fondspararna passar på att ta hem vinster och växlar ner exponeringen", avslutar 
Felicia Schön.
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