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Delarsrapport
januari — september 2014

Nettoinflodet uppgick till 14 100 (8 410) MSEK, motsvarande 13 (10) procent av totalt
sparkapital vid arets borjan

Antal kunder 6kade med 12 (8) procent till 355 300 (316 500 per den 31 december 2013)
st

Sparkapitalet 6kade med 18 (22) procent till 133 400 (112 600 per den 31 december 2013)
MSEK

Rorelseintékterna 6kade med 16 (1) procent till 503 (435) MSEK
Rérelsemarginalen uppgick till 43 (37) procent

Resultatet efter skatt dkade med 30 (7) procent till 181 (139) MSEK
Resultat per aktie 6kade med 30 (6) procent till 6,28 (4,82) SEK

Tredje kvartalet

]

Avanza Pension kommer att expandera ytterligare och dppna kontor i Malmé under bérjan av
2015

Rorelseintékterna 6kade med 12 (18) procent till 166 (148) MSEK
Resultatet efter skatt minskade med 3 (+94) procent till 60 (62) MSEK
Resultat per aktie minskade med 2 (+94) procent till 2,10 (2,15) SEK

Resultatet fére skatt har belastats av en reservering om 8 MSEK avseende moms hanférlig till
perioden 2010-2012. Belastningen pa resultatet efter skatt uppgar till 6 MSEK
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Om Avanza

o Sveriges ledande intemetbank for sparande och 0 Beslutsunderlag i form av verktyg, analyser, nyheter
placeringar med Sveriges nojdaste kunder inom och mjukvara
sparande fyra ar i rad” 0 Aktuella nyheter och opartisk vagledning fran den
Storst pa Stockholmsborsen™ oberoende webbtidningen Placera och tidningen
Lag riskprofil; ingen egen trading samt sjélv- Borsveckan
finansierade via eget kapital och inlaning fran o Urval av produkter:
kunderna =« Avanza Zero — Sveriges forsta gratisfond
o Avanza lyder under Finansinspektionens tillsyn och «  Superlanet — marknadens lagsta ranta med
omfattas av den statliga ins&ttningsgarantin kundens vardepapper som sékerhet
O Bastainternetméklaren i Sverige™* =« Superbolanet — Sverige billigaste bolan, med
0 Primart riktat mot privatsparare i Sverige rantan direkt knuten till reporéntan och med en
0 Inga fasta konto-, ars- eller inséttningsavgifter unik flexibilitet
o Courtage fran 7 SEK = Sparkonto+ - bittre rantor och femfaldig
0 Marknadens bredaste utbud av sparprodukter och insattningsgaranti
pensionslésningar »  FXTrading — valutapositioner snabbt och enkelt
o Handeli 6ver 1 200 fonder fran 130 fondbolag o Enmiljon mer i pension*™**
o0 Handel pa samtliga nordiska bérser samt i USA och
Kanada via internet och pa andra bérser via telefon
Kvartalsoversikt
Kv-3 Kv-2 Kv-1 Kv-4 Kv-3 Kv-2 Kv-1 Kv-4
Avanza 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012
Rorelsens intakter, MSEK 166 164 173 162 148 137 150 131
Rorelseresultat, MSEK 71" 67 76 64 73 35 54 38
Rorelsemarginal, % 43" 41 44 40 49 26 36 29
Resultat per aktie, SEK 2,10 1,92 2,26 1,85 2,15 1,11 1,65 1,04
Avkastning pé eget kapital, % 9 7 8 7 9 4 5 4
Nettoinflsde, MSEK 4560 4040 5520 2490 2 260 2860 3290 1420
Sparkapital vid periodens slut, MSEK 133 400 130 100 121 800 112 600 105 000 94 600 93 400 85 800
Kunder vid periodens slut, st 355 300 342 500 331 000 316 500 306 900 298 300 292 200 283 300
Konton vid periodens slut, st 623 100 597 900 573 600 544 900 524 000 507 200 492 200 471 600

1)  Rérelseresultatet under tredje kvartalet 2014 har belastats av en reservering fér moms avseende 2010-2012 om 8 MSEK

"

ook

Kalla: Svenskt Kvalitetsindex (SKI)

Métt i antal avslut p& Nasdaq Stockholm inklusive First North oktober 2013 — september 2014

Kélla: Tidningen Aktiespararen, februari 2013

Vikan pavisa att en genomsnittlig 30-arig arbetstagare kan tjana upp till en miljon kronor pa att flytta sin tjanstepension till oss
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VD-kommentar

Dubblerat nettoinflode

Fortsatt expansion inom pension

"Nettoinflodet fortsatter att vara starkt dven detta kvartal med 4,6
mdr SEK, en dubblering jamfért med samma period féregaende
ar, vilket innebdr 14,1 mdr SEK sedan &rsskiftet. Bakom det
starka nettoinflodet varje kvartal jamfort med forgéende ar finns
manga satsningar som borjar bara frukt, som var nya sat,
satsning p4 CRM och mer kunddriven kommunikation, nytt
handlarrum och lyckade produktlanseringar. Exempelvis generar
Superbolanet férutom manga nya kunder &ven nytt sparkapital
fran befintliga kunder. Allt sammantaget resulterade det i 12 800
nya aktiva kunder under kvartalet, en 6kning med 49 procent
mot féregdende ar, och 38 800 nya kunder sedan arsskiftet.

Vid halvarsskiftet kunde vi summera var andel av totala
sparmarknadens tillvéxt till 8,0 procent under den senaste 12-
manadersperioden. Det &r dver vart langsiktiga méal att nd minst
7 procent.

Reporédntesdankningen pressar rantenettot samtidigt
som skalbarheten ger resultat

Vér pensionsaffar fortsétter att rona framgangar. Sedan
arsskiftet har vi dubblerat var sélikdr genom nyrekryteringar i
Stockholm och 6ppnande av kontor i Géteborg som haft en
flygande start med ett starkt inflode av tjénstepensionskunder.
Darfor kommer vi Sppna ett kontor &ven i, for oss strategiskt
viktiga, Malmo efter arsskiftet. Vi fortsdtter dérmed enligt plan att
langsiktigt bygga pensionsomradet som ett av vara stabila
intaktsben for att motverka var kénslighet for volatilitet pa
marknaden. Inom det privata pensions- och forsakrings-
sparandet har vi under det senaste aret natt en andel om 4,5
procent av premieinflédet.

Fokus framover

Den kraftiga sé@nkningen av repordntan vid kvartalets ingang
paverkar vart kvartalsresultat negativt med 8 MSEK, nagot som
vara 6kade volymer inte kan kompensera for pa ett kvartal. Med
det i atanke &r vi ngjda Over att vart fokus pa kostnadseffektivitet
bérjar ge resultat, vilket &r av storsta vikt for att vi ska kunna
leverera goda marginaler oavsett rénteldge. Vi har sénkt
kostnaden per sparkrona med 18 procent till 31 punkter det
senaste aret vilket ar ett tydligt bevis for skalbarheten i
verksamheten.

Tidigarelagd mobilsatsning och moms belastar
resultatet

Under sommarménaderna upplevde vi en explosionsartad
efterfrigan pa vara mobila tjanster. | juli skedde mer &n 50
procent av inloggningarna via mobila enheter. Vi har déarfor
beslutat att tidigarelagga utvecklingen av var mobila plattform for
att den ska kunna vara pa plats senast ndsta sommar.

Vi har &ven belastat var resultatrdkning med en
engangspost om 8 MSEK avseende moms som harror till
perioden 2010 till 2012, vilket vi flaggade for redan i andra
kvartalet.

Investeringen i mobila tjénster tillsammans med engéngs-
kostnaden for moms ar anledningen till att var kostnads-
okningstakt uppskattas bli 7 procent fér 2014, nagot hégre &n
de 6 procent vi kommunicerade i andra kvartalet. Planen om en
kostnadsokningstakt mellan 6—8 procent fér 2015 ligger dock
fast. Det gor dven den tillvaxtambition som jag ndmnde i
delarsrapporten for andra kvartalet om 30 000-40 000 nya
kunder per ar och en andel om minst 7 procent av nettoinflodet
till den svenska sparmarknaden.

Kommande kvartal kommer vi fortsdtta stirka vart ledarskap
inom sparande och placeringar. Férutom férbéttrade funktioner
pa sajten och ytterligare effektiviseringar av olika backoffice- och
administrationsfunktioner, kommer vi bodrja hantera var
Overskottslikviditet mer aktivt for att uppnd en béttre
kapitaleffektivitet och skapa utrymme for att fortsétta expandera
Superbolanet.

Fokus ligger ocksd pa att rekrytera och fardigstélla
kontoret i Malmo samtidigt som vi jobbar vidare med var
anvandarvanlighet och mobila [6sning.”

Stockholm den 16 oktober 2014

e

Martin Tivéus, VD Avanza

b
)
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Verksamheten

Marknad och forsaljning

Stockholmsbdrsen utvecklades avvaktande under tredje
kvartalet. SIX Return Index sjonk marginellt och den totala
avkastningen under &rets forsta nio manader uppgick till 9
procent. Omséttningen sjonk under tredje kvartalet jamfort med
foregdende kvartal vilket delvis kan forklaras av att
handelsaktiviteten normalt &r nagot ldgre under sommar-
manaderna. Totalt under perioden januari—september var
omsattningen 6 procent hdgre én foregdende ar.

Trenden att kunderna véljer fonder som sparform fortsatte
under hela niomé&nadersperioden. Vid periodens utgdng var 29
procent av Avanzas kunders kapital placerat i fonder, vilket var 5
procentenheter hogre an ett ar tidigare. Intresset for rantefonder
var fortsatt h6gt men &ven svenska smébolagsfonder och USA-
fonder lockade spararna.

Investeringssparkontot (ISK) fortsatte att vara populrt
under perioden. Nastan hélften av Avanzas nettoinfldde gick in i
ISK och antalet konton tkade med 78 procent.

Nettoinflodet i Avanzas tjénstepensionsprodukter var
fortsatt starkt under arets foérsta nio manader avseende bade
kapital och nya konton. Inflodet av kapital uppgick till 1 310
MSEK vilket var 30 procent hégre &n motsvarande period 2013.
Avanza Pension har drygt 2 procent av premieinflodet till den
icke kollektivavtalade tjénstepensionsmarknaden och Okar
stadigt sin andel. Mer &n 1 700 foretag valde under de férsta nio
manaderna Avanza som leverant6r av tjénstepensioner. Under
perioden flyttade Avanzas kunder in 430 MSEK i
tjdnstepensionskapital fran andra férsakringsbolag, vilket var en

okning med 45 procent jamfért med samma period féregédende
ar.

Under forsta kvartalet fordubblade Avanza Pension sin
séljorganisation mot tjénstepensionsmarknaden genom att ¢ka
séljstyrkan i Stockholm och etablera ett nytt kontor i Géteborg.
Satsningen har varit lyckosam och Avanza kommer darfor att ga
vidare genom att Oppna séljkontor dven i Malmo under borjan av
2015.

| slutet av mars sénkte Avanza courtaget pa handel i
amerikanska aktier. Efter sénkningen 6kade intresset och antalet
kunder som handlade amerikanska aktier var 73 procent hégre
under andra kvartalet 2014 &n under samma period féregéende
ar.

| borjan av tredje kvartalet sénkte Riksbanken reporantan
med 0,50 procentenheter. Avanza valde att matcha Riksbankens
sénkning och sankte rintan pa sin bolaneprodukt, Superbolanet,
till 1,24 procent. Samtidigt utdkades taket pa utlaningsvolymen
med ytterligare 1 miljard kronor till 2,5 miljarder kronor for att
kunna moéta efterfragan fran kunderna.

Av den totala sparmarknaden i Sverige hade Avanza 2,4
(1,9) procent per den 30 juni 2014. Under andra kvartalet
uppgick Avanzas andel av det totala nettoinflodet till den
svenska sparmarknaden till 5,3 (3,5) procent. Under 12-
manadersperioden juli 2013—juni 2014 uppgick Avanzas
marknadsandel till 8,0 procent vilket var tydligt hogre &n malet
att ta minst 7 procent av nettoinflodet.
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2014 2013 forandr 2014 2013 forandr 2013-2014 2013
Aktivitet jul-sep jul-sep % jan—sep jan-sep % okt-sep jan-dec
Nettoinfléde, aktie- och fondkonton, MSEK 3120 1580 97 9140 5140 78 11520 7510
varav investeringssparkonto, MSEK 2280 1410 62 6 780 4340 56 7 950 5520
Nettoinfléde, sparkonton, MSEK 200 -270 - 760 380 100 840 460
varav externa inlaningskonton, MSEK 300 -250 - 930 480 94 960 520
Nettoinflode, pensions- och férsakringskonton, MSEK 1240 950 31 4200 2890 45 4240 2930
varav kapitalférsakring, MSEK 860 620 39 2 740 1780 54 2370 1400
varav tjénstepension inkl avtalspension, MSEK 340 280 21 1310 1010 30 1630 1330
Nettoinflode, MSEK 4560 2 260 102 14100 8410 68 16 600 10 900
Nettoinflode, Bas & Premium, MSEK 3820 1580 142 11 250 6 400 76 13 200 8330
Nettoinfléde, Mini, MSEK 20 10 100 40 60 -33 40 70
Nettoinfléde, Private Banking, MSEK 610 630 -3 2 700 1870 44 3140 2310
Nettoinflsde, Pro, MSEK 110 40 175 110 80 38 220 190
Nettoinflode, MSEK 4560 2 260 102 14100 8410 68 16 600 10 900
Nettoinfléde/Sparkapital, % 14 10 4 17 13 4 16 13
Afférer per kund och méanad, st 21 21 0 2,2 21 5 2,2 2,1
Avslut per affar, st 1,5 1,6 -6 1,6 1,6 0 1,6 1,7
Courtage per affar, SEK 70 73 —4 70 72 -3 70 71
Marknadsandelar
NASDAQ OMX Stockholm och First North
Antal avslut, % 8,0 8,0 0,0 7,6 7,2 04 7,7 7,3
Omsittning, % 43 4,6 -0,3 42 4,0 02 4.2 4.1

Fér definitioner se sid 18.

Nettoinflédet under tredje kvartalet var fortsatt mycket starkt.
Totalt under niomanadersperioden uppgick nettoinflodet till 14,1
miljarder SEK vilket var 68 procent hogre &n motsvarande
period 2013. Den storsta delen av inflodet gick fortsatt till
investeringssparkonton men &ven kapitalférsékringen ar alltjamt
en kontotyp med stora infléden.

Under perioden januari-september Okade kundernas
handelsaktivitet och antalet afférer per kund och manad var 5

procent hogre dn motsvarande period féregdende ar. Aktiviteten
&r dock fortfarande nagot avvaktande och en stor del av det nya
nettoinflédet placeras i fonder.

Avanzas  marknadsandel av  antalet avslut pa
Stockholmsbdrsen 6kade och uppgick till 7,6 (7,2) procent.
Courtage per affar var 3 (-5) procent lagre an samma period
foregaende ar.
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foréndr foréndr foréndr
Sparkapital 2014-09-30 2014-06-30 % 2013-12-31 % 2013-09-30 %
Sparkapital, aktie- och fondkonton, MSEK 73670 71490 3 61680 19 56 180 31
varav investeringssparkonton, MSEK 20 600 18 200 13 11 700 76 9570 115
Sparkapital, sparkonton, MSEK 6 330 6110 4 5520 15 5420 17
varav externa inlaningskonton, MSEK 5670 5360 6 4690 21 4640 22
Sparkapital, pensions- och férsakringskonton, MSEK 53 400 52500 2 45 400 18 43 400 23
varav kapitalférsakring, MSEK 39 800 39 300 1 34 200 16 33100 20
varav tjénstepension inkl avtalspension, MSEK 6920 6510 6 5150 34 4610 50
Sparkapital, MSEK 133 400 130 100 3 112 600 18 105 000 27
Aktier, obligationer, derivat m m, MSEK 80 820 79 600 2 70 390 15 65 530 23
Fonder, MSEK 38 400 35 900 7 27 900 38 25 600 50
Inlaning, MSEK 19 100 19100 0 17 600 9 17 000 12
varav extern inlaning, MSEK 5670 5360 6 4690 21 4640 22
Utlaning, MSEK -4 920 -4 500 9 -3290 50 -3130 57
varav bolan, MSEK -1490 -1200 24 -90 1556 - -
Sparkapital, MSEK 133 400 130 100 3 112 600 18 105 000 27
Inlaning/Utlaning, % 388 424 -36 535 -147 543 -155
Nettoinlaning/Sparkapital, % 11 11 0 13 -2 13 -2
Bas & Premium, MSEK 74 600 71930 4 61900 21 58 530 27
Mini, MSEK 1850 1860 -1 1780 4 1690 9
Private Banking, MSEK 53 500 53 000 1 46 100 16 42 200 27
Pro, MSEK 3450 3310 4 2820 22 2580 34
Sparkapital, MSEK 133 400 130 100 3 112 600 18 105 000 27
Avkastning, genomsnittligt konto sedan érsskiftet, % 6 7 -1 17 =11 12 -6
SIX Return Index sedan arsskiftet, % 9 9 0 28 -19 20 -11

Fér definitioner se sid 18.

Sparkapitalet vaxte kraftigt under de forsta nio manaderna 2014
drivet av det hoga kund- och nettoinflédet i kombination med

den positiva borsutvecklingen. Kundernas sparkapital hos

Avanza uppgick vid periodens slut till 133 miljarder SEK vilket
var en 6kning med 18 procent jamfort med arsskiftet.

foréndr foréndr foréndr
Kunder och konton 2014-09-30  2014-06-30 % 2013-12-31 % 2013-09-30 %
Bas & Premium, kunder, st 321 460 309 310 4 284 490 13 275 840 17
Mini, kunder, st 21200 21 000 1 20 800 2 20 500 3
Private Banking, kunder, st 11 500 11100 4 10 200 13 9600 20
Pro, kunder, st 1140 1090 5 1010 13 960 19
Kunder, st 355 300 342 500 4 316 500 12 306 900 16
Konton per kund, st 1,75 1,75 0 1,72 2 1,71 3
Aktie- och fondkonton, st 326 500 309 500 5 277 600 18 266 100 23
varav investeringssparkonton, st 65 300 55 300 18 36 600 78 30800 112
Sparkonton, st 86 100 83 200 3 76 900 12 73 500 17
varav externa inldningskonton, st 56 400 52 900 7 47 200 19 44 200 28
Pensions- och forsakringskonton, st 210 500 205 200 3 190 400 11 184 400 14
varav kapitalférsakringskonton, st 109 000 106 200 3 100 800 8 98 700 10
varav tjgnstepensionskonton inkl avtalspension, st 56 400 54 800 3 47 600 18 45 600 24
Konton, st 623 100 597 900 4 544 900 14 524 000 19

Fér definitioner se sid 18.

Kundtillvéxten under tredje kvartalet var fortsatt kraftig. Antalet
kunder uppgick vid periodens utgang till 355 300 vilket var en

okning med 12 800 under tredje kvartalet och med 38 800

jémfort med ingangen av 2013. Antalet konton 6kade under

arets forsta nio manader med 78 200.

Antalet

nya tjanstepensionskonton uppgick

procent av totalt antal nya konton.

Antal konton per kund &r ett bra matt pa spararnas
engagemang hos Avanza och dédrmed &ven ett matt pa andelen

av kundernas sparande. Antal konton per kund har under
perioden kat och uppgér nu till 1,75 (1,71) konton.

under

niom&nadersperioden till 8 800 (7 200) vilket motsvarar 11 (14)
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Utveckling

Under perioden januari-september fokuserades utvecklings-
arbetet pa finslipning och vidareutveckling av Avanzas nya
webbsajt som lanserades under 2013. En mangd atgérder for
effektivisering och ©kad stabilitet genomfdrdes, bland annat
effektivare administration for kundféretag inom tjénstepension.

Ett stort antal mindre funktioner introducerades, till stor del
baserat pa respons fran kunder.

| juni lanserade Avanza som forsta svenska bank
valutahandel for alla kunder. Produkten gér det mgjligt att snabbt
och enkelt ta valutapositioner i de mest efterfragade valutorna.
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Ekonomisk 6versikt

2014 2013 forandr 2014 2013 forandr 2013-2014 2013
jul-sep jul-sep % jan—-sep jan—-sep % okt-sep jan—-dec
Resultatrdakning, MSEK
Courtageintakter 67 63 6 205 178 15 272 245
Fondprovisioner 31 22 41 82 60 37 104 82
Réntenetto 48 51 -6 156 151 3 210 205
Ovriga intikter 20 12 67 60 46 30 79 65
Rorelsens intdkter 166 148 12 503 435 16 665 597
Personal -51 -43 19 -167 —-154 8 -223 -210
Marknadsftring -5 -1 400 -16 -14 14 -25 -23
Avskrivningar -2 -2 0 -6 -8 -25 -8 -10
Ovriga kostnader -29 -29 0 -92 -97 -5 -122 -127
Rorelsens kostnader fore kreditférluster
och reservering for moms -87 =75 16 -281 -273 3 -378 =370
Resultat fore kreditforluster och
reservering for moms 79 73 8 222 162 37 287 227
Kreditforluster, netto 0 0 - 0 0 - -1 -1
Reservering for moms * -8 - - -8 - - -8 -
Rorelseresultat 71 73 -3 214 162 32 278 226
Rérelsemarginal, % 43 49 -6 43 37 6 42 38
Vinstmarginal, % 36 42 -6 36 32 4 35 32
K/I-tal, % 52 51 1 56 63 -7 57 62
Resultat per aktie, SEK 2,10 2,15 -2 6,28 4,82 30 8,13 6,67
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,08 2,15 -3 6,22 4,82 29 8,07 6,67
Avkastning pa eget kapital, % 9 9 0 23 18 5 31 25
Investeringar, MSEK 3 0 - 8 3 167 9 4
Courtageintakter/Rorelseintakter, % 40 43 -3 41 41 0 41 41
Icke-courtageintakter/Rérelseintakter, % 60 57 3 59 59 0 59 59
varav Fondprovisioner/Rérelseintékter, % 19 15 4 16 14 2 16 14
varav Rantenetto/Rorelseintékter, % 29 34 -5 31 35 -4 31 34
vara Ovriga intakter/Rorelseintakter, % 12 8 4 12 10 2 12 11
Icke-courtageintakter/Rorelsekostnader, % 114 113 1 106 94 12 104 95
varav Rantenetto/Rorelsekostnader, % 55 68 -13 56 55 1 56 55
Rorelseintakter/Sparkapital, % 0,13 0,15 -0,02 0,35 0,46 -0,11 0,55 0,61
varav Réntenetto/Sparkapital, % 0,04 0,05 -0,01 0,13 0,16 -0,03 0,17 0,21
Medeltal anstillda, st 286 266 8 279 269 4 277 269
Handelsdagar, st 66,0 66,0 0 1855 186,5 -1 247,0 248,0
Driftstillgénglighet pa webbtjénsten, % 99,9 99,6 03 99,7 99,8 -0,1 99,8 99,9
* Reservering fér moms under tredje kvartalet 2014 avser perioden 2010-2012
foréndr forandr foréndr
2014-09-30 2014-06-30 % 2013-12-31 % 2013-09-30 %
Eget kapital per aktie, SEK 25,85 23,67 9 27,49 -6 25,64 1
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,35 1,59 -15 1,82 -26 2,22 -39
Antal anstillda, st 290 281 3 264 10 266 9
Borskurs, SEK 243,50 280,00 -13 209,00 17 193,00 26
Borsvirde, MSEK 7 030 8 080 -13 6 030 17 5570 26

Fér definitioner se sid 18.

Avanza publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r pa engelska och s6kvédgen &r avanza.se/keydata.

Rorelsens intakter ckade under de férsta nio ménaderna 2014
med 16 (1) procent jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Tredje kvartalets intakter ckade med 12 procent
(18) jamfért med tredje kvartalet 2013. Courtageintikterna
Okade till f6ljd av den storre kundbasen vilket motverkades av att
courtage per affar sjonk nagot. Fondprovisionerna ckade framst

tack vare okande intresse i att placera i fonder och darmed 6kat
fondkapital. Réntenettot minskade nagot jamfort med
foregaende ér till foljd av lagre styr- och marknadsrantor, vilket till
en del kompenserades av hogre utldning, delvis till folid av
inférandet av Superbolanet. Styrréntan under perioden januari-
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september var i genomsnitt 0,40 procentenheter lagre &n
motsvarande period 2013.

Kostnaderna fore kreditférluster och reservering fér moms
6kade under nioménadersperioden med 3 (3) procent jamfort
med foregdende ar, framst pad grund av hogre
personalkostnader. Dessa 6kade med 8 procent, delvis till foljd
av den tkade satsningen inom tjénstepension och den dérmed
storre sdljorganisationen samt utokad kapacitet inom IT-
utveckling.

Kostnaderna fore kreditforluster och reservering fér moms
for tredje kvartalet 2014 var 12 MSEK hdégre &n féregaende ar.
Det beror huvudsakligen pé att kostnaderna under motsvarande
kvartal féregaende ar var lagre &n vanligt. Det var en foljd dels av
att sajtprojektet avslutades vilket kraftigt minskade konsult-

Kapitaloverskott

kostnaderna och dels att Avanza inte erséttningsrekryterade
under projektets slutfas och dérmed hade onormalt laga
personalkostnader under kvartalet.

Under varen fick Avanza en forfragan fran Skatteverket
avseende moms for perioden 2010-2012 och en utredning
pabdrjades. Under tredje kvartalet har Avanza dérf6r reserverat 8
MSEK, vilket &r i linje med den uppskattning om 4-8 MSEK som
angavs i deldrsrapporten for andra kvartalet. Belastningen pa
resultatet efter skatt uppgar till 6 MSEK.

Under  arets forsta nio  manader  uppgick
icke-courtageintikter till 106 (94) procent av kostnaderna.
Icke-courtageintékter bestdr i huvudsak av réntenetto,
fondprovisioner och valutanetto. Malet &r att andelen langsiktigt
ska 6verstiga 100 procent.

2014-09-30 2013-12-31
Eget kapital i koncernen, MSEK 747 794
Immateriella anlaggningstillgdngar och uppskjutna skattefordringar, MSEK -26 —24
Kapitalkrav med hansyn till Avanzas interna kapitalutvardering (IKU), MSEK -413 -318
Kapitaloverskott fore utdelning, MSEK 308 452
Kapitaloverskott per aktie, SEK 10,65 15,67

Immateriella anldggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar ingar inte i kapitalbasen enligt kapitaltéckningsreglerna och &r ddrmed inte utdelningsbara utan

ska rédknas av fran det egna kapitalet. Se dven not 4, sid 15.

Kapitaloverskottet, d.v.s. det maximala utrymme som finns tillgangligt for utdelning och aterkdp av egna aktier, uppgick per den 30

september 2014 till 308 MSEK.

Till foljd av nya regler for eget kapital inom den finansiella sektorn kade kapitalkravet for koncernen fran och med augusti 2014.
Kapitalkravet per 30 september var 64 MSEK hogre &n kravet per 30 juni, vilket stimmer val 6verens med den uppskattning som
tidigare kommunicerats. Fran och med september 2015 f6rvantas ytterligare krav pa eget kapital ndrmare 30 MSEK. Dessa hojda

kapitalkrav ryms val inom det kapitalverskott som redan finns idag.

Finansiell stéllning

Samtliga Avanzas tillgangar har hog likviditet. For merparten av
tillgdngarna kan omplaceringar dérfér géras med en dags
drojsmal. Tillgangarna beddms vara trygga. Mellan 2001 och
september 2014 uppgick de sammanlagda kreditforlusterna till
9 MSEK vilket i genomsnitt motsvarar mindre &n 0,03 procent
per ar. Avanza bedriver inte och har ej heller bedrivit handel med
vardepapper for egen rakning, s.k. trading.

De lagstadgade skydden och garantierna (t.ex. den statliga
Insattningsgarantin) géller fér kunder hos Avanza som fér évriga

svenska banker och forsakringsbolag. Mer information om
Avanza och trygghet finns pa avanza.se.

Moderbolaget Avanza Bank Holding AB

Avanza Bank Holding AB ar moderbolag i Avanza-koncernen.
Roérelseresultatet for de forsta nio manaderna 2014 var —4 (-5)
MSEK. Moderbolaget redovisar ingen omséttning. Utdelning har
lamnats till aktieigarna med 231 (231) MSEK.
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Framtidsutsikter

Tillvaxtmdjligheterna pa den svenska sparmarknaden beddms
som goda. For att skapa langsiktigt aktiedgarvarde koncentreras
Avanzas arbete till de omrdden som vi kan paverka och som
driver bolagets underliggande tillvaxt i kombination med god
kostnadsuppfdljning — bra skalbarhet i verksamheten, starkt
nettoinfléde, god kundtillvéxt och néjda kunder.

Faktorer som péverkar Avanzas tillvaxtforutséttningar
framover &r bland annat:

Sparmarknadens tillvaxt

i handelsaktiviteten pa borsen. Vi bedémer att intakten per
sparkrona, givet oféréndrad reporénta, kommer att falla i lagre
takt &an historiskt frdn dagens niva. | denna bedémning forutser vi
fortsatta mixeffekter i sparkapitalet da vi bedémer att fond-
sparande kommer att ©ka framdver i samband med att
pensionskapitalet dkar. Prispress pa grund av konkurrenstryck
beddms dédremot bli begrénsad.

Utblick pa 3-5 ars sikt

Vér beddmning &r att den svenska sparmarknaden langsiktigt
vaxer med 6—8 procent per ar, vilket &r i linje med tillvaxten under
den senaste tioarsperioden. Normalt star pensions- och
forsikringssparande fér halva den tillvixten. Okade krav pa
amortering samt oro for fallande bostadspriser i kombination
med osdker bors kan dock medfora att svenskar i storre
utstrackning sparar genom att amortera pé sina bostadslan vilket
kan paverka svenska sparmarknadens tillvéxt negativt.

Avanzas tillvéxtmajligheter &r samtidigt inte begransade av
sparmarknadens tillvéxt. Detta d& Avanza endast har 2,4
procents marknadsandel av svenska sparmarknaden i
kombination med att kapital som flyttas fran andra sparinstitut till
Avanza inte ingér i nettoinflodet till svenska sparmarknaden.

Nettoinflode och vardetillvaxt

En viktig faktor som skapar langsiktig tillvaxt i sparkapital &r
nettoinflodet.

Nettoinflodets tillvaxt forklaras av okat sparande fran
befintliga kunder samt inséttningar frdn nya kunder. Den 6kade
tillvaxttakten under 2014 beddms till delar vara strukturell som
folid av lanseringen av en ny hemsida, ett forstérkt
kunderbjudande, en 6kad varumarkeskannedom och battre stod
for riktad kundkommunikation. Darfér har Avanza beslutat att
hoja sitt langsiktiga tillvaxtmal till att vaxa med 30 000—-40 000
nya kunder arligen (tidigare 20 000—30 000) samt att, i kraft av
marknadens bredaste utbud av sparprodukter till marknadens
lagsta avgifter, vixa Avanzas andel av kundernas sparande Gver
tiden. Vi beddmer att vara kunder idag har hélften av sitt flyttbara
sparande i Avanza. Utdver nettoinflodet skapar vérde-
utvecklingen tillvaxt i Avanzas kunders sparkapital.

Till foljd av den nya malséttningen avseende kundtillvaxt
har Avanza dven beslutat att héja malet att arligen attrahera
minst 5 procent av nettoinflodet till svenska sparmarknaden till
minst 7 procent. Detta ligger i linje med Avanzas andel av
nettoinflodet till svenska sparmarknaden om 8,0 procent under
den senaste 12-manadersperioden.

Samband mellan tillvaxt i sparkapital och tillvaxt i
rorelseintdkter

Pa lang sikt finns det ett tydligt samband mellan tillvéxt i
sparkapital och tillvixt i rorelseintékter, varfér en underliggande
tillvaxt i sparkapital skapar forutséttningar for intékistillvéxt.
Intdkterna genereras primédrt genom courtage frdn varde-
pappershandel, rantenetto fran inlaning och utlaning, fond-
provisioner samt andra erséttningar fran leverantérer av spar-
produkter. Intékten per sparkrona har de senaste fem &ren fallit
med 10 procent arligen som en effekt av fallande kortréntor,
prispress i kombination av mixeffekter i sparandet och variationer

Det sparbeteende vi sett under de senaste tva aren har
framforallt préglats av lagre riskbendgenhet an historiskt. Vi har
dven sett en gradvis forskjutning av fondsparande mot fonder
med lagre avgifter, bland annat som en konsekvens av en
tiltagande kostnadsmedvetenhet bland kunderna. Vi ser ingen
forandring av detta strukturellt under Sverskédlig framtid dven
om riskbenégenheten kommer att ga i cykler. Vi ser ddrmed inte
heller, och planerar inte fér, nAgon atergang till den intaktsniva
per sparkrona som branschen vant sig vid fram till for ett par ar
sedan. Vi tror dock att ett oférandrat fokus pa laga avgifter och
innovativa produkter kommer fungera alldeles utmérkt i en sadan
omgivning och att Avanza fortsatt ar val positionerat for tillvéxt i
sparkapital fran bade nya och befintliga kunder. Var bedémning
ar att prispressen de kommande aren kan komma att fortsatta i
begransad omfattning frdn dagens intékt per sparkrona pa 55
punkter om réddande ldga rantelige och aktivitet pad bdérsen
kvarstar.

Att sakerstilla konkurrenskraft och I6nsamhet genom
minskande kostnader per sparkrona kommer dérmed att vara en
utmaning for branschen i stort, inte minst i ljuset av
kostnadstryck uppat avseende lag- och regelverksefterlevnad i
bakvattnet av finanskrisen samt 6kat krav pa tillganglighet via
olika kanaler och mobila enheter. Avanza &r vél rustat att méta
denna framtid via stor skalbarhet i [T-system och IT-utveckling
samt fortsatt effektiviseringsarbete.

En okad tillvaxttakt stéller hogre krav pa savél organisation
som processer och system. For att sdkerstilla hogsta méjliga
kvalitet mot vara kunder samtidigt som vi hojer var tillvéxtambition
avser vi under det kommande 4&ret att utoka var IT-
utvecklingskapacitet for att snabbare kunna astadkomma
nodvéandiga fortsatta effektiviseringar liksom fortsatt utveckling
av kundgrénssnitt och erbjudande. Vi forutser darmed kostnads-
okningar om 6—8 procent per ar under de kommande aren, en
hojning fran tidigare 3-5 procent. Detta kan komma att
omprovas om tillvaxtforutséttningarna forandras. Givet en fortsatt
tillvixt i kunder och sparkapital ser vi framfor oss att kostnaden
per sparkrona under de kommande 3-5 &ren kan komma att
sjunka under 25 punkter som en direkt effekt av fortsatt tillvéxt i
kunder och sparkapital.

Pensions- och foérsékringsmarknaden &ar nastan dubbelt s&
stor som marknaden for direkt aktie- och fondsparande. Dagens
flyttratt omfattar endast pensioner tecknade efter 2007 och
flyttbart kapital &r idag darmed begrénsat til en delméngd av
pensions- och forsdkringsmarknaden dven om denna successivt
kommer att 6ka med tiden. Under varen och sommaren 2014
tilltog politiska debatten avseende flyttrétt pd pensionssparande
och den davarande regeringen uttryckte en tydlig ambition att
astadkomma en friare flyttrdtt inom framforallt fond- och
depéaforsékringar liksom oOkad transparens for forsékrings-
formedling. Vid en utokad flyttratt pa pensionskapital skulle
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kunderna ha modjligheten att flytta hela eller delar av detta
sparande till Avanza och pé sa satt fA ut mer i pension da vi
erbjuder marknadens lagsta avgifter och bredaste produktutbud

Ovriga bolagshéndelser

for pensionssparande. Ett beslut i riksdagen om utokad flyttratt
skulle dérmed paverka Avanzas tillvéxtfrutséttningar positivt.

Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Incitamentsprogram

Avanzas verksamhet medfor dagligen risker som mats,
kontrolleras och vid behov atgardas for att skydda foretagets
kapital och anseende. De sitt pa vilket Avanza identifierar, foljer
upp och hanterar dessa risker &ar viktiga for verksamhetens
sundhet och bolagets langsiktiga l6nsamhet. | Avanzas
arsredovisning for 2013, not 34 samt sidorna 30-32, ges en
utforlig  beskrivning av  koncernens  riskexponering och
riskhantering. Det beddms inte ha tilkommit nagra vésentliga
risker utéver de risker som beskrivits i arsredovisningen och i
denna delarsrapport.

Narstaendetransaktioner

Avanzas narstdendetransaktioner framgér av arsredovisningen
for 2013, i not 35. Inga vasentliga férandringar har uppstatt
dérefter.

Verkstallande ledning

Peter Stromberg tilltradde den 1 september som CIO pa
Avanza. Han eftertrader Ronnie Bodinger och tar &ven plats i
Avanzas koncernledning. Peter kom nérmast fran rollen som
nordisk chef for IT-drift pA RSA Insurance Group. Peter har
innan dess arbetat 12 ar p4 Nasdag OMX dér han bland annat
varit utvecklingschef.

Annika Saramies, tidigare forsaljningschef for Avanza
Pension, tilltradde den 1 september som VD for Avanza
Pension. Hon tar dven plats i Avanzas koncernledning. Annika
eftertrader Henrik Kéllén som samtidigt tilltrader sitt nya uppdrag
som vice VD samt COO f6r Avanza-koncernen.

Gustav Berggren, chef for den nya enheten "Privatbanken”
bestaende av Private Banking, PRO och Corporate Finance tar
samtidigt plats i Avanzas koncernledning.

| samband med detta avslutade David Craelius sitt
uppdrag pa Avanza som chef for den tidigare enheten "Bank &
Placeringar”. David frantrader dérmed koncernledningen for

Extra bolagsstdmma den 13 juni 2014 beslutade att, med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, emittera totalt hogst
1470000 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna  skall
fordelas pa tre olika delprogram (delprogram 1-3) omfattande
hogst 490 000 teckningsoptioner vardera. De tre del-
programmen utgdr delar i ett och samma incitamentsprogram till
koncernens medarbetare.

Vid fullt utnyttiande av samtliga de teckningsoptioner som
styrelsens férslag innefattar (1 470 000 teckningsoptioner)
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med totalt hogst
3 675 000 kronor fordelat pa 1 470 000 aktier, var och en med
ett kvotvdrde om 2,5 motsvarande en utspadningseffekt om
cirka fem (5) procent (1,7 procent per delprogram).

Det forsta av de tre delprogrammen genomférdes under
tredje kvartalet. Programmet omfattar optionsrétter motsvarande
nyteckning av 490 000 aktier och l6senpriset 4r 316,76 SEK
per aktie. Loptiden &r til och med 1 september 2017.
Optionsprogrammet har genomférts p& marknadsmassiga
villkor.

Delprogram 1 i optionsprogrammet 2011-2014 hade
|6senperiod mellan 2 maj och 30 maj 2014. Losenpriset var
265,16 SEK per aktie. Inga aktier tecknades avseende detta
delprogram.

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 29 april 2014 beslutade om ett bemyndigande
for styrelsen att genomféra forvéarv av egna aktier uppgaende till
maximalt 10 procent av aktierna i Avanza Bank Holding AB. Inga
aktier har aterkdpts under de férsta nio manaderna 2014 och
inga egna aktier innehas per den 30 september 2014.

Kommande rapporttillfdllen

Bokslutskommuniké 2014
Arsredovisning 2014

21 januari 2015
februari 2015

Avanza men kommer att fortsitta sitt uppdrag i styrelsen for Arsstimma 18 mars 2015
Avanza Pension. Delarsrapport januari — mars 2015 20 april 2015

Delarsrapport januari — juni 2015 juli 2015
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Resultatrékningar f6r koncernen *

2014 2013 2014 2013 2013-2014 2013
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan—sep okt-sep jan—dec
Rorelsens intédkter
Provisionsintakter 137 115 407 337 535 465
Provisionskostnader -19 -18 -60 -54 -80 74
Rénteintakter 58 64 190 187 256 253
Réntekostnader -10 -13 -34 -36 —46 —-48
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0 0 0 1 0 1
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0 0
Summa intakter 166 148 503 435 665 597
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader -74 -67 —-240 —236 -322 -318
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 -2 -6 -8 -8 -10
Owriga rérelsekostnader * -19 -6 -43 -29 -56 -42
Summa kostnader fore kreditforluster -95 -75 -289 -273 -386 -370
Resultat fore kreditforluster 71 73 214 162 279 227
Kreditforluster, netto 0 0 0 0 -1 -1
Rorelseresultat 71 73 214 162 278 226
Skatt pa periodens resultat -11 -11 -33 -23 —43 -33
Periodens resultat *** 60 62 181 139 235 193
Resultat per aktie, SEK 2,10 2,15 6,28 4,82 8,13 6,67
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,08 2,15 6,22 4,82 8,07 6,67
Genomsnittligt antal aktier fére utspédning, tusental 28 874 28 874 28 874 28 874 28 874 28 874
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 29 159 28 874 29 148 28 874 29116 28 874
Utestaende antal aktier fore utspadning, tusental 28 874 28 874 28 874 28 874 28 874 28 874
Utestdende antal aktier efter utspadning, tusental 29129 28 874 29129 28 874 29129 29 009
Antal aktier vid full utspédning, tusental 30 344 30 344 30 344 30 344 30 344 30 344
* Overensstammer med totalresultatet eftersom inget 6vrigt totalresultat finns.
= QOvriga rorelsekostnader under tredje kvartalet 2014 inkluderar en reservering for moms avseende 2010-2012 om 8 MSEK
**  Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare.
Balansrékningar f6r koncernen
MSEK 2014-09-30 2013-12-31
Tillgangar
Belaningsbara statsskuldférbindelser 210 165
Utlaning till kreditinstitut 8389 9078
Utlaning till allménheten Not 1 6158 4188
Aktier och andelar 0 0
Tillgangar i forsakringsrorelsen 50193 42573
Immateriella anlaggningstillgangar 24 23
Materiella tillgangar 11 11
Ovriga tillgangar 186 509
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 53 88
Summa tillgangar 65 224 56 635
Skulder och eget kapital
Inlaning fran allménheten Not 2 13810 12987
Skulder i forsakringsrorelsen 50193 42573
Ovriga skulder 381 186
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 76 78
Avséttningar 17 17
Eget kapital 747 794
Summa skulder och eget kapital 65 224 56 635
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Foradndringar i koncernens egna kapital

2014 2013 2013
MSEK jan-sep jan-sep jan—-dec
Eget kapital vid periodens ingang 794 828 828
Utdelning -231 -231 -231
Emission av teckningsoptioner 2 4 4
Periodens resultat (tillika totalresultat) 181 139 193
Eget kapital vid periodens utgang 747 740 794
Inga minoritetsintressen finns i eget kapital.
Kassaflédesanalyser f6r koncernen
2014 2013 2014 2013
MSEK jul-sep jul-sep jan—sep jan-sep
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 86 51 191 93
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -639 530 -598 1019
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 0 -8 -3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -48 0 -274 -227
Periodens kassafléde -603 581 -689 882
Likvida medel vid periodens boérjan * 8 992 8290 9 078 7 989
Likvida medel vid periodens slut * 8 389 8 871 8 389 8 871
* Likvida medel utgérs av utlaning till kreditinstitut.
Vid periodens slut & 657 (609) MSEK av koncemens likvida medel stéllda som sakerhet.
Resultatréikning f6r moderbolaget
2014 2013
MSEK jan—-sep jan-sep
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -2 -3
Ovriga rorelsekostnader -2 -2
Rorelseresultat -4 -5
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernbolag 4 -1
Rénteintakter och liknande resultatposter 0 1
Resultat fore skatt 0 -5
Skatt pa periodens resultat 0 1
Periodens resultat 0 -4
Balansréikningar f6r moderbolaget
MSEK 2014-09-30 2013-12-31
Tillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 408 408
Kortfristiga fordringar * 1 234
Likvida medel 0 0
Summa tillgangar 409 642
Eget kapital och skulder
Eget kapital 408 639
Kortfristiga skulder 1 3
Summa eget kapital och skulder 409 642

* Varav fordringar pé dotterbolag 1 (234) MSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25). Delarsrapporten fér moderbolaget har utformats i enlighet med &rsredovisningslagen. Vidare har Radet for finansiell
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rapporterings rekommendation Redovisning fér juridiska personer (RFR 2) tillimpats. Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
ar oférandrade frdn de som tillampats i &rsredovisningen for 2013.

Noter

Not 1 - Utlaning till aliménheten

Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag fér konstaterade och sannolika kreditférluster. 1 234 (902 per den 31 december
2018) MSEK av utléningen till allménheten per den 30 september 2014, sd kallade kontokrediter, ticks i sin helhet av pantsatta
likvida medel pa kapitalforsékringar. Denna del av utldningen péverkar inte rantenettot da inlaningsriantan & densamma som
utldningsrantan. Av total utldning till allménheten avser 1 486 (94 per den 31 december 2013) MSEK utlaning med bostidder som
sékerhet. Resterande del av utlaningen till allménheten har sékerhet i form av vérdepapper.

Not 2 - Forvaltade medel for tredje mans rakning

Utover i balansrékningen redovisad inlaning har Avanza per den 30 september 2014 inlaning pa klientmedelskonton fran tredje man
motsvarande 821 (813 per den 31 december 2013) MSEK.

Not 3 - Finansiella instrument

Klassificering av finansiella instrument

Finansiella instrument

virderade Investeringar Lanefordringar Andra
till verkligt virde via som halles till och kund- finansiella Ej finansiella

MSEK, 2014-09-30 resultatrakningen forfall fordringar skulder instrument Totalt
Tillgangar

Belaningsbara statsskuldforbindelser - 210 - - - 210
Utlaning till kreditinstitut - - 8389 - - 8389
Utlaning till allmanheten - - 6158 - - 6158
Aktier och andelar 0 - - - - 0
Tillgangar i forsakringsrorelsen 50 193 - - - - 50193
Immateriella anlaggningstillgangar - - - - 24 24
Materiella tillgangar - - - - 11 11
Owriga tillgangar - - 143 - 43 186
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - - 36 - 17 53
Summa tillgangar 50 193 210 14726 - 95 65 224
Skulder

Inlaning fran allménheten - - - 13810 - 13810
Skulder i forsakringsrérelsen 50 193 - - - - 50193
Ovriga skulder - - - 381 * - 381
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter - - - 59 17 76
Avséttningar - - - - 17 17
Summa skulder 50 193 - - 14 250 34 64 477
* Nettoredovisat likvid till clearinghus fér derivataffarer ingar med 10 MSEK.
Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde

MSEK, 2014-09-30 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar

Aktier 25 435 0 0 25 435
Fondandelar 1559 16 032 - 17 591
Obligationer och andra réntebérande véardepapper 716 426 - 1142
Owriga vardepapper 140 225 - 365
Likvida medel - - - 5660
Summa tillgangar 27 850 16 683 0 50 193
Skulder

Skulder i férsékringsrorelsen (investeringsavtal) - 50193 - 50193
Summa skulder - 50 193 - 50 193
Verkligt vérde

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och som I6per med rérlig rénta eller dér I6ptiden &r kort sa
Overensstammer bokfort varde och verkligt varde.
For finansiella instrument som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen bestams verkligt varde enligt nedan.
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Det har inte varit ndgra férflyttningar mellan nivéer under perioden. Pensions- och férsékringskunder (tillgangar i férsékringsrérelsen)
&r i huvudsak endast tillitna att inneha virdepapper som handlas pa en reglerad marknad eller multilateral trading facility (MTF),
investeringsfonder och véardepapper p4d OTC-marknader som handlas elektroniskt via Avanza.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Huvuddelen av vardepapper i denna kategori, framst tillgangar i forsékringsrorelsen, utgérs av noterade vardepapper och det verkliga
vardet faststélls genom den officiella kdpkursen vid stangning péa balansdagen. For de vardepapper som saknar en aktiv marknad
faststalls verkligt vérde genom att i forsta hand erhdlla prisuppgifter frdn aktdrer som stéller dagliga priser, huvudsakligen
fondbolagens NAV-kurser, dér emittenten vérderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt senast kinda transaktion mellan
tva oberoende parter.
Vardeforandring avseende resultateffekter av tillgangar i forsakringsrorelsen motsvarar vérdeforandringen av skulder i
forsékringsrorelsen och blir dérfér netto noll.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde klassificeras genom anvandning av en hierarki for verkligt vérde som aterspeglar
betydelsen av de indata som anvénts i varderingarna. Hierarkin innehaller féljande nivaer:
o Nivd 1 — Noterade priser (ojusterade) pé aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder. Merparten av aktier
tilhérande tillgangarna i forsakringsrorelsen aterfinns inom denna kategori.
o Nivad 2 — Andra indata dn de noterade priser som ingar i Niva 1, som ar observerbara fér tillgangar eller skulder antingen
direkt (det vill siga som priser) eller indirekt (det vill sdga harledda fran priser). Fonder (ej bérshandlade) aterfinns i
denna kategori. Skulder i forsakringsrorelsen aterfinns i denna kategori eftersom hela balansposten indirekt vérderas
fran tillgdngarna i férsékringsrorelsen.
o Nivd 38 — Indata avseende tillgngen eller skulden i fraga, som inte bygger p& observerbara marknadsdata (icke
observerbara indata).
Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt instrument klassificeras bestdms baserat pa den ldgsta nivan av indata
som &r vasentligt for det verkliga vérdet i sin helhet.

Not 4 - Kapitalkrav for det finansiella konglomeratet

MSEK 2014-09-30 2013-12-31
Kapitalbas

Eget kapital koncernen 747 794
Antagen/Féreslagen utdelning -173 —-231
Eget kapital finansiella konglomeratet 574 563
Avgar

Immateriella anlaggningstillgangar och uppskjutna skattefordringar -26 -24
Kapitalbas 548 539
Kapitalkrav

Kapitalkrav for reglerade enheter inom bank- och vardepapperssektorn 369 260
Kapitalkrav for reglerade enheter inom forsakringssektorn 33 33
Teoretiska kapitalkrav for icke reglerade enheter 4 3
Kapitalkrav 406 296
Overskott av kapital 142 243
Kapitalbas/Kapitalkrav 1,35 1,82

Ovanstéende tabell avser det finansiella konglomeratet inkluderande Avanza Bank Holding AB och samtliga dess dotterbolag. Det
finansiella konglomeratets kapitalbas och kapitalkrav &r beréknat enligt konsolideringsmetoden.

Vid berakning av kapitalbasen under I6pande ar inkluderas bara vinster som varit féremal for revision. Om periodens resultat har
varit foremal for revision justeras for antagen utdelning. Antagen utdelning avser innevarande period och foreslagen utdelning &r den
av styrelsen till bolagsstamman féreslagna utdelningen for hela rakenskapsaret.

Avanza har anstkt om férhandstillstind fran Finansinspektionen att rdkna in deldrsoverskottet i kapitalbasberakningen.
Kapitalbasen uppgar till 540 MSEK om delarsdverskottet justerat for utdelning inte tas med i berékningen.

Information om kapitaltdckning for Avanzas konsoliderade situation kommer att finnas pa hemsidan avanza.se.
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Verkstéllande direktoren forsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande versikt av foretagets och koncernens verksamhet, stélining
och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 16 oktober 2014

pria

Martin Tivéus
Verkstéllande direktor

For ytterligare information:

Martin Tivéus, VD, Birgitta Hagenfeldt, CFO, Caroline King, IR & CSR Manager,
telefon 070-861 80 04 telefon 073-661 80 04 telefon 070-918 95 05

Hemsida: www.avanza.se
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Avanza Bank Holding AB for perioden 1 januari till 30 september 2014.
Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34, lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala
en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den Oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversikiliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikining och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inrikining och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig
granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var Oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och lag om &rsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 16 oktober 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Catarina Ericsson
Auktoriserad revisor

Informationen i denna rapport 4 sddan som Avanza Bank Holding AB (publ) &r skyldig att offentliggéra och sjélv har valt att
offentliggdra enligt bade lagen om vérdepappersmarknaden och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen har
lamnats till marknaden fér offentliggérande den 16 oktober 2014 kil 08.15 (CET).

Avanza publicerar dven ett Excel-dokument med finansiell historik. Informationen &r p& engelska och uppdateras kvartalsvis.
Sokvagen &r avanza.se/keydata.
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Definitioner

Affar (Avrakningsnota)

Affarer per konto

Avkastning pa eget kapital

Avslut

Borsen

Courtageintakter
Courtage per affar
Eget kapital per aktie

Extern inlaning

Icke-courtageintakter

Inlaning

Kapitalbas

K/l-tal
Konto

Nettoinlaning/Sparkapital

Nettoinflode
Nettoinflode/Sparkapital
Resultat per aktie
Réntenetto/Sparkapital
Roérelseintakter/Sparkapital
Rorelsekostnader
Roérelsemarginal
Sparkapital

Utlaning

Vinstmarginal

Daglig sammanstéllining av en kunds genomférda kép- eller séljavslut i ett specifikt vérdepapper. En affar
kan besta av ett eller flera avslut. En affér utgor debiteringsunderlag for courtage.

Affarer per konto exklusive sparkonton.

Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital under perioden. Avkastning pa eget kapital
for delarsperioder omraknas ej till arstakt.

K&p- och séljtransaktioner som genomfdrs pa olika marknadsplatser och i olika vardepapper.

Avser aktieindex SIX Return Index som visar den genomsnittliga utvecklingen pa Stockholmsbdrsen
inklusive utdelningar.

Courtageintakter med avdrag for direkta kostnader.
Courtageintakter brutto for kontokunder i férhallande till antalet affarer exklusive fondaffarer.
Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fére utspéadning vid periodens utgang.

Sparkonton i externa banker och kreditmarknadsbolag, Sparkonto+, som dppnats och hanteras av kunder
via Avanzas sajt.

Intékter exklusive courtageintakter med avdrag for direkta kostnader.

Inlaning fran allménheten enligt balansrakningen med avdrag for den del som avser pantsatta likvida
medel pa kapitalforsékringar vilka i sin helhet motsvaras av utlaning till allménheten samt tillagg for
klientmedelsinlaning och extern inlaning.

Det finansiella konglomeratets egna kapital justerat for avdrag enligt bestdmmelserna for kreditinstitut,
fondbolag respektive férsakringsbolag om hur kapitalbasen och kapitalkravet bestams.

Kostnader fore kreditfriuster i relation till intakter.
Oppnat konto med innehav.

Inlaning inklusive klientmedelskonton och extern inlaning minus utlaning i forhallande till sparkapitalet vid
periodens slut.

Ins&ttningar, med avdrag for uttag, av likvida medel och vardepapper.

Periodens nettoinfléde pé arsbasis i férhallande till sparkapitalet vid periodens ingéng.
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden.
Rantenetto i férhallande till genomsnittligt sparkapital under perioden.

Rorelseintakter i forhallande till genomsnittligt sparkapital under perioden.
Roérelsekostnader fore kreditforluster.

Rorelseresultat i forhallande till rérelsens intékter.

Det sammanlagda vardet pa konton hos Avanza.

Utlaning till allménheten enligt balansrékningen med avdrag for den del som i sin helhet técks av pantsatta
likvida medel pa kapitalfdrsakringar.

Resultat efter skatt i férhallande till rérelsens intakter.

AVANZA |I||

Avanza Bank Holding AB = Box 1399, 111 93 Stockholm = Bes6ksadress: Regeringsgatan 103
Tel: 08-562 250 00 = Fax: 08-562 250 41 = Styrelsens séte: Stockholm = Org.nr: 556274-8458 = avanza.se
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