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September: Aktiespararna kapitulerar pa borsen

"Turbulensen pa borsen har fortsatt under september som dessutom bjudit pa nytt arsldgsta.
Darmed har samtliga manader utom juli bjudit pa negativ avkastning, det ar narmast unikt. Vi ar pa
god vig mot det samsta borsaret sedan finanskrisen 2008. Det dystra borsklimatet, oro infor en
vargavinter och potentiell energikris har fatt aktiespararna att kapitulera. Nu noterar vi nettosilj for
forsta gangen i ar”, sdger Nicklas Andersson, sparekonom Avanza.

Privatspararna gor 280 200 affarer per dag i september. Det ar en minskning med 25% jamfort med
samma manad i fjol.

"Borsaret 2022 kommer att ga till historien som det ar da alla stjarnor stod fel. Snittaktien pa
Stockholmsbdrsen &ar ned 50% sedan respektive hogstaniva de senaste 2 aren. Snart ar det dags for
rapportsasong och vi kan kallt rakna med att det kommer pratas om stigande elpriser som eroderar
konkurrenskraft och forsiktiga konsumenter vars konsumtionsutrymme undantrangs av den héga
inflationen. Det blir helt enkelt viktigt att spetsa 6ronen kring vad bolagen ser framat”, sdger Nicklas
Andersson.

"Energikrisen ar en joker i Europa och ovissheten kring nar réantorna toppar adderar osakerhet som
effektivt 1agger sordin pa riskviljan. De svenska bérsbolagen paverkas i stor utstrackning av
sentimentet i Europa da de hamtar en stor del av sina vinster déarifran. Aven om svagare krona och
euro leder till importerad inflation sa agerar det viss motvikt till den eroderade konkurrenskraft som
energikrisen skapar”, tillagger Nicklas Andersson.

"Tids nog tar eldndet slut. Frdgan &r hur mycket véarre det kan bli? Det kan alltid bli sdmre, det vill sdga
har marknaden tagit hojd for sjunkande vinster eller har vi dn sa lange enbart sett sjunkande
varderingar — sa kallad multipelkontraktion? Stockholmsbdérsen som var en av de bésta borserna i
varlden ifjol aterfinns nu i motsatt ringhdrna. Fér en amerikansk investerare har Stockholmsbérsen
(OMXSGI) sjunkit 46% i dollartermer. Tids nog lar det klia i kopfingrarna pa utlandska investerare
varpa kapitalfléden ater kommer att leta sig hit”, fortsatter Nicklas Andersson.

Manadens koplista toppas av SBB B, foljt av Castellum och Tele2.

"Fastighetssektorn har haft ett mycket tufft bérsar sa hér langt med en nedgang pa 56%, eller 67% i
dollar raknat. Det &r intressant da sektorn historiskt haft ett relativt stort utlandskt dgande.
Sommarens fastighetsrally paminde oss om att det kan ga fort nar det vander. Skulle inflationstakten
bromsa in och centralbankerna fa anledning att latta pa bromsen skulle det kunna addera riskvilja. Vi
ar inte dar annu, men det kan vara det som fatt aktiespararna att aterigen bottenfiska i sektorn”, sager
Nicklas Andersson.
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Manadens siljlista toppas av budaktuella duon Swedish Match och Karo Pharma samt Swedbank.

"Den budaktuella duon abonnerar pé topplistan vilket inte &r sérdeles férvanande. Aven om
aktiespararna fortséatter nettosalja aktier i Swedish Match sa verkar budet ga trégtare an véntat att fa
igenom. Med en bors som letar sig nedat mot nya nivaer av arslagsta ar det ocksa logiskt att
aktiedgarna tackar for kaffet och stuvar om i portfoljen genom att bottenfiska bland kursforlorare. Det
nappar namligen bra dar just nu”, sdger Nicklas Andersson.

"Forutom de budaktuella bolagen som av naturliga skal toppar séljlistan sa hittar vi dven Swedbank,
SSAB och Tesla dar. En trio som rejélt Gverpresterat borsen de senaste manaderna. Man kan ana att

det handlar om vinsthemtagningar for att samla pa sig torrt krut i bérsturbulensen”, avslutar Nicklas
Andersson.

Handelsstatistik privatspararna*

September Augusti  Férdndring manad September Forandring

2022** 2022 % 2021 ar %

AT L 22D 280 200 291 700 4 371700 -25
handelsdag

varav Avanza 205700 217 200 -5 280 200 -27

* Statistik fran Nasdaqg. Avser kdp- och saljtransaktioner pa Nasdaq Stockholm och First North hos
Avanza, Skandiabanken och Nordnet.
** Preliminara siffror.
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