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Juli: Fondspararna favoriserar teknikfonder trots
amerikansk techfrossa

"Juli har varit en ordentligt stormig manad pa de amerikanska borserna som foll narmare 10
procent pa bara ett par veckor. Pa hemmaplan har vi varit mer skonade fran haftiga rorelser och
Stockholmsborsen (OMXSGI) gar snarare mot ett par procents positiv manadsutveckling.
Fondspararna verkar dock se koptillfillen i den amerikanska frossan — nettokopen i bade teknik-
och Nordamerikafonder mer an fordubblas i juli, medan intresset for Sverigefonder tycks svalna”,
sager Felicia Schon, Privatekonom pa Avanza.

| juli kdper fondspararna fraimst globalfonder, teknikfonder och Nordamerikafonder.

"Manadens fondhandel bjuder pa ett trendskifte. Det tidigare monstret har varit att nettokdpen i
teknik och amerikanskt minskat successivt samtidigt som nettokdpen i svenskexponerade fonder
oOkat kraftigt. | juli ser vi en motsatt trend med mer &n fordubblade nettokop i teknik- och
Nordamerikafonder och en drastisk minskning av nettokdpen i Sverigefonder. Inom kategorin teknik
star fonderna Swedbank Robur Technology och SEB Artificial Intelligence for 90 procent av
fondkopen — sannolikt till foljd av en sattning av techjattarnas, tillika fondernas storsta innehavs,
aktiekurser”, sager Felicia Schon.

"Juli har varit en handelserik borsmanad pa andra sidan atlanten, inte bara praglad av nedgangar
bland USA:s techjattar, utan dven av diverse makroekonomiska besked, dramatiska héndelser i
amerikansk politik, globalt IT-haveri och dessutom en pagaende rapportperiod. Inget av detta verkar
dock skramma fondspararna som tvartom passar pa att kopa mer i dalarna. Att svenska kronan
aterigen forsvagats gentemot amerikanska dollarn har dock givit en viss krockkudde”, fortséatter
Felicia Schon.

"En annan tydlig trend de senaste manaderna dr smabolagens framfart. Den vinnande fondkategorin
sett till avkastning &r i juli nordamerikanska sméabolagsfonder som utvecklats tvasiffrigt. Aven pé
hemmaplan har smabolagsindex presterat béattre an storbolagsindex — de tre senaste manaderna har
OMXS Small Cap Gl avkastat tre ganger sa mycket som OMXSGI. Detta &r dock inget som syns
sarskilt tydligt i julis fondhandel dar intresset for smabolagsfonder &r relativt svagt”, sdger Felicia
Schon.

Mest kopta Mest salda
Globalfonder Gréna energifonder
Teknikfonder Nordenfonder
Nordamerikafonder Hedgefonder
Réntefonder i SEK Kinafonder
Blandfonder Energifonder

I juli & Gréna energifonder, Nordenfonder och Hedgefonder mest sélda bland fondspararna. Aven
Kinafonder fortsatter nettosiljas.

"Till skillnad frén de stora skiftningarna i handelsmonstret pa kopsidan sa ar séljsidan mer eller
mindre oférandrad. Precis som under i princip hela aret hittills ar det forhallandevis lite fonder som
nettosaljs och det ar primart sektorn energi- och fornybar energi som fondspararna overger —
sannolikt till foljd av en langre period av sdmre avkastning relativt andra fondkategorier. Likt forra
manaden ser vi att fondspararna &ven i juli véljer att minska exponeringen mot Kina- och Japanfonder
samt rantefonder utfardade i andra valutor an SEK. Min teori ar fortsatt att det beror pa den dkade
politiska risken respektive den 6kade valutarisken”, avslutar Felicia Schon.
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