Arsredovisning 2019

Avanza Bank AB (publ)

Arsredovisningen omfattar

Forvaltningsberattelse............

Organisationsnummer 556573-5668

Femarsoversikt..........ccccovverueennne.

Ers&ttningar.........cccoceveccnnicenee

Resultatrakning.........cccoevevvevrennne

Rapport 6ver totalresultat.............cccooveererrrerrrrnennes

Balansrakning ..........cocveeeeeeuenenee

Forandringar i eget kapital ...........cccovveeeeevceririenne.

Kassaflodesanalys......................

Forslag till vinstdisposition .........
Underskrifter .........coooeveeveereenennee

Definitioner.........ccccoeveveveveveeennne.

Avanza Bank AB (publ) — Arsredovisning 2019



Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Avanza Bank AB,
(publ) ("Avanza Bank") organisationsnummer 556573-5668,
far harmed avge arsredovisning for 2019. Avanza Banks
arsredovisning finns tillganglig pa avanza.se/ir.

Agarforhdllanden

Avanza Bank ar ett heldgt dotterbolag till Avanza Bank Holding
AB (publ), org nr 556274-8458 med sate i Stockholm.
Moderbolaget uppréttar koncernredovisning som omfattar
Avanza Bank. Moderbolaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm
Large Cap under kortnamnet AZA.

Verksamhetsbeskrivning

Avanza Bank bedriver bankrorelse, omfattas av den statliga
insattningsgarantin och star under Finansinspektionens
tillsyn.

Avanza Bank &r Sveriges ledande digitala plattform for
sparande och investeringar och erbjuder dven bolan. Avanza
Bank utmanar etablerade strukturer hos storbanker pa den
svenska sparmarknaden och driver pa den langsiktiga
utvecklingen av finansiella produkter och tjénster. Kunderna
har mojlighet att spara i savél svenska som utléandska
vardepapper och pa sparkonton, helt utan fasta avgifter och till
mycket lagt courtage.

Avanza riktar sig primart till privatsparare, men har dven
tjanster for professionella handlare, foretagskunder, banker
och kapitalférvaltare.

Marknad och forsdljning

Avanza Banks fokus ar den svenska sparmarknaden. 2019 var
ett mycket starkt borsar varlden 6ver och i Sverige steg OMX
Stockholm Gross Index med 35 procent. Handelsaktiviteten

pa Stockholmsborsen och First North var nagot lagre an under
2018, framst under det forsta halvaret. Antalet transaktioner
minskade med 4 procent och omséttningen med 5 procent
jamfort med foregaende éar.

Reporantan hojdes i januari 2019 med 25 punkter till —0,25
procent. Riksbanken besl6t i december att hoja reporéntan
med ytterligare 25 punkter till noll procent den 8 januari 2020.
Riksbankens egen prognos indikerar att nasta hojning
kommer forst i slutet av 2022.

Nettoinflodet under aret uppgick till 25,7 miljarder kronor,
vilket var 8 procent hogre an foregaende ar och darmed det
hogsta arsinflodet i Avanza Banks historia.

Under 2019 o©kade antalet kunder med 132 500
motsvarande en kundtillvdxt pa 9 procent. Vid arets slut
uppgick antalet kunder till 879 900.

Kundernas sparkapital véxte drivet av det hoga netto- och
kundinflodet samt den starka borsutvecklingen. Sparkapitalet
uppgick till drygt 291 miljarder kronor vid periodens utgéang
vilket motsvarar en 6kning med 36 procent sedan arets borjan.
Kundernas inlaning 6kade under aret med dygt 5 miljarder
kronor. Det externa bolanet via samarbetet med Stabelo som
kreditgivare, Bolan+, mer an fordubblades och uppgick vid
arets utgang till 9,8 miljarder kronor. Det internt finansierade
Superbolanet PB till kunder inom Private Banking uppgick till
ndrmare 8 miljarder kronor, en 6kning med 33 procent.
Volymen avseende véardepapperskrediter okade med 18
procent till 5,2 miljarder kronor.

Produkt- och affdrsutveckling

Produkt- och affarsutvecklingen hos Avanza Bank drivs
framfor allt av kundefterfragan, fordndrade anvandar-
beteenden och nya regelverk.

Oversikt 2019 2018 Fordndr %
Nettoinflode, MSEK 25700 23800 8
varav investeringssparkonto 18100 12300 47
Kundtillvaxt 132 500 122100 9
Kunder 879900 747 400 18
Sparkapital 291 300 213 500 36
varav investeringssparkonto 141 100 94200 50
varav inlaning 53 400 48 300 11
Internt finansierad utlaning 13100 10 400 26
varav vardepapperskrediter 5160 4370 18
varav bolan (Superbolanet PB) 7 950 5980 33
Externt bolan (Bolan+) 9 840 4210 134
Totalt utlaning 23000 14 600 57

For definitioner se sid 34.

Sdsongsvariationer

Avanza Bank har inga storre sdsongsmaéssiga variationer,
forutom att tredje kvartalet kénnetecknas av lagre
personalkostnader till folid av medarbetarnas sommar-
semestrar samt lagre aktivitet inom Corporate Finance.

Bolagets finansiella resultat paverkas snarare av marknads-
cykliska effekter sasom borsutveckling, volatilitet och
reporénta. Kund- och nettoinflédet &r normalt hdgre i bdrjan av
aret.
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Resultatutveckling

Rorelseresultatet for aret uppgick till 333 MSEK, en 6kning
med 15 procent jamfort med 2018. Rorelsemarginalen var 38
procent.

Rorelseintdkterna var 14 procent hogre jamfort med
foregéende ar. Intakterna 6kade framst som en f6ljd av hogre
rantenetto men &dven hogre fondprovisioner och
courtagenetto. Courtagenettot dkade med 8 procent vilket
bland annat var en f6ljd av fler courtagegenererande notor och
hogre courtagegenererande omséttning. Fondprovisionerna
Ookade med 9 procent huvudsakligen till folid av hogre
genomsnittligt fondkapital. Réntenettot 6kade med 45 procent
framst till folid av forbattrad avkastning  pa
overskottslikviditeten. Reporéantan hojdes den 9 januari 2019
med 25 punkter till —0,25 procent och genomsnittlig STIBOR
(8M) var 37 punkter hogre an i fjol. Obligationsportféljen
forvaltas med en genomsnittlig réantebindningstid pa 3
manader, vilket gjorde att rantehojningen slog igenom fullt ut
forst i mars. Aven intdkterna fr&n Sparkonto+ och
Superbolanet PB okade. Procentsatsen for berdkning av
resolutionsavgiften sanktes 2019 fran 0,125 procent till 0,09
procent och kommer 2020 att sénkas ytterligare till 0,05
procent. Avgiften for insattningsgaranti och resolutionsavgift
Okade under 2019 fran 30 MSEK till 34 MSEK trots detta pa
grund av storre volymer.

Trots Okade provisionsintékter, bland annat avseende
Avanza Markets och Corporate Finance, var Ovriga intakter
nast intill oférandrade. Detta forklaras av hogre Ovriga
provisionskostnader, bland annat pa grund av Okat antal
bolaneansokningar.

Rorelsekostnaderna 6kade med 13 procent. Okningen
avser investeringar i framtida tillvaxt, huvudsakligen fler
medarbetare. | kostnadsokningen ingér en extraordinar
kostnad pa 8,3 MSEK avseende lokalkostnader, ett resultat av
att Avanza under hésten 2020 &terigen kommer att samlas
under ett och samma tak pa Regeringsgatan 103 i Stockholm.

Bolagsskatten sénktes den 1 januari 2019 fran 22 till 21,4
procent. Ytterligare sdnkning av bolagsskatten kommer att
ske 2021 till 20,6 procent. | budgetpropositionen har Finans-
departementet meddelat att de planerar att inféra en
bankskatt fran 2022. Det finns dnnu ingen konkret information
kring hur denna kommer att se ut eller berdknas.

Framtidsutsikter

Den svenska finansmarknaden praglas av en hodg
digitalisering, som gor kunderna lattrorliga, samtidigt som den
mobila anvdndningen har Okat kundernas aktivitet.
Transparensen har 6kat liksom fokus pa avgifternas betydelse
for sparandet i lagrantemiljon. Kunder har idag ocksa
forbattrade rattigheter nar det géller dataportabilitet, det vill
séga ratten att fa ut sin data i ett format som kan ldsas in av
andra aktorer. Detta bendmns ofta Open Banking. Ovan gor att
bankmarknaden fragmenteras med nya aktorer, vilket
forstarker vikten av saval kundnojdhet som ett starkt
varumérke och innovationskraft. Allt eftersom kunder sprider
ut sin ekonomi pa fler aktorer 6kar ocksa behovet av Gverblick.
Den demografiska utvecklingen och stigande forsorjnings-
bérda bland den arbetande befolkningen liksom de allmanna
och kollektiva pensions- och valfardssystemens gradvisa
forsamring okar vikten av ett eget pensionssparande. Har har
dven kraven pa striktare belaningsgrader i samband med
bolan satt ljuset pa behovet av sparande.

De globala malen for hallbar utveckling har belyst finans-
branschens modjlighet att bidra positivt till klimatfor-
andringarna. Det talas ocksa om klimatrisker, hur ett bolags
produkt eller tjanst kan komma att paverkas av klimat-
férandringarna eller hur I6nsamheten paverkas av striktare
regleringar och hardare klimatlagar. Att hallbarhetsgranska
sparandet blir bdde en ekonomisk och en etisk fraga. Genom
att underlatta, utbilda och inspirera till hallbara val kan Avanza
Bank bidra till de globala hallbarhetsmalen och samtidigt
sakerstilla ett sparande i tiden.

Bedomningen &r att ovanstaende trender och férandringar
ytterligare kommer att driva utvecklingen framat avseende
digitaliseringen, kunderbjudanden och digitala beslutsstod
samt utgdra ett gynnsamt tillvaxtklimat for Avanza Bank. |
Avanza Banks tillvaxtambitioner ingar att attrahera bredare
malgrupper, saval erfarna och etablerade sparare som nya
samt att genom nya produkter och tjanster dven attrahera en
storre andel av befintliga kunders sparande. Avanza Banks
moderna plattform, hoga anvandarupplevelse, laga priser och
breda utbud ger goda mdjligheter att tillgodose spararnas
férandrade behov och beteenden. Tillvéxten bland nya kunder
vantas 6ka andelen fondsparande hos Avanza Bank vilket
tillsammans med tillvaxtambitionerna inom boldn minskar
kansligheten for marknadssvangningar.

Kapitalstruktur och finansiell stdllning

Balansomslutningen uppgick till 39 298 (35 427) MSEK per
den 31 december 2019. Inlaningen uppgick till 36 400 (33 317)
MSEK per arsskiftet. Dartill kommer férvaltade medel for
tredje mans rékning om 1 421 (1 575) MSEK. Utlaning till
allmanheten uppgick till 13 106 (10 339) MSEK.

Avanza Bank &r huvudsakligen sjélvfinansierat via eget
kapital och inldning fran kunderna. | december 2015
emitterade Avanza Bank ett forlagslan om 100 MSEK. Forsta
dag for handel pa Nasdaq Stockholm var den 3 februari 2016.
Obligationen l6per med en rorlig ranta pa tre manaders
STIBOR plus 300 réntepunkter med en I6ptid pa tio ar och har
slutligt forfall den 10 december 2025. Férlagslanet har en
inbyggd kdpoption dar Avanza dger ratten, men inte behdver
kopa tillbaka forlagslanet pa nominal 100 pa call date vilket
infaller 5 ar efter emissionsdag. First call date ar den 10
december 2020.

Samtliga Avanza Banks tillgdngar har hég likviditet och for
en betydande del av tillgdngarna kan omplaceringar goras
med ett par dagars drojsmal.

Overskottslikviditeten placeras i allt vasentligt i
sadkerstéllda bostadsobligationer, hos Riksbanken och
systemviktiga nordiska banker samt till en mindre del i stats-
och kommunobligationer. Av bankens likvida medel vid
rapportperiodens utgang, 3 088 MSEK var 29 MSEK stallda
som sakerhet, framst hos svenska kreditinstitut och borsen.
All utlaning &r sakerstélld med pant i marknadsnoterade
vardepapper eller bostader. Mellan 2001 och 2019 uppgick de
sammanlagda kreditférlusterna i Avanza Bank till drygt 10
MSEK vilket i genomsnitt motsvarar mindre &n 0,03 procent
per ar.

Avanza Bank bedriver inte, och har inte heller bedrivit,
handel med vardepapper for egen rakning, sa kallad trading.
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Femarsoversikt

MSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Resultatrakning

Courtagenetto 370 341 351 348 339
Fondprovisioner 202 186 151 102 97
Réntenetto 198 136 128 134 146
Ovriga intakter 106 107 103 73 85
Rorelsens intakter 876 771 733 666 666
Personal -328 -288 -267 =227 -213
Marknadsféring -18 -17 -18 -21 -24
Avskrivningar =22 -19 -12 -8 -8
Ovriga kostnader -175 -156 -140 -102 -120
Rorelsens kostnad fore kreditforluster -543 -480 -437 -358 -365
Resultat fore kreditforluster 332 291 296 308 328
Kreditforluster, netto 0 -1 0 -1 -0
Rorelseresultat 333 290 296 307 328
Lamnat koncernbidrag -13 -12 -14 -6 -13
Skatt -70 -63 -62 -66 =70
Arets resultat 250 215 219 235 245

Balansrakning

Tillgodohavanden hos centralbanker 1340 2907 = = =
Beldningsbara statsskuldsforbindelser - - - - 250
Utlaning till kreditinstitut 1748 906 1724 1578 1699
Utlaning till allmanheten 13106 10339 9 507 8175 6 540
Obligationer 19782 16 958 14 420 13244 11 850
Ovriga tillgéngar 3322 4318 4321 1445 1699
Summa tillgangar 39298 35427 29 971 24 442 22 039
Inl&ning frén allménheten 36 400 33317 27 901 22 832 20 446
Ovriga skulder och avsattningar 1560 979 1026 786 833
Summa skulder 37960 34296 28 927 23618 21279
Eget kapital 1339 1131 1044 824 759
Summa skulder och eget kapital 39 298 35427 29 971 24 442 22 039
Nyckeltal

Rorelsemarginal, % 38 38 40 45 49
Vinstmarginal, % 29 28 29 35 36
Resultat per aktie, SEK 454 391 399 428 446
Avkastning pa eget kapital, % 20 20 23 31 37
Avkastning pa tillgangar, % 0,7 0,7 0,8 1,0 1,3
Soliditet, % 3 3 3 3 3
Kreditforlustniva, % 0,00 -0,01 0,00 -0,01 0,00
Medelantal anstallda, st 340 322 309 282 271
Antal anstéllda, st 354 334 319 298 286
Eget kapital per aktie, SEK 2434 2057 1897 1499 1381
Kapitalbas/Kapitalkrav* 2,27 2,30 2,13 2,35 2,12

* En omtolkning har gjorts for ytterligare védrdejusteringar relaterat till tillgdngar som véarderas till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat, vilket rapporterats till
Finansinspektionen. Avdraget inkluderas fran och med 2019-09-30 med justerade jamforelsesiffror for 2018-12-31.

Jamforelsedren 2015-2017 har inte korrigeras for eventuella retroaktiva effekter av IFRS 9.
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Hdllbarhetsrapportering

Avanza Bank omfattas av den lagstadgade hallbarhetsrapport
som upprattas for Avanza-koncernen av moderbolaget
Avanza Bank Holding AB (publ). Avanzas hallbarhetsrapport
ingar i koncernens arsredovisning och Avanzas hallbarhets-
policy finns publicerad pa avanza.se/ir.

Miljo

Som renodlad internetbank har Avanza Bank en begransad
direkt paverkan pa miljon. Avanza Bank har inga bankkontor
och merparten av kommunikationen med kundera sker
digitalt. Den dagliga verksamheten kréver inga transporter och
ett begransat antal resor. Avanza Bank stravar efter att gora
hallbara inkop samt skapa hallbara kontor genom god
arbetsmiljo och lag resurs- och energiférbrukning.

Medarbetare

Antalet heltidsanstallda (exklusive tjanst- och foraldralediga)
uppgick i slutet av aret till 354 (334) medarbetare varav 34 (35)
procent var kvinnor. Samtliga medarbetare har individuella mal
som bygger pa Avanzas overgripande mal och som foljs upp
i regelbundna utvecklingssamtal.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Avanza Banks verksamhet medfor dagligen risker som miits,
kontrolleras och vid behov atgérdas for att skydda féretagets
kapital och anseende. De satt pa vilka Avanza Bank
identifierar, foljer upp och hanterar dessa risker ar viktiga for
verksamhetens sundhet och bolagets langsiktiga lonsamhet.
Ytterligare information om Avanza Banks riskexponering och
riskhantering aterfinns i not 29 Intern kontroll och
riskhantering samt i not 30 Finansiella risker.

Styrelsens arbete

Pa arsstdamman den 19 mars 2019 beslutades om omval av
styrelsens ordférande och styrelseledaméter, med undantag
for Sophia Bendz som undanbett omval. Avanzas styrelse
bestod under 2019, fran och med arsstamman, av sju bolags-
stdmmovalda ledamaéter utan suppleanter, vilka ar valda fram
till n3sta arsstdmma. Styrelsens ordférande &r Sven
Hagstromer. Styrelsen holl det konstituerande styrelsemétet
den 22 mars 2019. Under aret har styrelsen haft 13
sammantraden, varav 7 ordinarie, 1 konstituerande, 1 extra
och 4 per capsulam.

Vid ordinarie styrelsesammantraden foredras alltid
ekonomisk rapportering, verksamhetsrapportering, rappor-
tering fran kontrollfunktionerna Riskkontroll och Compliance
och kreditrapportering. Medarbetare i bolaget deltar vid
styrelsens sammantraden som foredragande och sekreterare.

Styrelsens arbete styrs av en arligen faststélld arbetsordning
som reglerar arbetsfordelning, beslutsordning inom bolaget,
firmateckning, styrelsens motesordning och ordférandens
uppgifter. Darutover regleras styrelsens ansvar och uppgifter
samt hur potentiella intressekonflikter ska identifieras och
hanteras. Styrelsens arbete foljer en foredragningsplan som
tillgodoser styrelsens behov av information. Féredragsplanen
styrs i 6vrigt av den arbetsordning styrelsen faststallt rérande
arbetsférdelningen mellan styrelse och VD. Déartill rapporterar
bolagets revisor sin granskning for styrelsen. Under 2019 har
bolagets revisor varit ndrvarande och rapporterat for styrelsen
vid tva styrelsemoten samt deltagit vid Revisionsutskottets
moten under 2019.

Internrevisionen, vilken under 2019 har utforts av det
externa konsultbolaget OMEO Financial Consulting AB pa
styrelsens uppdrag, avrapporterade sin granskning vid
styrelsemdoten respektive revisionsutskottets moten i juni och
december 2019. Styrelsen har beslutat att inrdtta en intern
internrevisionsfunktion och anstéllt en internrevisionschef
som kommer att ta 6ver utforandet av internrevisionsarbetet
fran och med januari 2020.

Verkstdllande ledning
Den verkstallande ledningen i Avanza Bank &r densamma som
i Avanza-koncernen.

Jesper Bonnivier tilltrddde rollen som ny VD for Avanza
Fonder AB och som medlem i koncernledningen den 10 april.
Jesper har 6ver 18 ars erfarenhet av kapitalforvaltning och har
de senaste 13 aren haft ledande befattningar pa Lansforsak-
ringar Fonder.

Malin Nybladh, HR-chef och medlem i koncernledningen
sedan maj 2018, lamnade sitt uppdrag pa Avanza den 1 april.

Camilla Hedenfelt, ny HR-chef och medlem av
koncernledningen, tillirddde sin tjanst den 1 september.
Camilla har 20 ars erfarenhet fran strategiskt och operativt HR-
arbete inom telecom och konsumtionsvaror. Hon kommer
narmast fran en tjanst som HR Director pa Orkla Care dar hon
bland annat arbetat med forandringsarbete och
organisationsutveckling.

| oktober lamnade Maria Christofi-Johansson, Chef
Kundrelationer och medlem i koncernledningen, sitt uppdrag
pa Avanza. Chefen for Kundrelationer kommer framover inte
att inga i koncernledningen.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen for Avanza Bank foreslar att arsstimman den 17
mars 2020 beslutar att det inte lamnas nagon utdelning, se not
35 Forslag till vinstdisposition.
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Redogorelse for ersdttningssystem

Ers&ttningssystemet for Avanza Bank ar faststallt av styrelsen och en redogérelse 6ver ersattningspolicyn finns tillganglig pa

avanza.se/ir.

Ersdttningar 2019

Avanza Bank har for verksamhetsaret 2019 kostnadsfort ersattningar uppdelat enligt foljande:

Rorlig erséattning

Uppskjuten rorlig

MSEK Lonekostnad 2019  ersittning tidigare ar
2018-12-31 0 2 8
Tillkommit 217 2 =
Utbet -217 - -5
Rénta - 0 0
2019-12-31 0 2 3
Per personalkatergori:

Ledning

2018-12-31 0 = 6
Tillkommit 17 0 0
Utbet =17 = =)
Rénta - 0 0
2019-12-31 0 0 3
Risktagare

2018-12-31 0 - 1
Tillkommit 17 1 0
Utbet -17 - -1
Rénta - - 0
2019-12-31 0 1 1
Ovriga

2018-12-31 0 1 0
Tillkommit 183 1 0
Utbet -183 = -1
Rénta - 0 0
2019-12-31 0 1 0

Bolaget hade vid utgangen av aret 335 anstallda.

Med risktagare menas anstéllda som vasentligt anses kunna paverka Avanzas riskprofil.

Inga garanterade rorliga ersattningar har utfasts under 2019.

Inga beviljade ersattningar har hittills varit foremal for justering i efterhand.

Fran och med 2019 utgar det ingen rorlig erséttning till medlemmarna av ledningen vars erséattningen enbart utgors av en fast
grundlon. Den rorliga ersattningen till Gvriga anstéllda bestar till 100 procent av kontanter. Det har inte férekommit nagon rorlig
ersattning i form av rattigheter avseende finansiella instrument, vare sig under 2019 eller under tidigare verksamhetsar. Samtliga
anstallda inklusive medlemmar i ledningen har dock haft méjlighet att till marknadsmassiga villkor férvérva teckningsoptioner
enligt det incitamentsprogram som beslutades pa ordinarie bolagsstdmma den 19 mars 2019.

Under 2019 har darutover totalt 82 TSEK kostnadsforts och utbetalats i avgangsvederlag. Darutover har ytterligare totalt 768
TSEK utfasts i avgangsvederlag. Avgangsvederlag i samband med nyanstallningar tillampas ej.
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Resultatrdkning

MSEK Not 2019 2018
Rorelsens intdkter

Rénteintakter enligt effektivrantemetoden 6 231 202
Ovriga rénteintakter 6 36 28
Réntekostnader 6 -69 -94
Provisionsintakter 34 841 777
Provisionskostnader 5 -164 -145
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 0 2
Ovriga rorelseintakter 0 0
Summa rorelsens intakter 876 771
Rorelsens kostnader

Allmé&nna administrationskostnader 89 -496 -434
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 10 -22 -19
Ovriga rorelsekostnader 11 =25 -26
Summa rorelsens kostnader fore kreditforluster -543 —-480
Resultat fore kreditforluster 332 291
Kreditforluster, netto 12 0 -1
Rorelseresultat 333 290
Bokslutsdispositioner

Lamnat koncernbidrag -13 -12
Resultat fore skatt 320 278
Skatt pa arets resultat 13 -70 -63
Arets resultat 250 215
Resultat per aktie, SEK 454 391
Rapport over totalresultat

MSEK 2019 2018
Arets resultat 250 215
Poster som skall aterféras till resultatet

Vardeforandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt véarde via 6vrigt 7 ~19 39
totalresulat

Skatt pa vardeforandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via 4 9
ovrigt totalresulat

Ovrigt totalresultat efter skatt 15 -30
Totalresultat efter skatt 265 185
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Balansrédkning

MSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar 25,26
Tillgodohavanden hos centralbanker 1340 2907
Utlaning till kreditinstitut 14 1748 906
Utlaning till allmé&nheten 15 13106 10339
Obligationer 16 19782 16 958
Aktier och andelar 17 0 1
Immateriella anldaggningstillgangar 18 53 62
Materiella anlaggningstillgangar 19 35 40
Fondlikvidfodringar 106 347
Ovriga tillgéngar 20 2970 3748
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 157 121
Summa tillgangar 39298 35427
Skulder och eget kapital 25,26
Inlaning fran allmanheten 36 400 33317
Fondlikvidskulder 639 259
Ovriga skulder 22 733 531
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 23 89 89
Efterstéllda skulder 24 100 100
Summa skulder 37 960 34296
Bundet eget kapital
Aktiekapital (550 000 aktier, kvotvarde 100 SEK) 55 55
Reservfond 9 9
Fond for utvecklingsuppgifter 38 45
Fond for verkligt varde 9 -6
Summa bundet eget kapital 111 103
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 963 843
Arets resultat 250 215
Arets 6vriga totalresultat 15 -30
Summa fritt eget kapital 1228 1028
Summa eget kapital 1339 1131
Summa skulder och eget kapital 39298 35427
Stallda sakerheter uppgar till 1 747 (1 703) MSEK, se not 27.
Fordandringar 1 eget kapital
Fond for

utvecklings- Fond for Fritt eget Totalt eget
MSEK Aktiekapital  Reservfond utgifter verkligt varde kapital kapital
Eget kapital 2017-12-31 55 9 50 - 930 1044
Justering av eget kapital 2018-01-01 f6r retroaktiv tillimpning
av IFRS 9 (netto efter skatt)
Okad reserv for befarade kreditforluster enligt IFRS 9 - - - - -3 -3
Vérdering av obligationer enligt verkligt vérde via 6vrigt totalresultat = = 24 = 24
Justerat eget kapital 2018-01-01 55 50 24 927 1065
Periodens resultat = = = 215 215
Periodens &vriga totalresultat - - - -30 - -30
Periodens totalresultat = = = -30 215 185
Arets balanserade utvecklingsutgifter minus arets avskrivningar - - -4 - 4 -
Transaktioner med dgare
Lémnad utdelning - - - - -118 -118
Eget kapital 2018-12-31 55 45 -6 1028 1131
Periodens resultat - - - - 250 250
Periodens 6vriga totalresultat = = = 15 = 15
E’eriodens totalresultat - - - 15 250 265
Arets avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter = = -8 = 8 =
Transaktioner med dgare
Lamnad utdelning = = = = -57 -57
Eget kapital 2019-12-31 55 9 38 9 1228 1339
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Kassaflodesanalys

MSEK Not 2019 2018
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat 333 290
varav inbetalda réntor 267 230
varav utbetalda réntor =69 -94
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet
Avskrivningar 22 19
Betald inkomstskatt 814 -86
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar
i den I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder 1169 223
Férandringar i den lopande verksamhetens tillgangar och skulder
Okning/minskning av utldning till kreditinstitut -5 26
Okning/minskning av utlaning till allm&nheten -2767 -832
Okning/minskning av vardepapper, omséttningstillgdngar 0 1
Okning/minskning av &vriga tillgéngar 96 22
Okning/minskning av in- och uppléning fran allménheten 3082 5416
Okning/minskning av évriga skulder 578 -47
Kassaflode fran den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 985 4585
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2154 4808
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - -4
Forvarv och avyttring av materiella anlaggningstillgangar -10 =21
Forsaljning materiella anldaggningstillgangar 0 -
Investering i obligationer -2 805 -2538
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2815 -2563
Finansieringsverksamheten
Utdelning -57 -118
Forlagslan 0 =
Koncernbidrag -13 -12
Kassaflode fran finansieringsverksamheten =70 -130
Arets kassaflode -730 2115
Likvida medel vid arets bérjan 3789 1674
Likvida medel vid arets slut 3059 3789
Forandring -730 2115
Sammansittning av likvida medel, MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tillgodohavanden hos centralbanker 1340 2907
Utlaning till kreditinstitut 1748 906
Stéllda sakerheter i likvida medel 27 -29 -24
Summa 3059 3789
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Noter

Not 1- Foretagsinformation

Avanza Bank AB (publ) med organisationsnummer 556573-5668 &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm. Adressen till huvud-
kontoret &r Regeringsgatan 103, Box 1399, 111 93 Stockholm, Sverige.
Moderbolaget Avanza Bank Holding AB (publ) med organisationsnummer
556274-8458 ar ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i Stockholm.
Adressen ar Regeringsgatan 103, Box 1399, 111 93 Stockholm. Moder-
bolagets aktie &r noterad pa Nasdaq Stockholms Large Cap-lista. Avanza
Banks verksamhet beskrivs i Forvaltningsberittelsen. Arsredovisningen for
rakenskapsaret 2019 godkéndes av styrelsen och verkstéllande direkt6ren
for utfardande den 20 februari 2020. Arsredovisningen faststills av
arsstdmman den 17 mars 2020.

Not 2 - Redovisningsprinciper

Avanza Bank har uppréttat sin &rsredovisning enligt lagen om &rsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL 1995:1559) med tillampning av
Radet for finansiell rapportering RFR 2 samt Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag
(FFFS 2008:25 med tillagg for andringar i grundforfattningen). Detta innebar
att Avanza Bank tillampar sa kallad lagbegrénsad IFRS enligt FFFS 2008:25,
vilket innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS), saésom
de godkénts av EU, &r tillampliga for upprattande av de finansiella
rapporterna, med de begransningar och tilligg som folier av RFR 2
Redovisning for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Forutsattningar vid upprattande av finansiella rapporter

Bankens funktionella valuta &r svenska kronor som &ven utgor
rapporteringsvalutan for bolaget. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till ndrmaste miljontal. Tillgdngar och skulder &r redovisade till
anskaffningsvarden, forutom aktier och andelar vilka vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen och obligationer som varderas till verkligt varde
via Ovrigt totalresultat.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for bolaget har tillampats
konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i bolagets finansiella
rapporter, om inte annat framgéar nedan.

Nya IFRS och tolkningar
Nedan redovisas enbart sddana IFRS och tolkningar som nu bedéms vara
relevanta for Avanza Banks redovisning.

Redovisningsstandarder som tillimpas fran 1 januari 2019

IFRS 16 Leasingavtal

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersétta IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och
SIC-27. Standarden kraver att tillgdngar och skulder hanférliga till alla
leasingavtal, med nagra undantag, redovisas i balansrékningen. Denna
redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en rattighet att
anvénda en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet
att betala for denna réttighet. Redovisningen for leasegivaren kommer i allt
vasentligt att vara oforéndrad.

Standarden tradde i kraft 1 januari 2019. Avanza Bank tillampar inte IFRS 16
i enlighet med det undantag som det ges mdgjlighet till enligt RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Istéllet tillampas reglerna i RFR 2 for
redovisning av leasingavtal. IFRS 16 tillampas daremot i Avanzakoncernen
fran och med 1 januari 2019.

| 6vrigt har inga nya eller &ndrade IFRS, IFRIC-tolkningar eller &ndringar till
folid av IASB:s éarliga forbattringsprojekt som har trétt i kraft per 1 januari
2019 beddémts ha haft nagon vasentlig paverkan pé bolaget.

IFRS och tolkningar som ska tillimpas under 2020 eller senare

De nya standarder, dndringar i standarder samt tolkningsuttalanden som
trader i kraft fran rakenskapséret 2020 eller senare har inte tillimpats i fortid
vid uppréttandet av de finansiella rapporterna. Endast de &ndringar som
beddms kunna péverka bolaget i framtiden beskrivs nedan.

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, forvantas
ha nagon vasentlig inverkan pa bolaget.

Klassificering

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som forvéntas atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader
raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
bestér i allt vdsentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom
tolv manader raknat fran balansdagen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och
skulder i utlandsk valuta réknas om till svenska kronor till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i resultatrakningen.

Intakter

Provisionsnetto

Provisionsintakter utgors frdmst av courtage, fondprovisioner och 6vriga
provisioner som enligt IFRS 15 ska redovisas nar kunden erhaller kontroll
over den forsalda varan eller tjansten och har mgjlighet att anvénda och
erhaller nyttan for varan eller tjansten. En kund &r en part som ingar ett
kontrakt med Avanza Bank for att erhalla tjanster som &r resultatet av
Avanza Banks ordinarie verksamhet. Courtage redovisas som intakt pa
affarsdagen. Fondprovisioner erhélls fran externa fondforvaltare och utgors
i huvudsak av provision baserad pa fondvolym, vilken redovisas som intékt
manatligen. Ovriga provisioner avser huvudsakligen provision vid férmedling
av vardepapper i samband med emissioner, vid forsaljning av strukturerade
produkter och vid valutavéxlingar relaterade till kunders handel i vardepapper
och fonder. Ovriga provisioner redovisas som intdkt i samband med
fullgdrande av transaktioner.

Provisionskostnader utgors framst av transaktionskostnader vilka ar direkt
relaterade till courtageintakter, kostnader for betalningsférmedling och
administration av bolan.

Réntenetto
Ranteintakter fran finansiella instrument redovisas enligt IFRS 9.
Ranteintakter relaterade till  tillgdngar véarderade till  upplupet

anskaffningsvarde och verkligt varde via dvrigt totalresultat redovisas under
ranteintdkter enligt effektivrantemetoden i resultatrékningen, Ovriga
ranteintdkter redovisas under 6vriga rénteintédkter. Ranteintakter avseende
utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten redovisas som intékt
nar de intjdnas, vilket innebar att ranteintakter periodiseras till den period de
avser enligt effektiviantemetoden. Effektivrantemetoden &r en metod for
berékning av det upplupna anskaffningsvérdet for en finansiell tillgang och
for fordelning i tiden av rénteintdkter. Obligationer genererar netto
ranteintdkter i perioder med positiv rénta som en effekt av summan av
periodisering av 6verkurs samt kupongranta dar kupongrantan overstiger
rantekostnaden for periodisering av dverkurs.

Rantekostnader avseende utlaning till kreditinstitut avser rénteavgifter for
perioder med negativ ranta som redovisas som kostnad nar de upparbetas,
vilket innebér att rantekostnader periodiseras till den period de avser.
Obligationer genererar netto rantekostnader i perioder med negativ ranta
som en effekt av summan av periodisering av 6verkurs samt kupongréanta
dar kupongréntan understiger rantekostnaden for periodisering av 6verkurs.
Rantekostnader avser dven inlaning fran allmanheten, forlagslan samt avgift
for den statliga insattningsgarantin och resolutionsavgiften som bokférs
enligt samma princip.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Intékter fran finansiella instrument redovisas enligt IFRS 9. Resultat fran
finansiella transaktioner utgors av realiserat och orealiserat resultat fran
forséljning och innehav av vardepapper, andelar och valuta. For obligationer
redovisas enbart realiserat resultat inom nettoresultat av finansiella
transaktioner eftersom orealiserat resultat redovisas som  &vrigt
totalresultat.

Finansiella instrument

Finansiella instrument definieras enligt IAS 32 som avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument i ett annat foretag. En finansiell tillgang &r ett eget
kapitalinstrument i ett annat foretag eller tillgangar med en avtalsenlig ratt
att erhélla kontanter eller annan finansiell tillgéng. En finansiell skuld &r en
avtalsenlig forpliktelse att erlagga kontanter eller annan finansiell tillgéng till
ett annat foretag.

10

Avanza Bank AB (publ) — Arsredovisning 2019



En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrékningen pa
affarsdagen, det vill sdga nar bolaget blir part till instrumentets
avtalsmassiga villkor. De finansiella tillgdngarna tas bort fran
balansrakningen da rattigheten att erhélla kassafloden forfallit eller i allt
vasentligt Gverforts till annan part. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen da skulden utslackts genom att avtalet fullgjorts,
annullerats eller upphért. Detsamma galler for del av en finansiell tillgang och
finansiell skuld. Finansiella tillgdngar och skulder redovisas som huvudregel
brutto i balansrakningen. Poster som nettoredovisas i balansréakningen ar
fondlikvidfordingar respektive fondlikvidskulder, detta eftersom de
avvecklas genom betalning mot leverans i en clearingverksamhet .

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga varde vilket
i normalfallet motsvarar anskaffningskostnaden med tillagg for direkta
transaktionskostnader. De instrument som tillhor kategorin verkligt varde via
resultatrékningen redovisas dock exklusive transaktionskostnader.
Redovisning sker darefter beroende pa i vilka kategorier instrumenten har
klassificerats.

Enligt klassificerings- och varderingskraven i IFRS 9 ska finansiella tillgangar
och skulder klassificeras som och vérderas till upplupet anskaffningsvarde,
verkligt vérde via resultatrékningen eller verkligt varde via dvrigt totalresultat.
Klassificeringen bestdms av en affarsmodellbedémning for olika grupper av
instrumenten och i ett sa kallat SPPI-test (Solely Payment of Principal and
Interest) som avgér om tillgdngens kassaflode endast bestar av
aterbetalning av kapitalbelopp och rénta. SPPI-testet maste passeras
(klaras) for att finansiella instrument ska klassificeras till upplupet
anskaffningsvarde eller till verkligt varde via ovrigt totalresultat. Om SPPI-
testet inte passeras klassificeras det finansiella instrumentet till verkligt
vérde via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via resultatrakningen
Egetkapitalinstrument och derivatinstrument redovisas till verkligt varde via
resultatrékningen och utgors av aktier och andelar.

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat
Tillgangar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat redovisas initialt
i balansrakningen till verkligt varde med tilldgg for anskaffningskostnader.
Efter forsta redovisningstillféllet varderas instrument i denna kategori till
verkligt véarde via Ovrigt totalresultat. Det &r orealiserade foréndringar i
verkligt varde som redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i verkligt
varde reserven i det egna kapitalet. | samband med en forséljning gors en
omklassificering fran verkligt varde reserven via Gvrigt totalresultat till
resultatet dar det realiserade resultatet redovisas pa raden Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Finansiella instrument i denna kategori utgors av sékerstéllda obligationer,
till en mindre del stats-, kommun- och landstingsobligationer vilka innehas
som ett led i forvaltningen av bolagets verskottslikviditet. Affarsmodellen
bestér i att bade generera varde genom att erhalla avtalsenliga betalningar
och genom viss forséljning av de finansiella tillgangarna. Instrumentens
villkor innebar kassaflodden som passerar SPPI-testet.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvéarde

| denna kategori ingér framférallt tillgodohavanden hos centralbanker,
utlaning till kreditinstitut, utlaning till allménheten, fondlikvidfordringar,
skattefordringar varav merparten avser saldo pé& skattekonto samt
kundfordringar. Affirsmodellen bestar i att generera varde genom att erhélla
avtalsenliga betalningar. Instrumentens villkor innebér kassafléden som
passerar SPPI-testet.

Utlaning till allmanheten och kundfordringar vérderas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for konstaterade och férvantade
kreditforluster. Avanza Bank har vare sig foretagsfinansiering eller
konsumentkrediter som normalt forknippas med bankverksamhet.
Avseende utlaning till allménheten har sa kallade kontokrediter sakerhet i
form av vardepapper samt likvida medel och bolan har sékerhet i bostader.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella skulder i denna kategori avser framforallt inlaning fran
allménheten, efterstallda skulder, leverantorsskulder, fondlikvidskulder och
Gvriga skulder. Réntekostnaden for forlagslan periodiseras under lanets
|6ptid med tillampning av effektivrantemetoden.

Nedskrivningar enligt IFRS 9

Alla tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvarde och verkligt
varde via ovrigt totalresultat, liksom &taganden utanfor balansrakningen,
inklusive garantier och kreditdtaganden, omfattas av prévningen av
nedskrivningsbehov. Nedskrivningsprévningen baseras pa en modell for
forvantade kreditforluster. Avanza Bank delar in de tillgangar vars
nedskrivningsbehov ska provas i tre kategorier, beroende pa graden av

kreditférsamring enligt IFRS 9. Kategori 1 omfattar tillgangar dér det inte har
skett nagon vasentlig okning av kreditrisken, kategori 2 omfattar tillgdngar
dar det har skett en vasentlig 6kning av kreditrisken och kategori 3 omfattar
fallerade tillgangar. Tillgangar av betydandevarde i kategori 3 provas for
nedskrivning pa individuell nivd, medan det for tillgangar av obetydligt varde
gors en kollektiv bedémning. Till detta kopplas framatblickande scenarier
dar makrofaktorer vdgs iniindelningen i de olika kategorierna. Avanza Banks
definition av fallissemang &r en exponering som hamnat i kategori 3.

Nedskrivning utléning till allménheten

Vardepapperslan respektive bolan klassificeras till kategorierna 1-3 enligt
ovan beskrivna forandringar av kreditforsdmring. For framatblickande
scenarier anvdnds makrofaktorer vilka beskrivs under avsnitter
Makroanalys.

e Kategori 1: Vardepapperslan dar lantagarna foljer géllande kredit och
kontovillkor med mindre avvikelser @n vad som specificeras under
kategori 2. Bolan dar lantagarna skott sina rantebetalningar den
senaste rullande 12-méanadersperioden med mindre avvikelser &n vad
som specificeras under kategori 2.

e Kategori 2: Vardepapperslan respektive bolan med vésentlig 6kning av
risk for fallissemang flyttas fran kategori 1 till kategori 2 nér foljande
villkor &r uppfyllda: Vardepapperslan dar lantagarna ar dverbeldnade
men dér sakerheternas varde overstiger den aktiva skulden under mer
&n 10 dagar eller l1an som varit kategoriserade i kategori 3 under de
senaste 90 dagarna. Bolan dar lantagarna den senaste 12-manaders
perioden haft minst en Gvertradelse géllande betalning av réantan som
pagatt Iangre an 10 dagar. For att bli aktuell for en aterflytt till kategori 1
kravs: Vardepapperslan - kunden har inte langre en dvertradelse som
har pagatt mer &n 10 dagar och har inte under de senaste 90 dagarna
varit kategoriserad i kategori 3. Darutdver ska marknadsvérdet for de
finansiella vardepappren som star som sakerhet for den aktiva skulden
Gverstiga den aktiva skulden. Bolan - nar en kund under den senaste
rullande 12-ménadersperioden har skétt sina rantebetalningar utan att
ha haft en 6vertradelse som pagatt mer &n 10 dagar.

e Kategori 3: Vardepapperslan med vasentlig 6kning av kreditrisk jamfort
med kategori 2 flyttas till till kategori 3 nar foljande villkor &r uppfylida.
Vérdepapperslan dar lantagarna ar overbelanade samtidigt som
sédkerheternas varde understiger den aktiva skulden eller
Gvertradelsenmotkredit- ochkontovillkorpagattidngrean90dagar. Bolan
dér lantagarna den senaste tremanadersperioden haft en Gvertradelse
géllande betalning av rdntan som pagatt 90 dagar eller langre. For att bli
aktuell for en aterflytt till kategori 2 krévs: Vardepapperslan -
marknadsvérdet for de finansiella vardepappren som stér som sékerhet
for den aktiva skulden understiger inte langre den aktiva skulden samt
att kunden inte langre har nagon Gvertradelse gentemot kredit- och
kontovillkoren som pégatt ldngre &n 90 dagar. Bolan - kunden flyttas
forst nar denne under den senast rullande 3-manadersperioden inte har
haft en Gvertradelse som har pagatt 90 dagar eller langre. Aterflytt sker
alltid forst till kategori 2, aldrig direkt till kategori 1 vilket géller fér bada
produkterna.

Reserveringarna berdknas som exponeringen vid fallissemang génger
sannolikheten for fallissemang génger forlusten i handelse av fallissemang.
| kategori 1 ska reserveringarna avse den del av hela I6ptidens forvantade
kreditforluster som &r hanforlig till en férlusthéndelse inom kommande 12
manader. | kategori 2 och 3 ska reserveringarna motsvara forvantade
kreditférluster under hela den aterstaende I6ptiden.

Om nedskrivningen anses vara definitiv redovisas den som en konstaterad
kreditforlust och vérdet pa lanet jamte tillhérande reservering for
kreditforluster tas bort fran balansrakningen. Principen for bortbokning fran
balansrakningen ar konkurs, avslutad skuldsanering eller dodsfall.

Nedskrivning av likviditetsportfolj

Avanza Banks portfolj av obligationer som redovisas enligt verkligt varde via
Gvrigt totalresultat bedéms vara av hdgsta tankbara kreditkvalitet med lag
kreditrisk. ~ Portfolien bestdr av sadkerstdlida obligationer och
kommunobligationer. Samtliga obligationer & marknadsnoterade.
Obligationerna placeras i kategori 1 och Avanza sétter for narvarande inte av
nagon reserv for forvantade kreditforluster avseende obligationer da
portfoljen till sin helhet har hog rating och bedéms enligt undantaget for
innehav med Iag kreditrisk i enlighet med IFRS 9. Bedémning om behovet att
redovisa en forlustreserv genomfors regelbundet och kan komma att
forandras om portfoljens struktur forandras.
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Makroanalys

Avanza Bank anvander tre makroekonomiska scenarier med data fran
Konjunkturinstitutet, Finansinspektionen och Riksbanken for att ta hansyn till
de icke-linjara aspekterna av forvantade kreditforluster; ett basscenario, ett
negativt scenario och ett positivt scenario. Analysen utgar fran dessa
scenarier for att bedoma eventuell paverkan pa PD (probability of default),
LGD (loss given default) och EAD (exposure at default). Syftet &r att med
denna analys pa ett opartiskt satt uppskatta forvantade kreditforluster enligt
IFRS 9.

Immateriella tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
komma bolaget till del och anskaffningsvérdet pa tillgangen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

En immateriell anldggningstillgang varderas till anskaffningsvérde forsta
gangen den tas in i balansrakningen. Efter forsta redovisningstillfallet tas en
immateriell tillgang upp i balansrakningen till anskaffningsvérdet efter
avdrag for eventuella ackumulerade avskrivningar och ackumulerade
nedskrivningar. Avskrivning gors linjart Gver tillgangens nyttjandeperiod ner
till ett berédknat restvérde och avskrivning pabarjas forst nar tillgangen kan
borja anvandas.

De immateriella anldggningstillgangarnas restvarde och nyttjandeperiod
omprovas, oavsett om det finns indikation pa en vardeminskning, minst i
slutet av varje rédkenskapsar varvid, vid behov, en justering av
avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs. Redovisningsprinciper for
nedskrivningar framgér nedan under Nedskrivningar. Aven immateriella
anlaggningstillgangar vilka nnu inte tagits i bruk provas arligen dven om det
inte foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for
rorelseforvarvet och det verkliga vardet av forvarvade tillgéangar, 6vertagna
skulder samt eventualforpliktelser. Goodwill varderas till anskaffningsvérde
med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Utgifter for utveckling

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten utgors av externt inkdpta
tjanster och av aktiverade personalkostnader. Balanserade utgifter avser
utveckling av handelssystem och andra applikationer, vilka langsiktigt ger
bolaget ekonomiska fordelar genom antingen okade intakter eller
kostnadsbesparingar. Utgifter redovisas som tillgdng da de uppstar.
Aktiverade  utvecklingskostnader upptas i balansrékningen till
anskaffningsvardet med avdrag for av- och nedskrivningar. Avskrivning av
aktiverade utvecklingskostnader sker efter att tillgdngen fardigstalits och
over bedomd utnyttjandeperiod. Omklassificering mellan balanserade
vinstmedel och fond for utvecklingsutgifter gérs inom eget kapital med
nettot av balanserade utgifter under perioden och avskrivningar pa
motsvarande tillgdngar under perioden.

Utgifter for utveckling redovisas som tillgang i balansrékningen nér ett antal
kriterier ar uppfyllda:

o produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvandbar
o bolaget har tillrdckliga resurser att fullfolja utvecklingen

s bolaget kan anvanda eller sélja den immateriella tillgdngen

« anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

Avanza Bank har utgifter for marknadsaktiviteter, dar utgifterna €j &r
aktiverbara utan kostnadsférs direkt. | vriga fall kostnadsfors utvecklings-
utgifter da de uppkommer.

Kundrelationer
Kundrelationer har en begrénsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar samt eventuella
nedskrivningar.

Materiella anliaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen
om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att komma
bolaget till del och anskaffningsvéardet for tillgdngen kan berédknas péa ett
tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas i bolaget till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingér inkdpspriset samt kostnader direkt hénforbara till
tillgdngen. Redovisningsprinciper for avskrivning framgar nedan under
avsnittet Avskrivningar och principerna for nedskrivningar under avsnittet
Nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar tas bort ur balansrakningen vid utrangering
eller avyttring. Vinst och forlust redovisas som &vrig rérelseintakt eller 6vrig
rorelsekostnad.

Avskrivningar
Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart dver tillgangarnas berék-
nade nyttjandeperioder. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

« datorer och andra tekniska anlaggningar 3eller5ar
s inventarier 5ar

o  patent och varumarken 5ar

«  balanserade utvecklingsutgifter 5ar

«  balanserade utvecklingsutgifter handelssystem 10 &r

o kundrelationer 5ar

Beddmning av en tillgdngs restvdrde och nyttjandeperiod gors arligen.
Avanza Banks beddmning &r att nyttjandeperioden for det nya handels-
system NextGen &r minst 10 ar. Avskrivningsbara immateriella tillgangar
skrivs av fran det datum da de &r tillgangliga for anvandning.

Nedskrivningar

De redovisade vérdena for Avanza Banks tillgangar prévas vid varje
balansdag for att bedoma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Om na&gon sadanindikation finns beréknas tillgdngens atervinningsvarde. En
nedskrivning redovisas nér en tillgdngs redovisade vérde overstiger
atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrakningen. For goodwill
och andra immateriella tillgdngar med obestdémbar nyttjandeperiod och
immateriella tillgdngar som &nnu ej &r fardiga for anvandning berdknas
atervinningsvardet arligen.

Berakning av atervinningsvérdet

Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minus
forséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid berdkning av
nyttjandevéardet  diskonteras  framtida  kassafloden med en
diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rdnta och den risk som &r férknippad
med den specifika tillgangen. For en tillgdng som inte genererar kassafloden
som & vasentligen oberoende av andra tillgdngar berdknas
atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Aterforing av nedskrivningar

Nedskrivningar aterférs om en senare 6kning av atervinningsvérdet objektivt
kan hanféras till en héndelse som intréffat efter det att nedskrivningen
gjordes. Nedskrivningar pa goodwill aterfors inte.

Leasing

Avanza Bank AB tillampar i enlighet med undantaget i RFR 2 inte IFRS 16 for
redovisning av leasingavtal. Som leasetagare redovisas leasingavgifter som
kostnad linjart Gver leasingperioden och saledes redovisas inte
nyttjanderatter och leasingskulder i balansréakningen.

Lamnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstimman (ordinarie
bolagsstamma) faststallt styrelsens utdelningsforslag.

Ersittning till anstéllda

Pensionskostnader avser tjdnstepensionspremier och sarskild l6neskatt.
Tjanstepension, genom  avgiftsbestimda pensionsplaner, erhalls
motsvarande  ITP1-planen.  Forpliktelser —avseende  avgifter il
avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad i resultatrékningen nér de
uppstar. Till skillnad mot férmansbestamda pensioner dér den anstéllde &r
garanterad en viss forutbestamd pension beror vardet pa pensionen for den
anstéllde pa hur stora premier som har betalats in samt vilken avkastning
placeringarna har genererat.

Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrakningen nér bolaget har en befintlig legal
eller informell forpliktelse som en foljd av en intréffad handelse, och det ar
troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att
reglera forpliktelsen samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan
goras.
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Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas i
ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas pa motsvarande sitt.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med
tillampning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Uppskjuten  skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden med
utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
varden pé tillgangar och skulder. Féljande temporéra skillnader beaktas inte:
temporér skillnad som uppkommit vid forsta redovisningen av goodwill,
forsta redovisningen av tillgéngar och skulder som inte ar rérelsefrvéary och
vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller
skattepliktigt resultat. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur
redovisade varden pa tillgangar eller skulder forvéntas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser
och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Stallda sdkerheter utgors av stéllda sakerheter for andra poster an for egna
skulder redovisade i balansrékningen. Stéllda sakerheter avser i huvudsak
panter hos svenska kreditinstitut och borsen.

En eventualforpliktelse ar en majlig forpliktelse som harror fran intréffade
héandelser och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera osékra
framtida handelser. En eventualforpliktelse kan &ven utgdras av en befintlig
forpliktelse som inte redovisas som skuld eller avsattning eftersom det inte
ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krdvas alternativt att
forpliktelsens storlek inte kan berdknas med tillrdcklig tillforlitlighet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen &r upprattad enligt indirekt metod och visar
rakenskapsarets in- och utbetalningar fran den l6pande verksamheten,
investeringsverksamheten samt finansieringsverksamheten.

Kassafloden som &r hanforliga till den Iopande verksamheten harror framst
fran bankens intéktsgenererande verksamheter. Nettot av in- och
utbetalningar i den I6pande verksamheten berdknas genom att arets
rorelseresultat justeras for icke kassapaverkande poster, for periodens
forandring av rorelsetillgangar och rorelseskulder samt for Gvriga poster
vilkas kassaflodeseffekt hanfors till investerings- eller finansierings-
verksamheten. De viktigaste typerna av in- och utbetalningar som &r
hanforliga till investerings- respektive finansieringsverksamheterna
redovisas separat i kassaflddesanalysen. Beloppen anges brutto.

Likvida medel

Likvida medel bestar i huvudsak av tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut vilka kan omplaceras med en dags, maximalt en
manads dréjsmal. Tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut
som avser medel stallda som sakerhet ar exkluderade fran likvida medel.

Koncernbidrag

Principen for redovisning av koncernbidrag innebar att koncernbidrag fran
dotterbolag till moderbolag redovisas som en kostnad i resultatrakningen.
Skatteeffekten redovisas i enlighet med IAS 12 i resultatrédkningen.

Noter som inte har en direkt referens till resultatrakning eller
balansrakning

Not1  Foretagsinformation

Not2  Redovisningsprinciper

Not 27 Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser
Not 28 Kapitalbas och kapitalkrav

Not 29 Intern kontroll och riskhantering

Not 30 Finansiella risker

Not31 Nérstaende

Not 32 Hallbarhetsrapport

Not 33 Viktiga uppskattningar och beddmningar
Not 34 Héandelser efter balansdagen

Not 35 Forslag till vinstdisposition
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Not 3 — Intdkter fran avtal med kunder

MSEK 2019 2018
Handel med courtagegenererande vardepapper 515 487
Fondsparande 221 205
Foretagstjanster 27 24
Ovriga provisionsintakter 78 62
Summa 841 777
Tidpunkt fér intdktsredovisning

Tjanst eller vara 6vergar till kund vid en tidpunkt 841 777
Tjanst eller vara 6vergar till kund 6ver tid - -
Summa 841 777

Avanza Banks kunder utgors framst av privatsparare i Sverige, foretags-
kunder samt samarbetspartners inom tredjepartsomradet. Intékter fran avtal
med kunder kommer huvudsakligen frén vardepappershandel dar
valutaresultat om 88 MSEK (94 MSEK) ingér i raderna Handel med
cortagegenererande vardepapper och Fondsparande.

Det krévs inte nagra bedémningar som i védsentlig grad péverkar storleken
pa, eller tidpunkten for, ovanstaende intakter. Avanza har inte heller nagra
utgifter for att erhalla eller fullgéra avtalen med kunderna.

Det finns ingen enskild extern kund som Gverstiger tio procent av bolagets
intdkter. Avanza Bank har inte heller nagra utgifter for att erhalla eller fullgora

Not 4 - Provisionsintdkter

avtalen med kunderna. Avanza Bank erbjuder en diversifierad portfolj inom
sparande och utlaning pa konkurrensutsatta marknader. Detta medfér att
Avanza Banks beroende av enskilda kunder &r begréansat. Storsta enskilda
kund har under 2019 genererat ett courtage pa 12 MSEK respektive
ranteintakt pa 1,4 MSEK. Den stérsta kunden inom kategorin foretagstjanster
har generat en intdkt om 4,1 MSEK. Avseende handel i externa fonder erhaller
Avanza Bank provision fran samarbetspartners och tar inte ut nagon avgift
fran kund. Fran det fondbolag som férmedlade den enskilt storsta
provisionen under 2019 erhdll Avanza Bank en intdkt om 29 MSEK.

All verksamhet bedrivs i Sverige och saval intdkter som anldggnings-
tillgangar hanfor sig till Sverige.

MSEK 2019 2018
Courtage (brutto) 446 412
Fondprovisioner 202 186
Ovriga provisionsintakter" 193 180
Summa 841 777
1) Inkluderar framst valutaintékter, Avanza Markets och intakter fran Corporate Finance, men ocksa distributionsintékter och kunders tilldggstjanster.

Not 5 — Provisionskostnader

MSEK 2019 2018
Transaktionskostnader” -76 -70
Betalningsférmedlingsprovisioner -54 -49
Ovriga provisionskostnader? -34 -26
Summa -164 -145

1) Kostnader som &r direkt relaterade till courtageintékterna.

2) Inkluderar ansokningskostnader for bolén, kostnader for sékordsoptimering, tradersystem samt diverse andra mindre poster.
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Not 6 — Rantenetto

MSEK 2019 2018
Ranteintakter

Rénteintakter enligt effektivrantemetoden

Rénteintakter fran utlaning till kreditinstitut 3 4
Rénteintakter fran utlaning till allmanheten 201 198
Rénteintakter fran rantebarande vardepapper 27 -
Summa ranteintakter enligt effektivrantemetoden 231 202
Ovriga rénteintékter

Ovriga rénteintakter 36 28
Summa ovriga ranteintakter 36 28
Summa ranteintakter 267 230
Rantekostnader

Rénteavgifter for utlaning till kreditinstitut -9 -17
Réntekostnader for inlaning fran allménheten -34 -29
Ovriga réntekostnader -26 -47
Summa rantekostnader -69 -94
Rantenetto 198 136
Genomshnittlig utlaningsranta till kontokunder har under aret uppgatt till 1,60 (1,80) procent.

Genomshnittlig inlaningsrénta fran konto med likviditetsdverskott har under aret uppgatt till 0,00 (0,00) procent.

Not 7 — Nettoresultat av finansiella transaktioner

MSEK 2019 2018
Realiserat resultat avseende aktier m.m. 1 2
Valutakursférandringar =1 -0
Summa 0 2
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt védrde via resultatrakningen 1 2
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat -19 -39
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde -1 0
Summa -19 -37
Not 8 — Allmdnna administrationskostnader

MSEK 2019 2018
Loner och andra erséttningar -217 -191
Pensionskostnader =31 -27
Socialforsakringsavgifter -68 -60
Andra personalkostnader -18 -16
Personalkostnader 6verforda till andra koncernbolag 6 6
Kopta konsulttjanster -24 -24
Marknadsinformationskostnader -36 -32
Ovriga allménna administrationskostnader -107 -91
Summa -496 -434

2019

2018

Sociala kostnader

Sociala kostnader

Loner och andra  (varav pensions- Loner och andra  (varav pensions-

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader, MSEK ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Sverige 217 98 191 87
(31) (27)

varav VD och ledande befattningshavare 17 11 14 10
(6) (6)

Antal Varav Antal Varav

Medelantalet anstallda anstallda man anstallda man
Sverige 340 223 322 215

Banken har ingen anstalld personal utanfor Sverige.

Vid utgangen av aret uppgick antalet medarbetare till 335 (334) personer. Sedvanliga anstalldningsvillkor utgérs av I6n och formaner.

Tjanstepension, genom avgiftsbestamda pensionsplaner, erhalls for alla anstéllda 6ver 25 ar. Pensionskostnader avser huvudsakligen tjanstepensionspremier och

séarskild I6neskatt.
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt bolags-
stdmmans beslut. Styrelsen har ej erhallit nagon erséttning under 2019 fran
Avanza Bank d& erséttningen har betalats ut av moderbolaget Avanza Bank
Holding AB (publ).

Med ledande befattninghavare avses verkstallande direktor och ytterligare 8
(8) personer vid aret slut som innehade ledande befattningar. Erséttning till
verkstéllande direktoren och andra ledande befattningshavare har i enlighet
med Avanzas riktlinjer for erséattning till ledande befattningshavare utgjorts av
fast6n. Det utgér ingen rorlig ersattning till verkstéllande direktéren och andra

ledande befattningshavare. Uppskjuten rorlig ersattning som inte har forfallit
till betalning uppgar till 2,8 (5,7) MSEK varav 0,3 (0,9) MSEK avser tidigare
verkstéllande direktor som slutat. Beloppet har dock kostnadsforts for det
verksamhetsar som ersattningen avser.

Ersattningar till verkstéllande direktéren for verksamhetsaret 2019 har
beretts av styrelsens erséttningsutskott och beslutats av styrelsen.
Erséttning till andra ledande befattningshavare har beslutats av styrelsen
efter rekommendation av den verkstéllande direktdren och styrelsen
ersattningsutskott.

Grundlon/ Rorlig Pensions-
2019, MSEK styrelsearvode ersittning kostnad Summa
Styrelsens ordférande = = = =
Styrelseledamdéter - - - -
Verkstéllande direktor 4 - 2 6
Ovriga ledande befattningshavare 13 - 4 17
Summa 17 = 6 22

Grundlon/ Rorlig Pensions-
2018, MSEK styrelsearvode ersittning kostnad Summa
Styrelsens ordférande = = = =
Styrelseledamdéter - - - -
Verkstéllande direktor 3 - 2 5
Ovriga ledande befattningshavare 11 - 3 15
Summa 14 = 6 20

Ledande befattningshavare var vid arets slut 9 (9) personer varav 5 (4) personer var man.

Styrelsen bestod av 7 (8) personer varav 5 (5) personer var man.

For verkstéllande direktor galler vid egen uppsagning och vid uppsédgning fran - manader. Inga avtal foreligger avseende avgangsvederlag for andra ledande
bolagets sida en uppsagningstid om 6 manader och vid uppsagning fran befattningshavare. Pensionsalder for verkstéllande direktor och 6vriga ledande
bolagets sida ett avgangsvederlag som motsvarar 12 manadsloner. For vriga  befattningshavare &r 65 ar. Avanza Bank har inga pensionsataganden for
ledande befattningshavare géller vid egen uppségning en uppségningstid om ledande befattningshavare.

6 manader. Vid uppsagning fran bolagets sida géller en uppsagningstid om 6

Revisionsarvode, TSEK 2019 2018
KPMG

Revisionsuppdraget -957 -
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -206 =
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster -18 -
Summa -1181 -
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Revisionsuppdraget - -921
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -147 -284
Skatteradgivning - -69
Ovriga tjanster -31 -
Summa -178 -1274
Summa -1359 -1274

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och
bokfdéringen samt styrelsens och verkstéllande direktores forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utféra samt

radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iaktagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
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Not 9 - Leasing

MSEK 2019 2018
Leasingavgifter kostnadsforda linjart 6ver leasingperioden (avser lokalhyra)

Minimileaseavgifter -40 -29
Totala leasingkostnader -40 -29
Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende icke uppséagningsbara kontrakt forfaller till betalning

Inom ett ar -34 -32
Mellan ett och fem ar -67 -84
Senare an fem ar = =
Summa =101 -116

Arets lokalhyra inkluderar en extraordinar kostnad 8,3 MSEK som ett resultat av att Avanza Bank under hosten 2020 kommer att flytta ihop de tva
kontoren i Stockholm till den nuvarande adressen Regeringsgatan 103.

Not 10— Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

MSEK 2019 2018
Avskrivningar pa 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -8 -8
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -14 -11
Summa -22 -19

Not 11 - Ovriga rorelsekostnader

MSEK 2019 2018
Marknadsfoéringskostnader -18 =17
Ovriga rorelsekostnader =7/ -9
Summa -25 -26

Not 12 — Kreditforluster, netto

MSEK 2019 2018
Arets nedskrivning avseende konstaterade kreditforluster -1 0
Arets nedskrivning avseende férvéantade kreditforluster 1 -1
Summa 0 -1

Not 13 - Skatt pa drets resultat

MSEK 2019 2018
Aktuell skattekostnad (-) skatteintékt (+)

Periodens skattekostnad (-) skatteintakt (+) -70 -63
Skatt hanforlig till tidigare perioder 0 -1
Summa aktuell skatt -70 -63

Uppskjuten skattekostnad (-)/skatteintékt (+)

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 0 0
Summa uppskjuten skatt 0 0
Totalt redovisad skattekostnad -70 -63

Avstdamning av effektiv skatt:

Resultat fore skatt 320 278
Skatt enligt gallande skattesats 21,4% 22,0%
Ej avdragsgilla kostnader 0,6% 0,6%
Ej skattepliktiga intdkter 0,0% -0,1%
Effektiv skatt 22,0% 22,5%
Uppskjuten skatt i temporéra skilnader, MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Uppskuten skattefordran 0 2
Uppskjuten skatteskuld - -
Netto 0 2

De temporéra skillnaderna avser avskrivningar pa datorer vilka redovisningsmaéssigt skrivs av pa tre ar och skattemassigt pa fem éar. Det finns
inga underskottsavdrag.

Not 14 - Utlaning till kreditinstitut

Klientmedelsfodringar uppgick per den 31 december 2019 till 1 421 (1 575 per den 31 december 2018) MSEK vilka redovisats netto mot klientmedelsskulder
om 1421 (1 575) MSEK.
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Not 15 - Utlaning till allmdnheten

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Véardepapperskrediter 5156 4361
Bolan 7 949 5978
varav med sékerhet i villor 5251 3893
varav med sékerhet i bostadsrétter 2699 2085
Summa 13106 10339

Utlaning till allmanheten har sékerhet i form av vardepapper och bostader. Avseende bolan hade 8 936 (6 979) MSEK beviljats per den 31
december 2019 och atagande for beviljade ej utbetalda bolan uppgick till 984 (998) MSEK.

Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag for konstaterade och forvantade kreditforluster (ECL). Per 31 december 2019 uppgick reserv for

forvantade kreditforluster till 10 (12) MSEK beréknad enligt IFRS 9, se tabell nedan och not 30 Finansiella risker, avsnitt Kreditrisker.

Reserv for forvantade kreditforluster, MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Reserv vid arets borjan -12 -8
Justering 2018-01-01 till foljd av 6vergang till IFRS 9 = -3
Reservering for forvantade kreditférluster 1 -1
Reserv vid arets slut -10 -12
2019-12-31 2018-12-31
MSEK Bolan Viardepapperskredit Bolan Virdepapperskredit
Utlaning”  Reservering Utlaning”  Reservering Utlaning”  Reservering Utlaning”  Reservering

Kategori 1 7 527 =1 5156 =il 5252 0 4288 =1l
Kategori 2 408 -2 1 -0 694 -2 74 0
Kategori 3 17 0 7 =7 35 0 8 -8
Summa 7 952 -3 5164 -7 5981 -3 4369 -9
" Brutto, exklusive kreditforluster.
Not 16 - Obligationer

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Emitterade av offentliga organ 1000 606
Emitterade av andra lantagare 18783 16 352
Summa 19782 16 958
Obligationer, noterade 19782 16958
Obligationer, onoterade = =
Summa 19782 16 958

Per den 31 december 2019 var obligationer om 1 718 (1 679) MSEK stéllda som sékerhet. Samtliga obligationer &r pantséattningsbara hos
Riksbanken och handlas OTC dér indikativa priser publiceras pa Bloomberg. Samtliga innehav av sékerstéllda obligationer emitterade av banker
har hégsta obligationsrating hos Standard Poor, AAA eller hos Moody's Aaa. Obligationerna placeras i Kategori 1 i Avanzas modell for
berakning av forvantade kreditforluster. Avanza redovisar for narvarande inte négon reserv for forvantade kreditforluster da portfoljen bedoms
enligt undantaget for innehav med I&g kreditrisk i enlighet med IFRS 9. Se dven not 2 Redovisningsprinciper om Finansiella instrument stycket

Nedskrivningar likviditetsportfol;.

Not 17 — Aktier och andelar

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Aktier och andelar, noterade 0 1
Aktier och andelar, onoterade 0 0
Summa 0 1

Aktier och andelar f6r handelsdndamal varderas till verkligt véarde via resultatrakningen.
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Not 18 — Immateriella tillgangar

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Goodwill

Ingéende anskaffningsvarde 315 315
Investeringar - -
Arets utrangeringar = =
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 315 315
Ingaende nedskrivningar -223 -223
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -223 -223
Ingaende avskrivningar -92 -92
Forsaljningar och utrangeringar - -
Arets avskrivningar - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -92 -92
Redovisat virde vid arets utgang - -
Ovriga immateriella tillgangar

Ingéende anskaffningsvarde 93 89
Investeringar - 4
Arets utrangeringar = =
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 93 93
Ingaende nedskrivningar -4 -4
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4 -4
Ingaende avskrivningar -28 -20
Forsaljningar och utrangeringar - -
Arets avskrivningar -8 -8
Utgaende ackumulerade avskrivningar -37 -28
Redovisat virde vid arets utgang 53 62
Summa immateriella anldggningstillgangar 53 62

Ovriga immateriella tillgangar bestar framst av programvarulicenser vilka ar fullt avskrivna samt balanserade utgifter for utveckling av ett nytt handelssystem
om 72 MSEK vilka upparbetats under 2014-2018, varav 3,5 MSEK under 2018. Avskrivningen av handelssystemet pabdrjades i slutet av 2017 och

avskrivningstiden uppgar till 10 ar.

Not 19 — Materiella anltdggningstillgdngar

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 104 104
Investeringar 10 21
Forsaljningar och utrangeringar 0 -21
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 114 104
Ingaende avskrivningar -65 -75
Forsaljningar och utrangeringar 0 -21
Arets avskrivningar -14 -11
Utgaende ackumulerade avskrivningar -79 -65
Redovisat varde vid arets utgang 35 40
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Not 20 — Ovriga tillgéngar

MSEK

2019-12-31 2018-12-31
Fordringar pa koncernforetag 102 83
Uppskjuten skattefordran 0 2
Aktuell skattefordran 2567 3451
Ovrigt 301 211
Summa 2970 3748
Not 21 - Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter
MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda kostnader 33 26
Upplupna intakter 124 95
Summa 157 121
Not 22 — Ovriga skulder
MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Skulder till koncernforetag 598 459
Momsavrakning 3 2
Leverantdrsskulder 13 12
Skatteskuld 2 -
Ovrigt 116 58
Summa 733 531
Not 23 — Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Personalrelaterade skulder 39 39
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 49 50
Summa 89 89
Not 24 - Efterstdllda skulder
MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tidsbundna férlagslan 100 100
Summa 100 100
Rantevillkor Nominellt belopp, MSEK Forfallodag
Kvartalsvis kupongranta STIBOR 3M + 3 % per ar 100 2025-12-10

Loptiden &r 10 ar. Forlagslanet har en inbyggd kdpoption dér Avanza &ger réatten, men inte har skyldighet, att kopa tillbaka forlagslanet pa
nominal 100 pé call date vilket infaller 5 ar efter emissionsdag. First call date &r den 10 december 2020. Forlagslanet ska i det fall optionen
utnyttjas I6sas in till ett pris som motsvarar det nominella beloppet tillsammans med obetald upplupen ranta.
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Not 25 — Loptider for tillgangar och skulder

Aterstaende loptid (odiskonterade kassafloden)

2019-12-31, MSEK P& anfodran <3man  3-12man 1-5ar >5ar Utan loptid Totalt
Tillgangar

Tillgodohavande hos centralbanker 1340 - - - - - 1340
Utlaning till kreditinstitut 1748 - - - - - 1748
Utlaning till allmé&nheten - 5156 - - 7949 - 13106
Obligationer - 1095 2135 16180 - - 19 410
Aktier och andelar - - - - - 0 0
Immateriella anldggningstillgdngar - - - - - 53 53
Materiella anlaggningstillgangar = = = = = 35 35
Fondlikvidfordringar - 106 - - - - 106
Ovriga tillgéngar - 2970 - - - - 2970
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 157 - - - - 157
Summa tillgangar 3088 9485 2135 16 180 7949 89 38926
Skulder

Inlaning fran allmanheten 36 400 - - - - - 36 400
Fondlikvidskulder - 639 - - - - 639
Ovriga skulder - 733 - - - - 733
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 89 - - - - 89
Efterstéllda skulder" - 1 2 13 103 - 119
Summa skulder 36 400 1460 = = 103 = 37978

R Réntebetalningar under hela I16ptiden ar berdknade till STIBOR 3M + 3%.

Aterstaende loptid (odiskonterade kassafloden)

2018-12-31, MSEK Pa anfodran <3man 3-12man 1-5ar >5ar Utan loptid Totalt
Tillgangar

Tillgodohavande hos centralbanker 2907 - - - - - 2907
Utlaning till kreditinstitut 906 - - - - - 906
Utlaning till allmé&nheten - 4361 - - 5978 - 10 339
Obligationer - 1320 2985 12 387 - - 16 692
Aktier och andelar - - - - - 1 1
Immateriella anldggningstillgdngar - - - - - 62 62
Materiella anlaggningstillgangar = = = = = 40 40
Fondlikvidfordringar - 347 - - - - 347
Ovriga tillgéngar - 3748 - - - - 3748
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 121 - - - - 121
Summa tillgangar 3813 9 897 2985 12 387 5978 102 35162
Skulder

Inlaning fran allménheten 33317 - - - - - 33317
Fondlikvidskulder - 259 - - - - 259
Ovriga skulder - 531 - - - - 531
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 89 - - - - 89
Efterstillda skulder” - 1 2 13 106 - 122
Summa skulder 33317 880 2 13 106 = 34318

R Réntebetalningar under hela I16ptiden ar berdknade till STIBOR 3M + 3%.
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Not 26 - Klassificering av finansiella instrument

Upplupet Ej

Verkligt varde via anskaffnings-  Verkligt varde via finansiella
2019-12-31, MSEK resultatrakningen viarde  Ovrigt totalresultat instrument Totalt
Tillgangar
Tillgodohavanden hos centralbanker = 1340 = = 1340
Utlaning till kreditinstitut - 1748 - - 1748
Utlaning till allmé&nheten = 13106 = 13106
Obligationer - - 19782 - 19782
Aktier och andelar 0 = = = 0
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 53 53
Materiella anlaggningstillgangar = = = 35 35
Fondlikvidfordringar - 106 - - 106
Ovriga tillgéngar - 2970 - - 2970
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 124 - 33 157
Summa tillgéangar 0 19 394 19782 121 39298
Skulder
Inlaning fran allméanheten - 36 400 - - 36 400
Fondlikvidskulder = 639 = = 639
Ovriga skulder - 728 - 5 733
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter = 50 = 39 89
Efterstéllda skulder - 100 " - - 100
Summa skulder = 37916 = 44 37960
" Det verkliga vérdet 6verensstimmer med det bokférda vérdet.

Upplupet Ej

Verkligt varde via anskaffnings-  Verkligt varde via finansiella
2018-12-31, MSEK resultatrakningen viarde  Ovrigt totalresultat instrument Totalt
Tillgangar
Tillgodohavanden hos centralbanker = 2907 = = 2907
Utlaning till kreditinstitut - 906 - - 906
Utlaning till allmé&nheten = 10339 = = 10339
Obligationer - - 16 958 - 16 958
Aktier och andelar 1 = = = 1
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 62 62
Materiella anlaggningstillgdngar = = = 40 40
Fondlikvidfordringar - 347 - - 347
Ovriga tillgéngar - 3664 - 83 3748
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 95 - 26 121
Summa tillgangar 1 18 259 16 958 211 35427
Skulder
Inlaning fran allméanheten - 33317 - - 33317
Fondlikvidskulder = 259 = = 259
Ovriga skulder - 531 - - 531
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter = 51 = 38 89
Efterstéllda skulder - 100 " - - 100
Summa skulder = 34258 = 38 34296
" Det verkliga vardet 6verensstammer med det bokforda vardet.
2019-12-31, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Aktier 0 = = 0
Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 19782 - - 19782
Efterstéllda skulder = = 100 100
Summa tillgangar 19782 - 100 19 882
2018-12-31, MSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Tillgangar
Aktier 1 - - 1
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 16 958 - - 16 958
Efterstéllda skulder - - 100 100
Summa tillgangar 16 959 - 100 17 059

Verkligt varde

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvérde och .
som |6per med rérlig ranta eller dér Ioptiden &r kort Gverensstammer bokfort

varde och verkligt varde. For utlaning till allménheten till rorlig ranta med
finansiella instrument eller bostéder som sakerhet bedoms verkligt vérde vara

lika som bokfort vérde. .

Hierarki for verkligt varde via resultatrékningen

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
klassificeras genom anvandning av en hierarki for verkligt varde som
aterspeglar betydelsen av de indata som anvénts i vérderingarna.
Hierarkin innehéller foljande tre nivaer:

Nivd 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder. Det verkliga vardet faststalls
genom den officiella kdpkursen vid stangning pa balansdagen.

Niva 2 - For de vardepapper som saknar en aktiv marknad
faststélls verkligt varde genom att i forsta hand erhdlla
prisuppgifter fran aktorer som staller dagliga priser dar emittenten
varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt senast
kanda transaktion mellan tva oberoende parter.
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o Nivé 3 - Indata avseende tillgangen eller skulden i fraga som inte
bygger pé observerbar marknadsdata (icke observerbara indata).

Not 27 — Stdllda sikerheter och eventualforpliktelser

Nivan i hierarkin for verkligt vérde till vilken ett finansiellt instrument
klassificeras bestams baserat pa den l4gsta nivan av indata som &r
vasentligt for det verkliga vérdet i sin helhet. Det har inte varit nagra
forflyttningar mellan nivaerna under aret.

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Stéllda sékerheter f6r kunders rékning

Aktielan 195 153
Sakerhetskrav Nasdaq derivat 456 459
Nasdaq Default fund 23 21
Ovriga stéllda panter och sékerheter

Nasdag OMX MRAH 2 2
Véardepappersavveckling Euroclear 666 668
Véardepappersavveckling EMCF 205 200
Riksbanken 200 200
Summa stallda sakerheter 1747 1703

Stéllda sakerheter uppgar till 1 747 (1 703) MSEK och avser i huvudsak
panter hos svenska kreditinstitut och borsen. De stéllda sdkerheterna ar
uppdelade pa likvida medel 29 (24) MSEK och obligationer 1718 (1 679)
MSEK.

For kundernas aktielan staller Avanza Bank sakerhet i form av obligation hos
den svenska bank som erbjuder Avanza Banks kunder aktieldn (GMSLA-
avtal). Panterna ar dganderéttsoverforda och kan realiseras om Avanza
Bank inte stéller tillrackligt med sakerheter.

For att tacka upp borsens sakerhetskrav for kundernas derivatpositioner
stéller Avanza Bank obligationer som séakerhet hos Nasdaq Stockholm.
Avanza Bank har i sin tur motsvarande sékerhetskrav pa Avanza Banks
kunder. Avanza Bank stéller dven obligation hos SEB for att técka
sakerhetskravet for CCP avvecklade transaktioner (EMCF).

Ovriga stéllda panter och sékerheter avser i huvudsak likvida medel och
obligationer stéllda som sakerhet for vardepappersavveckling hos aktdrer pa
olika marknader. Dessa medel halls p& konto i svenska banker och
uppkommer till foljd av de sakerhetskrav som beraknas for deltagarna i
avveckling av afférer via en central clearingmotpart. Stéllda sakerheter hos
Riksbanken avser Riksbanksclearing for avveckling av Avanza Banks
insattningar och uttag via dataclearingen. Om Avanza Bank inte uppfyller
sina forpliktelser eller skoter sina &taganden i egenskap av kredittagare har
motparterna ratt att gora ansprak panten enligt pantavtal.

Eventualforpliktelser

Avanza Bank har inte nagra eventualforpliktelser per den 31 december 2019.
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Not 28 — Kapitalbas och kapitalkrav

Information om kapitaltackning

Informationen om Avanza Banks kapitaltéckning i denna not avser sadan
information som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och som avser information som
framgar av artiklarna 92, 436, 437 och 438 i forordningen (EU) nr
575/2013 (CRR) och av 8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar.
Information som ska lamnas enligt bilaga 4 i kommissionens
genomfoérandeférordning (EU) nr 1423/2013 samt 6vriga upplysningar
som kravs enligt FFFS 2014:12 och CRR ldmnas pa Avanzas hemsida
avanza.se/ir.

Det finns inte nagra nya eller dndrade internationella redovisnings-
standarder som har publicerats, men dnnu inte tillampats, som kommer
att paverka kapitalkravet, kapitalbasen och stora exponeringar vid
tidpunkten for Gvergangen.

Avanza Bank ingar tillsammans med moderbolaget Avanza Bank
Holding AB (publ) och systerbolaget Avanza Fonder AB i en konsoliderad
situation. Avanza Bank utgor dven tillsammans med samtliga bolag i
Avanza-koncernen ett finansiellt konglomerat. Kapitalbasen och
kapitalkravet for det finansiella konglomeratet beréknas i enlighet med
konsolideringsmetoden (fullsténdigt konsoliderade). Information om
den konsoliderade situationen och det finansiella konglomeratet finns i
arsredovisningen for moderbolaget Avanza Bank Holding AB (publ) samt
pa Avanzas hemsida avanza.se/ir.

Information om kapitalbas och kapitalkrav

For faststéllande av Avanza Banks lagstadgade kapitalkrav galler lagen
(2014:968) om sérskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag,
CRR, lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS
2014:12).

Syftet med reglerna ar att sakerstélla att féretag hanterar sina risker och
skyddar kundernas inlaning. Reglerna sager att kapitalbasen ska tacka
minimikapitalkrav (kapitalkrav for kredit, marknads-, avvecklings-,
kreditvardighetsjusterings-  och ~ operativ  risk),  buffertkrav
(kapitalkonserverings- och kontracyklisk buffert) samt tillkommande
Pelare 2 krav (rénterisk i bankboken, kreditrelaterad koncentrations- och
pensionsrisk).

Avanza Bank har inte Finansinspektionens tillstand att tillampa interna
modeller vid kapitaltackning. Det innebér att kapitalkrav beraknas enligt
CRR:s schablonmetoder. Schablonmetoder innebér att kapitalkrav for
olika risker beréknas utifran faststallda krav i procent som multipliceras
med belopp som tas fran Avanza Banks resultat- och balansrékning.
Produkten blir ett kapitalkrav i kronor. Avanza Banks kapitalkrav harror i
all vasentlighet fran kreditrisk och operativ risk.

Inom kategorin kreditrisk ar det framst Avanza Banks bolan och portfolj
av sakerstéllda obligationer som kraver kapital. Riskvagt exponerings-
belopp for kreditrisk for bolan berdknas som boléaneexponeringen
multiplicerad med riskvikten 35 procent och for sédkerstéllda obligationer
som exponeringen multiplicerad med riskvikten 10 procent.

Avanza Banks vardepapperskrediter kraver ocksa kapital men i mindre
utstrackning da denna exponeringskategori tillater sékerhetsjusteringar.

Riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk med vardepapper som sékerhet
berdknas som:

. Det kreditriskskydd som tillgodordknats utgors av likvida medel
samt aktier som ingér i ESMA specificerade index i enlighet med
CRD IV. Svenska aktier &r avrakningsbara med hdgst 79 procent
om de ingér i OMXSPI.

. Mottagna sakerheter omvéarderas dagligen efter aktuellt
marknadsvérde. Belaningsvardet utgor en viss procentsats av
detta marknadsvérde.

. Exponeringen &r i SEK och huvuddelen av sdkerheterna utgors av
aktier och fondandelar (99,9 procent) och huvuddelen av
sékerheterna &r noterade i SEK (91 procent).

. Mottagna eller lamnade garantier for kunder eller annan part
forekommer inte. Det forekommer inte heller nagra OTC-
mellanhavanden betraffande nagra former av derivat.

Avanza Bank placerar dven overskottslikviditet i stats-, kommun- och
landstingsobligationer. Dessa har riskvikt 0 procent.

Kapitalkravet for operativ risk berdknas enligt CRR:s basmetod. Basmetoden
innebdr att kravet berdknas som 15 procent av de tre senaste
rakenskapsarens genomsnittliga rorelseintakter.

Till minimiharmoniseringskraven i CRR ldggs Pelare 2 kapitalkrav. Dessa
berédknas enligt en metodik faststalld av Finansinspektionen och innebar att
Avanza far ytterligare institutspecifika kapitalkrav pa grund av dels
koncentrationsrisk inom namn, bransch och region, dels rénterisk i
bankboken.

Total kapitalrelation for Avanz Bank var 18,1 (18,7) procent per 31 december
2019 vilket ska jamforas med totala krav och buffertar om 13,0 procent.
Kapitalrelationerna har historiskt sett alltid legat 6ver krav.

Det finns inga aktuella eller forutsedda vasentliga praktiska eller réttsliga
hinder for snabb Gverforing av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av
skulder mellan moderforetag och dotterforetag.
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Avanza Bank AB (publ), MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Primart kapital

Eget kapital 1339 1131
Foreslagen/faststélld utdelning - -57
Eget kapital (justerat for antagen/foreslagen utdelning) 1339 1074
Avgdende poster
Ytterligare vardejusteringar" -20 -17
Immateriella anlaggningstillgangar -53 -62
Uppskjutna skattefordringar - 0
Karnprimérkapital” 1266 996
Forlagslan 100 100
Supplementarkapital 100 100
Total kapitalbas 1365 1097
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden” 483 367
varav exponeringar mot institut (riskvikt 20 %) 28 14
varav exponeringar mot foretag (riskvikt 100 %) 6 3
varav exponeringar mot hushall (riskvikt 75 %) 25 13
varav exponeringar sdkrade genom pantrétt i fastigheter 225 167
varav exponeringar i form av sékerstallda obligationer (riskvikt 10 %)" 150 131
varav 6vriga poster (riskvikt 100 %) 49 37
Marknadsrisk 0 -
Avvecklingsrisker 0 -
Kreditvirdighetsiusteringsrisk enligt schablonmetoden? - -
Operativ risk enligt basmetoden 119 109
Totalt kapitalkrav” 602 476
Riskvdagda exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden 6 032 4582
varav institutsexponeringar (riskvikt 20 %) 350 181
varav foretagsexponeringar (riskvikt 100 %) 73 37
varav hushallsexponeringar (riskvikt 75 %) 310 161
varav exponeringar med sékerhet i fastighet (riskvikt 35 %) 2809 2092
varav sékerstéllda obligationer (riskvikt 10 %) 1879 1645
varav 6vriga poster (riskvikt 100 %) 612 466
Marknadsrisk 0 1
Avvecklingsrisk 2 3
Kreditvirdighetsiusteringsrisk enligt schablonmetoden? - -
Operativ risk enligt basmetoden 1493 1368
Totala riskvagda exponeringsbelopp 7527 5954
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation, %" 16,8 16,7
Primarkapitalrelation, %" 16,8 16,7
Total kapitalrelation, %" 18,1 184
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav" 23 23
Karnprimarkapitalkrav, % 4,5 4,5
Ovrigt priméarkapitalkrav % 15 15
Primarkapitalkrav, % 6,0 6,0
Supplementérkapitalkrav, % 2,0 2,0
Totalt minimikapitalkrav, % 8,0 8,0
Institutspecifika buffertkrav, % 5,0 4,5
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 2,5
varav krav pa kontracyklisk buffert, % 25 2,0
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav, % 13,0 12,5
Karnprimarkapital tillgdnaligt for buffertkrav, %"? 12,3 12,5
Total kapitalbas” 1365 1097
Kapitalkrav (8%) -602 -476
Buffertkrav -330 -268
Tillkommande Pelare 2 krav -113 -83
Summa krav -1 046 -827
Kapitaléverskott efter buffertkrav och Pelare 2" 320 269

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt for bruttosoliditetsgrad 40 580 36 363
Primarkapital 1266 996
Bruttosoliditetsgrad,% 3,1 2,7

Uppgifter lamnas endast for de buffertkrav som tratt i kraft.

" En omtolkning har gjorts fér ytterligare vardejusteringar relaterat till tillgangar som vérderas till verkligt virde via 6vrigt totalresultat, vilket rapporterats
till Finansinspektionen. Avdraget inkluderas fran och med 2019-09-30 med justerade jamférelsesiffror for 2018-12-31.

2 Kreditvardighetsjusteringsrisk beriknad enligt schablonmetoden for utestdende OTC FX swap kontrakt med SEB som motpart och som rér Avanzas
valutahantering.
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Den interna kapitalutvarderingen (IKU)

Enligt EU:s kapitaltdckningsdirektiv 2013/36/EU artikel 73 och Finans-
inspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12 10 kap.) ska foretag i ett sérskilt
dokument beskriva sin bedémning av det totala behovet av kapital. Detta
dokument kallas foretagets interna kapitalutvardering (IKU). IKU:n ska goras
arligen och i dokumentet ska foretaget gora en intern bedémning av
kapitalbehovet for varje riskslag. Det interna kapitalbehovet ska jamforas
med foretagets regulatoriska kapitalkrav. Syftet med IKU:n &r att foretag ska
gora en sjélvstandig analys av kapitalbehovet, inte bara mekaniskt folja
foreskrivna metoder.

Vid den arliga IKU:n gors en genomgripande stresstestning av Avanza Banks
exponeringar for att vardera samtliga risker och sékerstélla att Avanza Banks
affarsmodell ar barkraftig och uthallig. Ett kapitalbehov berédknas for varje
risk vilket sedan jamférs med foreskrivna minimikrav och buffertkrav. | den
framétblickande analysen ingér flera mycket stressade scenarion, samt
deras konsekvenser pa kapitalbasen for att sékerstalla att Avanza Bank inte
utséatter sina inlanare for risk.

Not 29 —Intern kontroll och riskhantering

En god styrning, riskhantering och kontroll ska pragla bolaget. Verksamheten
ska drivas pa ett etiskt ansvarsfullt och professionellt s&tt med tydliga roller
och ansvarsomraden. Riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva och
andamalsenliga och forvaltas av den oberoende funktionen for riskkontroll
med ansvar for styrning, uppfoljning och rapportering av bankens samlade
risker.

Principen om tre forsvarslinjer

Avanza Banks riskhantering och riskkontroll bygger pa principen om tre
forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen som utgors av affarsverksamheten.
Den andra forsvarslinjen utgors av Riskkontroll och Compliance, vilka &r
oberoende fran varandra och fristaende fran 6vrig verksamhet. Den tredje
forsvarslinjen utgors av Internrevision som rapporterar direkt till styrelsen.

1. Forsta férsvarslinjen - Riskhantering i afférsverksamheten

Riskhanteringen sker i forsta hand i den forsta forsvarslinjen som utgors av
verksamhetens affars- och stddfunktioner, med tydligt ansvar for varje
avdelning. Inom bolagets regelverk finns specifika ramverk for riskhantering
med policys, riktlinjer, instruktioner, riskaptit och limiter for respektive
riskslag.

2. Andra forsvarslinjen

2.1 Riskkontroll

En viktig del i riskarbetet ar att verka for en langsiktig hallbar riskkultur och
ett risktagande som aldrig far dventyra bolagets fortlevnad. Kulturen utgar
fran styrelsens och ledningens styrning och beslutsfattande. Inom ramen for
bolagets finansiella kapacitet har styrelsen formulerat sin riskaptit, vilken
ytterligare har brutits ned och konkretiserats i form av VD-limiter. For att
sakerstlla att risktagandet haller sig inom riskaptit- och limitstruktur finns
riskhanterings- och riskkontrollprocesser som omfattar riskidentifiering,
vardering, hantering, rapportering och uppfdljning for alla riskslag bolaget ar
exponerat emot.

Uppfdljning och kontroll av risker sker bland annat genom limitering och
maétning av finansiella risker, sjélvutvéardering av icke-finansiella risker,
incidentrapportering och uppfdljning, samt riskanalys och godkannande fran
kontrollfunktionerna infor storre forandringar. Riskkontroll rapporterar en
samlad bild over bolagets riskexponering och limitutnyttiande pa
manadsbasis till ledning och pa kvartalsbasis till styrelsen.

Chefen for Riskkontroll &r direkt understalld VD och har en stdende punkt for
rapportering vid styrelsens ordinarie sammantraden och regelbunden
rapportering for ledningen. Harutver rapporteras direkt till VD och styrelsen
vid behov.

Resultatet av IKU:n godkdnns av styrelsen i Avanza Bank samt delges
Finansinspektionen p& anmodan. IKU:n anvands som underlag vid beslut
betréffande kapitalstrukturen vid exempelvis beslut om utnyttjande av
bolagstammans bemyndigande betraffande aterkop av egna aktier samt
vid beslut om utdelning.

Den senaste IKU:n for Avanza Bank upprattades under andra kvartalet 2019
med referensdatum per 31 december 2018. Det interna kapitalbehovet
berdknades till 214 MSEK. Vid samma tidpunkt uppgick det samlade
kapitalkravet inom Pelare 1 och 2, exklusive buffertkray, till 529 MSEK,
medan Avanza Banks faktiska kapitalbas var 1 112 MSEK. Inklusive
buffertkraven uppgick det samlade kapitalkravet till 916 MSEK. IKU:n
sammanfattade att Avanza Bank inte utsatte inlanare eller kunder for risk.

2.2 Compliance

Compliance kontrollerar att den tillstandspliktiga verksamheten bedrivs i
enlighet med lagar, foreskrifter, interna regler och god sed. Compliance
kontrollerar och bedémer regelbundet om de atgéarder och rutiner som
Avanza Bank infort ar lampliga och effektiva. Compliance foreslar interna
regler samt rutiner och &tgérder som behdver inforas for att minimera risker
for bristande regelefterlevnad for att mojliggora for Finansinspektionen att
utova en effektiv tillsyn.

Compliance ansvarar dven for att utbilda Avanza Banks medarbetare om vid
var tid gallande regler for den tillstandspliktiga verksamhet som bolaget
bedriver. Kunskap om géllande regler sprids till exempel genom bolagets
interna regelverk, utbildningsinsatser och annan information.

Compliance &ar direkt understédlld VD och har en stdende punkt for
rapportering vid styrelsens ordinarie sammantrdden och regelbunden
rapportering till ledningen, samt rapporterar darutéver I6pande direkt till VD
och styrelsens ordférande vid behov.

3. Tredje forsvarslinjen — Internrevision

Internrevisorn utses, och ar direkt understalld av, styrelsen. Internrevisionens
arbete baseras pa en granskningsplan faststélld av styrelsen. Planen
baseras pa en riskanalys och arbetet innefattar att granska och bedéma om
system, interna kontrollaktiviteter och rutiner &r lampliga och effektiva,
inklusive kontrollfunktionernas arbete och funktion i andra forsvarslinjen.
Internrevisionen utfardar &ven rekommendationer och kontrollerar att dessa
rekommendationer foljs samt rapporterar minst arligen skriftligen till styrelse
och VD.

Internrevisionen har under 2019 pa styrelsens uppdrag utforts av det externa
konsultbolaget OMEO Financial Consulting AB. Under 2019 har
Internrevisionens granskningar i Avanza Bank omfattat tilldmpning av
ersattningspolicy, AML/CTF-arbete, principer for intakts- och kostnads-
fordelning, godkannandeprocess, véasentliga IT-system, kontinuitets-
hantering, processer for myndighetsrapportering samt corporate finance-
verksamheten. Utfallet av arets internrevisionsgranskningar rapporterades
vid styrelsemoten respektive revisionsutskottets méten i juni och december
2019.

Styrelsen har beslutat att inratta en intern internrevisionsfunktion och anstallt
en internrevisionschef som kommer att ta &ver utférandet av
internrevisionsarbetet fran det externa konsultbolaget OMEO Financial
Consulting AB fran och med januari 2020.
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Not 30 - Finansiella risker

Avanza Bank exponeras framst mot kreditrisker och operativa risker men har
dven viss exponering mot marknadsrisker och likviditetsrisker. Inga storre
verksamhetsforandringar har paverkat Avanza Banks exponering eller
riskprofil under 2019.

Kreditrisker

Avanza Banks utlaning och hantering av Gverskottslikviditeten exponerar
verksamheten for kreditrisk, det vill sdga risken for att en kredittagare inte
fullgor sina finansiella dtaganden mot Avanza Bank och risken for att
finansiella sakerheter inte tacker fordran. Motpartsrisk forekommer dven
inom kundernas vardepappershandel for kunders rakning.

Det finns ingen betydande riskkoncentration mot enskild finansiell sékerhet,
motpart, sektor eller region. Den begrédnsade koncentrationsrisk som finns
ar mot kreditinstitut och rantebarande placeringar hos svenska kreditinstitut
samt Riksbanken till foljd av hanteringen av dverskottslikviditeten. Se vidare
under avsnitt Likviditetsforvaltning.

Utlaning till allménheten uppgick pa balansdagen till 13 106 (10 339) MSEK.
Genomsnittlig utlaning under 2019 uppgick till 11 722 (9 923) MSEK.
Huvuddelen av alla exponeringar ar mot kunder bosatta i Sverige. Krediter
lamnas endast undantagsvis till svenskar bosatta utanfor Norden.

IFRS 9 och férvéntade kreditforluster

Utlaning till allménheten redovisas efter avdrag for forvantade kredit-
forluster, i enlighet med IFRS 9. Avanza Bank har 6verlag en Iag riskaptit i sin
kreditgivning. En bank med storre riskaptit tillater exempelvis varde-
papperskredit med alla finansiella vardepapper som sakerhet, medan
Avanza Bank begransar de vardepapper som gér att beldna pa olika satt. Pa
motsvarande s&tt har Avanza Bank hoga krav pa bolanetagare som behover
vara Private Bankingkund (med ett krav om minst tre miljoner kronor i
tillgangar hos Avanza Bank) och en lag belaningsgrad om maximalt 50
procent eller tillhGra personalen pa Avanza Bank. Avanza Bank erbjuder inte
heller laneloften. Folideffekten av den laga riskaptiten har resulterat i att
Avanza Bank historiskt har haft mycket begrénsade kreditforluster.

Den laga kreditrisken &terspeglas &ven i de relativt laga reserverna for
forvantade kreditforluster som per 31 december 2019 uppgick till 10 (12)
MSEK. Se nedanstaende tabell for hur de forvantade kreditforlusterna (ECL)
har férandrats under aret.

Forandringar i ECL Gver perioden beror delvis pa aldre kreditforluster som
realiserats, battre datakvalitet for bolanets ECL-berdkningar samt att Avanza
Bank under bdrjan av aret reviderade metodiken for skattningen av en
makrovariabel for vardepapperskreditens ECL-berdkningar.

For att berdkna forvantade kreditforluster har Avanza Bank utvecklat en
framétblickande modell som &r anpassad till de laneprodukter som Avanza
Bank erbjuder, vardepapperskrediter och bolan (Superbolénet PB). En
betydande 6kning av kreditrisken sker nér en kund har haft en utebliven
rantebetalning (bolanet) eller villkorsGvertradelse (vardepapperskrediten)
som har pagatt langre an 10 kalenderdagar.

De framétblickande makroekonomiska faktorer som Avanza Bank anvéander
i IFRS 9-modellen differentieras mellan produkterna. Makrovariablerna
revideras I6pande dér en rimlighets- och kanslighetsbedémning av deras
paverkan pa& ECL genomfors. Makrovariablerna som paverkar ECL-
berékningen for respektive produkt ar foljande:

Vardepapperskrediten
. Scenario 40
. Probability of default
. Arbetsloshet

Bolanet
. Reporantan
. Arbetsloshet
. Boprisindex

Avanza Banks makroscenarioarbete utgar genomgaende fran tre olika
scenarion (ett sémre, ett normalt och ett battre) for att bedéma eventuell
paverkan pa probability of default (PD), loss given default (LGD) samt
exposure at default (EAD). Vikterna for dessa scenarion fordelas pa
nedanstaende sétt:

. Vikt for basscenariot = 70 procent
. Vikt for det positiva scenariot = 15 procent
. Vikt for det negativa scenariot = 15 procent

Utover IFRS 9-kategoriseringen av kreditkunderna omprovar Avanza Bank
regelbundet kreditkunder med forhojd risk samt arbetar 16pande med
nddlidande kreditkunder. Se dven not 15 Utlaning till allménheten samt not 2
Redovisningsprinciper for mer information om IFRS 9.

Forandring i forvantade kreditforluster, TSEK 2019-12-31 2018-12-31 forandr %
Bolan (Superbolanet PB)

Kategori 1 -603 -313 92%
Kategori 2 -1862 -2376 -22%
Kategori 3 =301 -444 -32%
Summa -2766 -3133 -12%
Vardepapperskrediter

Kategori 1 -629 -547 15%
Kategori 2 -1 -260 -96%
Kategori 3 -6 836 =7741 -12%
Summa -7 477 -8 548 -13%
Total ECL -10 243 -11 681 -12%
Vérdepapperskrediter koncentration av stalld sékerhet inom vardepapperskrediter finns inte. Per

Alla vardepapperskrediter ar sakerstédllda med pant i marknadsnoterade
vardepapper. Vid arsskiftet uppgick vardepapperskrediterna efter avdrag for
forvantade kreditforlustertill 5 156 (4 361) MSEK. Marknadsvérdet av stéllda
sakerheter uppgick till 39 625 (29 001) MSEK. De finansiella effekterna av
erhdlina sakerheter berdknas kund for kund. Det innebér att ett Gvervarde i
en sakerhet for en kund inte kan avraknas mot en annan kund. Majoriteten
av sakerheterna &r svenska noterade aktier med god likviditet som varderas
enligt verkliga vérdet pa aktuell marknadsplats. Avanza Bank gor en
bedémning av lamplig belaningsgrad utifran véardepapprets likviditet,
volatilitet och substansvarde och sétter en tilltagen sakerhetsmarginal for att
skydda séval banken som kunderna mot kreditforluster.

Samtliga kredittagares aterbetalningsformaga prévas och kredittagarna
tilldelas en kreditlimit. Vid kreditgivningen samlimiteras alla kredittagare
som tillhér samma sfér. Spridningen i kreditgivningen &r god. Nagon stor

den 31 december 2019 fanns 45 (33) krediter verstigande 10 MSEK. Det

sammanlagda beloppet for dessa krediter var 1152 (910) MSEK och den
hdgsta uppgick till 110 (101) MSEK.

Utlaningen f6ljs upp dagligen. Vid 6verbelaning, det vill sdga nar skulden
tacks av kundens stéllda sékerheter men Gverstiger belaningsvéardet pa
sékerheterna och sakerhetsmarginaler darmed inte uppfylls, kontaktas
kunden om nar Gverbelaningen senast ska vara atgdrdad. Kunden kan
antingen sétta in likvida medel eller vardepapper pa kontot eller avyttra
vérdepapper. Vidtas inga atgarder har Avanza Bank ratt att sélja de
vardepapper som star stéllda som sékerhet i den utstrackning som kravs for
att atgarda overbelaningen. Vid oroliga marknader eller andra extrema
héndelser regleras overbelaningen av Avanza genom forséljning av
véardepapper direkt under den dag den uppkommit. Overbel&ningen uppgick
per 31 december 2019 till 1,5 (7,1) MSEK eller 0,03 (0,16) procent av
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utlaningen av vardepapperskrediter. Genomsnittlig 6verbelaning under aret
uppgick till 2,7 (51) MSEK motsvarande 0,06 (0,11) procent av
vardepappersutlaningen.

Vérdepapperslan nedskrivningsprovas genom att klassificera lanen till
kategorierna 1-3 enligt not 2 Redovisningsprinciper. Reserv for forvantade
kreditforluster i enlighet med IFRS 9 for vardepapperskrediter uppgick per
balansdagen till 7 (9) MSEK. Avanza Bank har under &ret haft konstaterade
kreditforluster inom vérdepapperskrediter pa 1 (0) MSEK. Per den 31
december 2019 fanns det inte nagra forfallna, ej nedskrivna fordringar dar
sakerhet annu €] nyttjats och heller inga i ansprakstagna sakerheter som

annu ej sélts. Vardeforandringar till foljd av véxelkursskillnader eller andra
omvarderingar forekommer inte.

Avanza Bank stresstestar |[opande vardepapperskrediter i flera dimensioner.
Vardepapperskreditportfoljer stresstestas dels for marginalforluster, dels for
forluster som kan uppstd p& grund av bristande diversifiering
(koncentrationsrisk).

Alla vardepapperskrediter till kunder I6per med en manads uppsagningstid
och kan séledes sdgas upp om exponeringen snabbt skulle beh6va dras ner.

Stallda finansiella sakerheter for vardepapperkrediter Marknadsvarde, Kreditexponering, Andel av
2019-12-31 MSEK MSEK exponering
Aktier 33892 4596 89%
Fonder 5668 555 11%
Ovrigt 65 5 0%
Summa 39625 5156 100%
Valuta for stillda finansiella sakerheter for viardepapperskrediter Marknadsvarde, Kreditexponering, Andel av
2019-12-31 MSEK MSEK exponering
SEK 36 645 4 687 91%
uUsD 1677 258 5%
EUR 467 88 2%
NOK 396 56 1%
DKK 295 51 1%
Ovrigt 145 15 0%
Summa 39 625 5156 100%
Bolan

Avanza Bank erbjuder bolan sedan slutet av 2013. Erbjudandet Superbolanet
PB riktas till Avanza Banks mer kapitalstarka kunder inom Private Banking,
med minst tre miljoner kronor i samlat sparande hos Avanza och med en lag
beldningsgrad om maximalt 50 procent vid beviljandetillfallet. Aven
anstallda kan ta del av erbjudandet med personalvillkor dér belaningsgraden
maximalt far uppga till 85 procent vid beviljandetillfallet. Avanza har inga
&taganden for laneldften. Per 31 december 2019 uppgick utlaningen till
7949 (5 978) MSEK.

Avanza har under aret haft konstaterade kreditforluster inom bolanet pa
- (0) MSEK. Reserv for forvantade kreditforluster for Superboléanet PB
uppgick till 3 (3) MSEK. Alla bolén &r sakerstéllda med pant i villor och
bostadsrétter i Sverige. Per arsskiftet var genomsnittlig beléaningsgrad 37
(36) procent. Bostdderna for lanen omvérderas minst arligen genom
statistisk vérdering, vilken kops in fran extern part. Den senaste
omvérderingen skedde i november 2019.

Avanza Bank kraver att vara enda panthavare till sdkerheten. Sedvanlig
kreditprévning gors dar bland annat en sa kallad kvar-att-leva-pa-kalkyl
(KALP) uppréttas for att se om kredittagaren klarar av ett scenario med
nuvarande rénta plus minst 5 procent givet det sokta beloppet. Amortering
kravs i regel om kredittagarens belaningsgrad Gverstiger 75 procent. Om
belaningsgraden dverstiger 50 procent paférs rantepaslag enligt fastslagen
rantetrappa. Utdver detta tilkommer myndighetskrav avseende amortering.

Utover Superbolanet PB distribuerar Avanza ett externt bolan, Bolan+, som
riktas till en bredare kundgrupp. Detta sker i samarbete med Stabelo AB som
kreditgivare och belastar darmed inte Avanzas balansrékning och innebar
darmed inte heller nagon kreditrisk for Avanza.

Stallda finansiella sdakerheter for bolan Kreditlimit, Utlaning, Belaningsgrad Belaningsgrad
2019-12-31 MSEK MSEK (kreditlimit), % (utlaning), %
Villor 5533 5251 38% 36%
Bostadsratter 2871 2699 40% 38%
Total 8 405 7949 39% 37%
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Likviditetsforvaltning

Treasuryavdelningen ansvarar for Avanza Banks likviditetsforvaltning.
Utover arbetet med placeringar omfattar arbetet att forhélla sig till
tillampbart regelverk samt att méata och rapportera relevanta risk- och
avkastningsmaétt och portféljsammanséttning.

Inlaning fran allmanheten Gverstiger med rage utlaning till allmanheten.
Placerbar likviditet utgors av likvida medel (exklusive klientmedel) placerade
hos kreditinstitut, Riksbanken och svenska statliga motparter samt
rantebarande véardepapper med avdrag for stéllda panter. Avanza Banks
vardepappersinnehav bestar framforallt av sakerstéllda obligationer med
kort rantebindningstid utgivna av svenska banker och till en mindre del av
obligationer utgivna av svenska staten, kommuner och landsting.

Innehav i obligationer inklusive stéllda sakerheter uppgick vid balansdagen
till 19 782 (16 958) MSEK varav obligationer utgivna av svenska kommuner
och landsting uppgick till 1 000 (606) MSEK. Ovrig likviditet placeras pa konto
framst hos systemviktiga nordiska kreditinstitut, konto hos Riksbanken samt
Skatteverket. Vid arsskiftet uppgick likvida medel sammantaget till 3 106
(3821) MSEK.

Avanza Bank har en diversifierad portfolj med begransad koncentrationsrisk

Likviditetsforvaltning

mot enskilda motparter. Likviditeten placeras i enlighet med Avanzas interna
regelverk, vilka reglerar tilldtna emittenter av obligationer, maximal
rantebindningstid pd 3 maénader och att innehaven ska vara
pantséttningsbara hos Riksbanken. Det finns ocksé ett regelverk som
sakerstéller kvaliteten hos motparter och stéllda sékerheter. Samtliga
innehav av sakerstéllda obligationer har hdgsta obligationsrating hos
Standard & Poor (AAA) eller Moody's (Aaa). Avanza Bank sétter for
nérvarande inte av nagot till reserven for forvantade kreditforluster avseende
obligationer da portféljen till sin helhet har hog rating och bedéms enligt
undantaget for innehav med I&g kreditrisk i enlighet med IFRS 9. Bedémning
om behovet att redovisa en forlustreserv genomférs regelbundet och kan
komma att férandras om portféljens struktur forandras.

Motpartsrisk inom vérdepappershandel for kunders rakning

Avanza Bank har en begréansad motpartsrisk inom vardepappershandel.
Avanza Bank Holding AB (publ) &r medlem pa bdrserna i Stockholm, Oslo,
Kopenhamn och Helsingfors. Motpartsriskerna uppkommer framst till foljd
av affarsflodet pa dessa marknadsplatser. Avanza Bank handlar enbart for
kunders rékning i standardiserade derivat avvecklade Gver Nasdag. Nagra
OTC mellanhavanden forekommer inte. Riskerna begransas av att Avanza
Bank anvénder sig av erkénda clearinghus som till exempel Euroclear och
Nasdagq, for avveckling av utforda affarer.

2019-12-31 Nominellt, MSEK Andel, %
Tillgodohavanden hos centralbanker 1340 6%
Utlaning till kreditinstitut 1748 8%
Obligationer 19782 86%
varav svenska stat och kommun 1000 5%
varav svenska sékerstéllda bostasobligationer 18782 95%

Genomshittlig duration for obligationsinnehavanden &r 0,17.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken for forluster till foljd av misslyckade
interna processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.
Definitionen inkluderar &ven IT- och informationsrisk, legal risk och
compliances risk.

Arbetet med operativ riskhantering &r strukturerat och foljer metoder och
riktlinjer for att identifiera risker. Arbetssattet mojliggor en adekvat hantering
av risker som anses vara allvarliga inom den riskaptit som galler vid var tid.
Avanza Bank arbetar forebyggande med operativa risker.

Risker vérderas enligt en modell for sannolikhet och konsekvens.
Konsekvenserna bedéms utifrdn fyra omraden: ekonomisk paverkan,
paverkande pa anseende, paverkan pa tillgangligheten samt regulatorisk
paverkan. Inom operativ risk utgor bade kvalitativa och kvantitativa matt
grunden for styrelsens beslut av riskaptit. Darutover faststéller VD
toleranslimiter.

Affarskonsekvensanalyser genomférs p& processer som ar kritiska for
Avanza. Genom att faststélla tolerabel avbrottstid i dessa aktiviteter
tydliggors kravstéllning gentemot resurser sa som infrastruktur, system,
personal och lokaler.

Avanza Banks medarbetare utbildas inom riskhantering, sakerhet samt
intern styrning och kontroll i syfte att hoja forstaelse och kompetens inom
omradet. Samtliga medarbetare vars arbetsuppgifter kraver detta &ar
licensierade enligt de krav SwedSec AB stéllt upp. Det starker
forutsattningarna for att etablera en sund riskkultur.

Incidentrapportering i verksamheten belyser nuldget och det faktiska utfallet
avrisker som Avanza Bank exponeras for. Incidenterna méts, analyseras och
rapporteras till ansvariga for att maojliggora forbattringar men ocksa ge
underlag till vardering av risker i verksamheten.

Forandringar i verksamheten foljer en godkénnandeprocess dar relevanta
Gvervaganden ges vederborlig vikt. Savél affarsméssiga som tekniska,
legala, riskméssiga och sakerhetsméssiga dvervaganden gors innan beslut
om genomforande fattas.

IT-risker och informationssakerhet det vill séga informationens tillganglighet,
riktighet och konfidentialitet ar av stor betydelse for Avanza Bank. Info-
rmation &r en av Avanza Banks viktigaste tillgangar och digitaliseringen gor
att méngden information 6kar samtidigt som hanteringen av informationen
blir allt mer komplex. Informationssékerhet och cybersakerhet &r for Avanza
Bank i allra hogsta grad en lednings- och styrelsefraga. For att pa ett effektivt

och strukturerat satt kunna sakerstélla att Avanza Bank har ratt skydd av sin
information och att verksamheten kan anpassa skyddet till framtida behov
anvander bolaget ett ledningssystem for informationssakerhet baserat pa de
internationella standarderna i ISO 27000-serien.

Marknadsrisker

Marknadsrisk &r risken for att Avanzas resultat, egna kapital eller
tillgdngarnas vérde minskar pa grund av forandringar i riskfaktorer pa den
finansiella marknaden. Marknadsrisk inkluderar aktiekursrisk, ranterisk och
valutakursrisk.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk &r risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran
en aktie varierar pa grund av forandringar i marknadspriser. Avanza Bank
bedriver ingen handel for egen rakning utan tillhandahéller enbart handel for
kunders rakning. Den aktiekursrisk som Avanza paverkas av uppstar till foljd
av sa kallade felaffarer.

Rénterisk

Rénterisk kan uppsta vid loptidsobalans mellan Avanzas tillgangar och
skulder da ranteforandringar kan paverka tillgangars och skulders
marknadsvarde. Rénteforandringar kan dven péaverka rantenettot. Allt annat
lika, utan hansyn till &ndrat kundbeteende, skulle 1 procentenhets hojning av
repordntan med dagens volymer innebara en helarseffekt pa rantenettot pa
6ver 300 MSEK.

Avanza Bank har inga avtal med bunden rénta gentemot kund. Bolagets
kreditgivning sker till rorlig ranta och férandras vid normala marknads-
forhallanden i samband med Riksbankens rénteédndringar. Kreditgivningen
finansieras av inlaning till rorlig rénta.

Avanza har sedan 2015 ett tioarigt forlagslan med aterkallningsratt efter fem
&r. Nominellt belopp péa forlagslanet & 100 MSEK. Avanza betalar kvartalsvis
kupong (ranta) till obligationsinnehavarna. Kupongréantan pa forlagslanet
sétts om kvartalsvis och réntepaslaget ar 300 rantepunkter Gver STIBOR 3
manader.

Avanzas inlaningsoverskott placeras med hansyn till det interna riskapit- och
limitramverket. For att majliggora en effektiv forvaltning av likviditeten har
styrelsen faststéllt en rénteriskaptit. Placeringen av Avanza Banks
Gverskottslikviditet gors till en maximal genomsnittlig rantebindningstid pa
0,25, det vill sdga tre manader. Vidare far ranterisken, baserat pa
genomsnittlig réntebindningstid och métt som ett parallellskifte om tva
procentenheter av rantekurvan, inte 6verskrida 8 procent av Avanza Banks
kapitalbas. Placerbar likviditet exklusive stéllda sékerheter uppgick vid arets
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slut till 22 841 (20 747) MSEK. Rantekénsligheten i portfolien mats och
rapporteras internt veckovis. Rénterisken ar begrdnsad genom att Avanza
Bank avser, samt har generellt kapacitet, att halla samtliga
obligationsinnehav till forfall. Risken att behdva sélja obligationsinnehav i
fortid till forandrat marknadsvérde &r dérav begrénsad. Av samtliga
obligationer har 96 procent rérlig kupong (FRN - Floating Rate Note) med
kvartalsvis ranteomsattning och 4 procent av innehaven ar fastférrantade
obligationer med I6ptid understigande tva &r. Varje kvartalsskifte gors dven
en kanslighetsanalys av portfélien i samband med en rénterapport till
Finansinspektionen.

| samband med &vergangen till IFRS 9 den 1 januari 2018 vérderades
likviditetsportfolien till verkligt véarde via Ovrigt totalresultat, se not 2
Redovisningsprinciper avsnitt (c) och not 26 Finansiella instrument. Vid en
Okning av 05 procent i STIBOR 3M skulle marknadsvardet pa
obligationsportfolien minska momentant med 17 MSEK.

Valutakursrisk

Avanza Bank bedriver inte handel i valutor for egen rékning. Tillgdngar och
skulder i balansrakningen r i huvudsak véarderade i SEK. Kunderna kan halla
utlandsk valuta pa sina konton samt for avveckling av affarer i utlandsk
valuta. Sadana valutasaldon matchas helt av motsvarande saldon pa
Avanza Banks bankkonton. Nagon valutaexponering av betydelse utanfor
balansrakningen foreligger inte.

Likviditetsrisker

Informationen om likviditetsrisker ska ldmnas arligen i enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter (2010:7) om hantering av likviditetsrisker
for kreditinstitut och vardepappersbolag. Avanzas Treasuryavdelning har det
operativa ansvaret for Avanzas likviditetsrisk. Avdelningen &r understélld
CFO.

Likviditetsrisk definieras som risken att inte kunna fullgéra bolagets
betalningsataganden vid forfallotidpunkten eller att endast kunna gora
dessa till en vasentligt forhjd kostnad. Likviditetsrisken kan delas upp i tva
delar. Den férsta delen &r risken for att inte kunna finansiera verksamheten
och den andra delen &r risken att inte kunna omvandla placeringstillgangar
till likviditet.

Avanza Bank finansieras via eget kapital, ett utgivet forlagslan samt kunders
inlaning. Verksamheten bedrivs utan behov av marknadsfinansiering.
Inléning fran allménheten anses som en av de sakraste finansieringskéllorna
jamfort med andra finansieringsformer. Likviditetsrisken reduceras av att
finansieringen &r spridd pa ett mycket stort antal hushall och mindre
foretagskunder. Historiskt har inlaning fran allmédnheten uppvisat en
trogrorlighet, det vill sdga en forhallandevis hég grad av sa kallad

Aterstaende I6ptid (odiskonterade kassafloden),

“stickyness”. Avanza Banks nuvarande finansieringsstruktur Gverskrider
likviditetsbehovet flera ganger vilket gor att Avanza Bank har en stor
overskottslikviditet. Sammantagen beddémningen &r att exponering mot
likviditetsrisker ar begrénsad.

God betalningsberedskap kraver att tillgdngssidan i balansrakningen ar
likvid. For att Avanza Bank vid varje tidpunkt ska ha tillrackligt med
betalningsmedel for att genomféra sina betalningar och sakerstélla
kunduttag gor Avanza Bank I6pande prognoser och stresstester for att
bedéma behovet av betalningsmedel. Stresstesterna bygger pa historisk
data och utgér fran ett antal Avanzaspecifika scenarios. Avanza beraknar
och Gvervakar likviditetsrisker med hjélp av olika riskmatt enligt Avanzas
riskaptit- och limitramverk. Avanza Bank ska ha en lag riskaptit for
likviditetsrisk. Det sakerstélls genom att addera en extra likviditetsbuffert till
det vid var tid gallande regulatoriska kravet. Avanzas Treasury—avdelning

beréknar regelbundet likviditetstackningsgraden (LCR-kvoten) och
rapporterar utfallet till styrelse och ledning.
For att hantera kortsiktiga likviditetsrisker —upprattas dagligen

likviditetsprognoser. Sarskilda beredskapsplaner har upprattats for att ha
beredskap att hantera allvarliga stoérningar av likviditetssituationen.
Beredskapsplanens syfte &r att effektivt och &ndamalsenligt kunna vidta
likviditetsskapande atgarder som sakerstaller likviditetssituationen. For att
hantera kortsiktiga svdngningar i allménhetens in- och utlaning, halls en
betydande del av tillgdngarna pa konto tillgangliga pa dagen eller vid
deponering ndstkommande bankdag. Vidare &r Avanza Bank
Riksbanksansluten och kan darmed nyttja den staende kreditfaciliteten hos
dem i hdndelse av ett kortfristig likviditetsbehov.

Av utlaning till kreditinstitut har 29(24) MSEK stéllts som sdkerhet. Detta
medfor att utlaning till kreditinstitut, exklusive stéllda sékerheter om 1 719
(882) MSEK och tillgodohavanden hos Riksbanken 1 340 (2 907) MSEK finns
tillgéngliga senast nastkommande bankdag. Férutom bolédn med en I6ptid
pa normalt 30 &r har Avanza Banks Gvriga storre balansposter kort I1ptid. For
vardepapperkrediter ar I6ptiden tillsvidare men uppségningstiden en manad,
Svenska sakerstéllda obligationer med bostdder som sékerhet samt
svenska staten, kommuner och landstingsobligationer handlas dagligen och
kan i normalfallet omséttas till likvid inom ett par dagar. Avanza Banks
obligationsportdlj har en jamn forfallostruktur dels arsvis, dels kvartalsvis
samt till viss del dven manadsvis. Storre negativa forandringar i
overskottslikviditeten tacks i normalfallet av I6pande forfall. Avanza Bank
har inte nagra enskilt stora inlaningskunder av signifikant betydelse for
likviditeten utan inldningen & spridd pa manga kunder och
betalningsberedskapen beddms som mycket god. Se vidare not 25 Loptider
for tillgangar och skulder.

MSEK Pa anfodran <3man  3-12man 1-5 ar >5ar Utan loptid Totalt
2019-12-31

Inlaning fran allmanheten 36 400 - - - - - 36 400
Fondlikvidskulder - 639 - - - - 639
Ovriga skulder - 733 - - - - 733
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter = 89 = = = = 89
Efterstéllda skulder" - 1 2 13 103 - 119
Summa skulder 36 400 1462 2 13 103 = 37 980
1) Réntebetalningar under hela |6ptiden &r berdknade pa STIBOR 3M +3 % per 2018-12-31.

Likviditet och finansiering , MSEK Belopp Loptid
Tillgodohavanden hos centralbanker 1340 1 dag
Utlaning kreditinstitut 1748 1 dag
Utlaning till allmanheten - vardepapperskrediter 5156 1 méan
Utlaning till allménheten - bolan 7949 Minst 30 ar
Obligationer 19782 33 mén
Inlaning fran allmanheten 36 400 Avista
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Not 31 — Nadrstdende

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning och andra nérstaende
Transaktioner med nérstaende &r prissatta pa marknadsmaéssiga villkor. Det
har inte férekommit nagra transaktioner utéver normal kontoforvaltning med
vare sig ledning, styrelse, ndra familjemedlemmar till dessa eller foretag som
star under bestdammande inflytande av dessa. Det har inte heller redovisats
nagra avséttningar eller kostnader for osékra fordringar hénforliga till
nérstdende under rikenskapsaret. Utlaning till nyckelpersoner i ledande
stéllning och andra nérstdende &r en del i Avanza Banks normala
verksamhet.

Styrelsen inte har erhallit nagon ersattning under 2019 fran Avanza Bank da
denna har betalats av moderbolaget.

Ledande befattningshavare deltar i koncernens teckningsoptionsprogram
pa marknadsméssiga villkor. Mer information om teckningsoptions-
programmet finns i Avanza Bank Holdings arsredovisning som finns pa
avanza.se/ir.

Utlaning till narstdende uppgick vid arets slut till 21 (21) MSEK och inlaning
frén nérstaende till 230 (331) MSEK. Intakter och kostnader fran narstéendes
transaktioner bestod under &ret av courtage 989 (870) TSEK, ranteintakter
205 (159) TSEK och rantekostnader 55 (49) TSEK.

Réntekostnader respektive ranteintakter till koncernforetag uppgick till = (0
TSEK respektive — (2) TSEK. Intdkter och kostnader fran transaktioner med
koncernbolag uppgick till 13 535 (13 465) respektive 255 384 (232 488)
TSEK. Intdkterna avser i huvudsak Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pensions andel av Bankens kostnader for personal och marknadsforing.
Kostnaderna utgors framst av courtage, fondprovisioner och rantenetto fran
forsakringstagarna i Forsakringsaktiebolaget Avanza Pensions handel med
vardepapper i Avanza Bank. Kunder till systerbolaget Forsakringsaktie-
bolaget Avanza Pension placerar sina medel p& konton i Avanza Bank AB,
dock gors investeringarna i Avanza Pensions namn och det & Avanza
Pension som blir registrerad dgare av samtliga forsakringstagares samlade
vardepappers- och fondinnehav.

Nettoskulder till koncernbolag specificeras i tabellen nedan.

Nettoskuld till koncernbolag, MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Avanza Bank Holding AB 179 54
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 287 291
Avanza Fonder AB 9 8
Placera Media Stockholm AB 0 0
Avanza Forvaltning AB 21 21
Summa 496 375

Not 32 - Hallbarhetsrapport

Avanza Bank AB uppréttar inte ndgon egen héllbarhetsrapport. Moder-
bolaget Avanza Bank Holding AB uppréttar en hallbarhetsrapport som
inkluderar dotterbolaget Avanza Bank AB.

Not 33 - Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och antaganden ses over regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period &ndringen gors om andringen endast
paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och framtida
perioder om andringen paverkar bade aktuell och framtida perioder. Enligt
foretagsledningen  &r  kritiska beddémningar avseende tilldmpade
redovisningsprinciper, samt kallor till osékerheter i uppskattningar, framst
relaterade till kreditbedomningar.

Not 34 — Hdndelser efter balansdagen
Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser efter balansdagen.

Avanzas hallbarhetsrapport &r integrerad i arsredovisningen for Avanza
Bank Holding AB vilken finns publicerad pa avanza.se/ir.

Kreditbedémningar

Nedskrivning for kreditforluster sker utifran en modell dar krediter delas in i
tre kategorier vilka bygger pa& bedomningar om nar vasentliga 6kningar i
kreditrisk uppstér. Till detta ldggs beddémningar som tar hansyn till
makroekonomiska scenarier i berdkningen av nedskrivningsbehovet. Se not
2 Redovisningsprinciper avsnitt Finansiella instrument.
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Not 35 — Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmas forfogande star féljande vinstmedel: SEK
Balanserat resultat 963 445 814
Arets resultat 264 676 607

Summa

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa féljande sitt:

1228 122 421

Utdelning till aktiedgare 0,00 SEK per aktie
Till ndstkommande ar balanseras
Summa

0
1228122 421
1228 122 421
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Sven Hagstromer
Styrelsens ordférande
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Definitioner

Nedan definieras matt och nyckeltal som forekommer i arsredovisningen. Flertalet nyckeltal &r att betrakta som allméant
vedertagna och av sadan art att de forvantas presenteras i arsredovisningen for att formedla en bild av bolagets resultat,
Idnsamhet och finansiella stéllning. Upplysningar om finansiella matt som inte definieras inom IFRS och som anges utanfér de
formella finansiella rapporterna, sa kallade alternativa nyckeltal, framgéar av nothanvisningar nedan.

Avkastning pa eget kapital”

Internt finansierad utlaning

Nettoinflode

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt eget kapital under aret.

Avkastning pa tillgangar”

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittlig balansomslutning.

Courtagenetto®

Utlaning till allmanheten enligt
balansrakningen, med avdrag for den
del somi sin helhet tacks av
pantsatta likvida medel samt utan
avdrag for reserv for forvantade
kreditforluster.

Kapitalbas?

Inséttningar, med avdrag for uttag, av
likvida medel och vardepapper.

Resultat per aktie”

Courtage brutto med avdrag for
direkta kostnader.

Eget kapital per aktie”

Eget kapital i forhallande till antalet
utestaende aktier vid rets utgang.

Extern inlaning

Eget kapital justerat for avdrag enligt
bestdammelserna for kreditinstitut om
hur kapitalbasen och kapitalkravet
bestams.

Klientmedel®

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal aktier under aret.

Rorelsekostnader”

Rorelsens kostnader fore
kreditforluster.

Rorelsemarginal”

Sparkonton i externa banker och
kreditmarknadsbolag, Sparkonto+,
som har 6ppnats och hanteras av
kunder via Avanza Banks sajt.

Fondprovisioner?

Likvida medel hos Avanza Bank som
innehas for tredje mans rékning och
som darmed inte redovisas i
balansrakningen.

Kreditforlustniva?

Rorelseresultat i forhallande till
rorelsens intakter.

Soliditet"

Kickbacks fran fondbolag (utgors av
intrddesprovision samt provision
baserad pa fondvolym) samt
forvaltningsarvoden fran Avanzas
fonder.

Inlaning

Kreditforluster netto i forhallande till
ingaende balans for Utlaning till
kreditinstitut och Utlaning till
allmanheten.

Kund

Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen.

Sparkapital

Det sammanlagda vardet av kunders
tillgdngar pa konton hos Avanza
Bank.

Vinstmarginal”

Den sammanlagda inléningen pa
konton hos Avanza Bank med tillagg
for klientmedelskonton och extern
inlaning.

Individ eller foretag med minst ett
konto med innehav eller Bolan+.

1)  Finansiella nyckeltal som ér direkt avstamningsbara mot de finansiella rapporterna.
2)  Nyckeltal som rapporteras med avseende pa Fl:s foreskrifter och allménna rad, se not 5 Kapitalbas och kapitalkrav.
3)  Finansiella nyckeltal som ingar i den statistik som Avanza kvartalsvis redovisar for hela koncernen pa sckvégen avanza.se/keydata

Resultat efter skatt i forhallande till
rorelsens intakter.
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