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Inledning

Rapporten innehaller information om kapitaltackning, riskhantering och likviditet.

Information ska lamnas arligen i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 575/2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och vardepappersforetag (CRR) samt forordningar och riktlinjer som kompletterar CRR, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:07) om
hantering och offentliggtrande av likviditetsrisker for kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Fullstandig information avseende den 31 december lamnas arligen och senast i samband med att arsredovisningen publiceras
pa Avanzas hemsida https://investors.avanza.se/om/om-avanza/. Den kvartalsvisa periodiska informationen lamnas pa Avanzas
hemsida avseende den 31 mars, 30 juni och 30 september.

Koncernstruktur och intern organisation

Koncernstruktur och konsoliderad situation

Bild 1 nedan visar Avanzakoncernens juridiska struktur. Av bilden framgar att Avanza Bank Holding AB (publ) &ger 100 procent
av fem dotterbolag varav tre bedriver tillstindspliktig verksamhet. Vidare framgdr att Stabelo Group AB &r ett intressebolag i
Avanzakoncernen.

Avanza Bank Holding AB (publ), org.nr 556274-8458, ar ett blandat finansiellt holdingféretag. Bolagets verksamhet ar att &ga
andelar i dotterbolag. Avanza Bank AB bedriver bank- och vardepappersverksamhet med tillstdnd fran Finansinspektionen.
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension AB bedriver forsakringsrorelse med tillstand fran Finansinspektionen. Avanza Fonder
AB bedriver fondverksamhet med tillstdnd fran Finansinspektionen. Avanza Forvaltning AB:s verksamhet bestar i hantering samt
administration av teckningsoptioner till personal i samtliga dotterbolag till Avanza Bank Holding AB. Avanza Forvaltning AB star
inte under finansiell tillsyn. Placera Media Stockholm AB bedriver publicistisk verksamhet och stér inte under finansiell tillsyn.

Den konsoliderade situationen bestdr av Avanza Bank Holding AB, Avanza Bank AB och Avanza Fonder AB.
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension ingdr inte i den konsoliderade situationen. Dess solvenskrav beréknas enligt Solvens
2-direktivet. Placera Media Stockholm AB bedriver publicistisk verksamhet och har inget kapitalkrav. Avanza Forvaltning AB
administrerar personaloptionsprogram och har inget kapitalkrav.

Avanza Bank Holding AB ager 27,3 procent i intressebolaget Stabelo Group AB vars heldgda dotterforetag Stabelo AB &r ett
bostadskreditinstitut. Stabelo Group AB konsolideras in i den konsoliderade situationen enligt kapitalandelsmetoden.

Avanza Bank Holding AB (publ)*

27,3% 100% 100% 100% 100% 100%

Férsakringsaktie-
bolaget Avanza
Pension

Placera Media Avanza
Stockholm AB Férvaltning AB

Avanza Fonder

Avanza Bank AB * AB *

* Ingér i konsoliderad situation
Bild 1: Avanzakoncernens juridiska struktur.

Avanzas affarsmodell och karnverksamhet

Avanza grundades 1999 och ar en av Sveriges ledande digitala plattformer fér sparande och investeringar. Avanzas affarsmodell
bygger pa skalbarhet dar anvandning av informationsteknik mojliggor produkter till Iaga priser. Detta leder till en stark kundtillvaxt
som skapar tillvaxt i rorelseintakter och mojliggoér fortsatt utveckling. Affarsmodellen satter stor vikt vid kundndjdhet.

Avanzas intakter skiljer sig frAn den typiska banken da en stor del av intékterna kommer fr8n courtage och fondprovisioner medan
en varierande del kommer fran rantenettot. Courtage ar den handelsavgift som tas ut nar Avanzas kunder handlar med aktier
och derivatinstrument. Fondprovisioner uppkommer da kunder investerar i externa fondférvaltares fonder som valt att distribuera
sina fonder p& Avanzas sajt. Avanza ger inga finansiella rad. Det innebér att fondprovisionerna ar distributionsersattning till
Avanza fran externa fondbolag. Avanzas rantenetto ar skillnaden mellan ranteintakter och rantekostnader. Avanzas inlaning
uppstar som en indirekt effekt av att kunder inte placerar i aktier och fonder. D& blir kundernas likvida medel inl&ning hos Avanza.
Inldningen placeras i huvudsak i likvida och vardebestindiga obligationer, en viss andel lanas ut som bolan och
vardepapperskredit. Resterande likviditet placeras i systemviktiga kreditinstitut vilka uppfyller Avanzas Bolan ar realt sakrade i
fastigheter. Vardepapperskredit ar finansiellt sdkrade i marknadsnoterade vardepapper dar majoriteten av sakerheterna bestar
av noterade aktier med god likviditet. Villkoren for bolan och vardepapperskredit &r harda. Sammanlagda kreditforluster under
Avanzas 20 ar uppgar till 11 MSEK.
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Under 2017 inledde Avanza ett samarbete med bolaget Stabelo rérande distribution av produkten Bolan+. Bolan+ kréaver inget
sparkapital hos Avanza och Stabelo tillater hogst 60 procent belaningsgrad vid beviljandetillfallet. Stabelo erbjuder bolan+ till
rorlig ranta, men aven bunden ranta pa 3, 5 eller 10 ar. Bolanen distribueras via Avanzas sajt, men det ar Stabelo som ar
kreditgivare for lanen och som i sin tur finansierar boldnen via en bolanefond. Boldn+ har ingen paverkan pa Avanzas
balansrékning.

Ovriga intakter bestar huvudsakligen av valutavéxlingsavgifter, men ocksa erséttningar for distribution av produkter inom Avanza
Markets och Corporate Finance-intakter samt intékter fran ett antal mindre produkter. Valutavaxlingsavgifter uppstar vid aktie-
och fondhandel noterade i annan valuta &n svenska kronor.

Avanzas kostnader utgors i huvudsak av personalkostnader, IT-kostnader och lokalkostnader. Avanza har &ven kostnader for
information/data och externa tjanster.

| Tabell 1 visas resultat- och balansrakningar for Avanzakoncernens alla ingdende bolag per 2019-12-31. Av tabellen framgar att
Avanza Pension, dar kunderna sjélva ansvarar for tillgngarnas forvaltning, har htgst balansomslutning, medan Avanza Fonder
AB, Placera Media, samt Avanza Forvaltning har forhallandevis marginella balansomslutningar.

Avanza Bank AB har en évervagande del i den konsoliderade situationens balansomslutning. Konsoliderad situation bestar av
Avanza Bank AB, Avanza Fonder AB och Avanza Bank Holding AB.

Click or tap here to enter text.
Tabell 1: Avanzakoncernens balans- och resultatrékningar per bolag 2019-12-31.

Intern kontroll och riskhantering

En god styrning, riskhantering och kontroll ska pragla Avanzakoncernen. Verksamheten ska drivas pa ett etiskt ansvarsfullt och
professionellt s&tt med tydliga roller och ansvarsomraden. Riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva och andamalsenliga
och forvaltas av den oberoende funktionen for riskkontroll med ansvar for styrning, uppféljning och rapportering av koncernens
samlade risker.

Inom Avanzakoncernen &r det respektive bolagsstyrelse som faststaller krav pa riskhantering och riskkontroll via interna
regelverk. Inom ramen for styrelsens policys och riktlinjer faststéller VD instruktioner vilka detaljerar styrelsens krav samt allokerar
ansvar inom verksamheten.

Dotterbolagen ska som huvudregel tillampa samma principer for styring, riskhantering och kontroll pa bolagsnivd som de som
faststalls p& koncernniva. Undantag medges for specifika legala eller tillsynsmassiga krav samt av proportionalitetshansyn for
det specifika dotterbolagets verksamhet, omfattning och/eller komplexitet samt dar specifika riskslag endast existerar i ett enskilt
dotterbolag.

Avanzas riskhantering och riskkontroll bygger pa principen om tre forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgors av affarsverksamheten. Inom bolagets regelverk finns specifika ramverk for riskhantering med
policys, riktlinjer, instruktioner, riskaptit och limiter fér respektive riskslag.

Den andra forsvarslinjen utgdrs av Riskkontroll, Compliance och, for Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension,
Aktuariefunktionen, vilka &r oberoende fr&n varandra och fristdende fran évrig verksamhet. Dessa funktioner évervakar, kontroller
och rapporterar risker och efterlevnad av interna och externa regelverk. Funktionerna ar direkt understalld VD i respektive
dotterbolag och har en stdende punkt fér rapportering vid styrelsens ordinarie sammantraden och regelbunden rapportering till
koncernledningen, samt rapporterar darutdver Iépande direkt till VD och styrelsens ordférande vid behov.

Den tredje forsvarslinjen utgdrs av Internrevision som granskar och beddémer om system, interna kontrollaktiviteter och rutiner &r
lampliga och effektiva, inklusive kontrollfunktionernas arbete och funktion i andra forsvarslinjen. Internrevisionen utfardar &ven
rekommendationer och kontrollerar att dessa féljs samt rapporterar minst rligen skriftligen till styrelse och VD. Avanza anstillde
en internrevisor under 2019 fran att tidigare haft internrevision utlagd pé extern part.

3.

Afférsenheter Aktuariefunktion

Bild 2: Tre forsvarslinjer
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Information om ramverket for riskaptit

Riskaptit- och limitramverket omfattar Avanzas samtliga riskslag. Riskaptiten faststéller den riskexponering styrelsen ar villig att
acceptera for att uppna sina strategiska- och finansiella mal. VD ska, dar det &r relevant, faststalla VD-limiter i syfte att sakerstalla
att verksamheten bedrivs inom ramen for styrelsens riskaptit och for att undvika oonskad riskkoncentration.

Styrelsens riskaptit utvarderas minst arligen. Den underliggande limitstrukturen skall l6pande ses Gver och styrelsen skall
informeras om foréndringar. Riskkontroll ansvarar for att sékerstélla att verksamheten bedrivs inom ramen for styrelsens riskaptit
och VD:s toleranslimiter samt I6pande rapportera limitutnyttjande och ska eskalera limitdvertradelser till styrelse och VD.

Overtradelse av styrelsens riskaptit skall utan dréjsmal rapporteras till styrelsens ordférande och VD. VD skall utan drojsmal
informeras nar en VD-limit dverskrids.

Rapportering av 6vertradelser skall innehalla information om 6vertradelsen samt vilka atgarder som vidtagits for att aterstalla
risknivan.

Riskaptit- och limitramverket innehaller bland annat nedanstaende komponenter:

- Limit som bestammer andelen av 6verskottslikviditeten som ska placeras pa O/N-konton;

-+ Limiter som begransar hur mycket som av likviditeten som far placeras i godk&anda motparters vardepapper;
-+ Limiter som begransar vilka loptider som likviditet far placeras til;

-+ Limit som begransar hur mycket som totalt far beviljas som bolan;

-+ Limit som begransar bolan per lantagare; och

»  Limit som begransar vardepapperskredit per sékerhet.

Kapital
I denna sektion offentliggdrs information om Avanzas kapitalbas och kapitalkrav.
Kapitalbas

Avanzas kapitalinstrument

Enligt Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 bilaga 2 ska banker offentliggéra information om de
kapitalinstrument som ingar i kapitalbasen. Varje instrument ska beskrivas utifrdn en uppséttning karaktarsdrag som fangar
instrumentets kvalitet. | detta sammanhang ska kvalitet forstds som instrumentets formaga att bara forluster.

| tabell 2 visas Avanzas kapitalinstrument. Av tabellen framgér att Avanzas kapitalbas till 6vervaldigande majoritet bestar av
stamaktier (karnprimarkapital). Det &r den hogsta kvaliteten pd kapital. En liten del av kapitalbasen bestar av ett forlagslan
(supplementérkapital).

Det finns inga aktuella eller forutsedda vasentliga praktiska eller rattsliga hinder for snabb 6verféring av medel ur kapitalbasen
eller aterbetalning av skulder mellan moderforetag och dotterforetag.
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Mall fér de viktigaste delarna i kapitalinstrument

1 Emittent Avanza Bank Holding AB (publ) Avanza Bank AB (publ)
Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip,

2 ISIN or Bloomberg for privata placeringar) SE0000170110 SE0007782537

3 Reglerande lag(ar) for instrumentet Sverige Sverige

Rattslig behandling

4 Overg&ngsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen Kéarnprimarkapital Supplementarkapital
Bestammelser enligt kapitalkravsfoérordningen efter
5 Gvergangsperioden Karnpriméarkapital Supplementérkapital

Godtagbara pa individuell/grupp
(undergruppsniva)/individuell och grupp

6  (undergrupps)niva Grupp Individuell och grupp
Aktiekapital enligt férordningen
7  Instrumenttyp (EVU) No 575/2013 artikel 28 Supplementarkapital enligt forordningen (EU) No 575/2013 artikel 63
Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i
8 miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum) 77 100
9 Instrumentets nominella belopp 76 893 162 100 000 000
9a Emissionspris N/A 100 procent
9b Inlésenpris N/A 100 procent av nominellt belopp
10 Redovisningsklassificering Aktiekapital Skuld - upplupet anskaffningsvarde
11 Ursprungligt emissionsdatum N/A 2015-12-10
12 Eviga eller tidsbestamda Evigt Tidsbestamt
13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag 2025-12-10
Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa
14 forhandstillstand frén tillsynsmyndigheten Nej Ja

(a) on the First Call Date (10 December 2020) or any Interest Payment
Date falling after the First Call Date; or

(b) if a Capital Disqualification Event or Tax Event occurs prior to the
First Call Date (each term as defined in the Terms and Conditions).
The Subordinated Notes shall be redeemed at a price per Note equal
to the Nominal Amount, together with accrued but unpaid Interest.
Interest on the Subordinated Notes shall be paid on the Interest
Payment Dates, being 10 December, 10 March, 10 June and 10
September of each year or, to the extent such day is not a Business
Day (as defined in the Terms and Conditions), the Business Day
following from an application of the Business Day Convention (as
defined in the Terms and Conditions). The first Interest Payment Date

Valfritt inlosendatum, villkorade inlésendatum och for the Subordinated Notes shall be 10 March 2016 and the last
15 inlésenbelopp N/A Interest Payment Date shall be the relevant Redemption Date.
16 Efterféljande inlésendatum, i forekommande fall N/A Se ovan
Kuponger/utdelningar
17 Fast eller rorlig utdelning/kupong N/A Rorlig
18 Kupongrénta och eventuellt tillhérande index N/A STIBOR 3M + 3,00 % p.a.
19 Forekomst av utdelningsstopp N/A Nej
Helt skdnsmassigt, delvis skbnsmaéssigt eller obligatoriskt
20a (i fraga om tidpunkt) Helt skdnsmassigt N/A
Helt skdnsmassigt, delvis skdnsmaéssigt eller obligatoriskt
20b (i friga om belopp) Helt skénsmassigt N/A
Forekomst av step-up eller annat incitament for
21 A&terinlésen N/A Nej

Rulnulauy, avs Ui Vi Ine pveldidl fdiitd sd auueids rariarl pa ernnyt
foljande 4.5 If the Issuer fails to pay any amount payable by it on its
due date, default interest shall accrue on the overdue amount from
(but excluding) the due date up to (and including) the date of actual
payment at a rate which is two (2) percentage units higher than the
Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No
default interest shall accrue where the failure to pay was solely
attributable to the CSD, in which case the Interest Rate shall apply

22 Icke-kumulativ eller kumulativ N/A instead.
23 Konvertibla eller icke-konvertibla N/A Icke-konvertibla
24 Om konvertibla, konverteringstrigger(s) N/A N/A
25 Om konvertibla, helt eller delvis N/A N/A
26 Om konvertibla, omrékningskurs N/A N/A
27 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering N/A N/A
Om konvertibla, ange typ av instrument som
28 konverteringen gors till N/A N/A
Om konvertibla, ange emittent fér det instrument som
29 konverteringen gors till N/A N/A
30 Nedskrivningsdelar N/A N/A
31 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s) N/A N/A
32 Om nedskrivning, fullstandig eller delvis N/A N/A
33 Om nedskrivning, permanent eller tillfallig N/A N/A
Om nedskrivningen &r tillfallig, beskriv
34 uppskrivningsmekanismen N/A N/A
Position i prioritetshierkin for likvidation (ange typ av
35 instrument som &r direkt hogre i rangordningen) N/A Efterstallt
36 Delar fran dvergéngsperioden som inte uppfyller kraven  Nej Nej
37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven N/A N/A

Tabell 2: Avanzas olika kapitalinstrument enligt bilaga 2 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Konsoliderad situations kapitalbas

| tabell 3 visas att totalt kapital i den konsoliderade situationen per 2019-12-31 ar 1 487 MSEK. Av dessa ar 1 411 MSEK
primarkapital och 76 MSEK supplementarkapital.
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Enligt CRR fordelas det totala kapitalkravet om 8 procent dver 2 procent supplementarkapital och 6 procent priméarkapital.
Primarkapitalet ska minst besta av 4,5 procent karnprimarkapital. Karnprimarkapital ar det mest forlustbarande kapitalet (hog

kvalitet). Per 2019-12-31 uppgar den konsoliderade situationens karnprimarkapital till 16,8 procent.

MSEK 2019-12-31 2018-12-31

Karnprimérkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 729 532
varav: instrumenttyp 1 7 76
varav: instrumenttyp 2 652 457

Ej vinstutdelade medel 721 619

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 15 9

Deldrsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av

personer som har oberoende stallning 46 106

Karnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 1511 1267

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -20 -17

Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -76 -84

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den

finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp over troskelvardet pa 10% netto,

eller godtagbara korta positioner) (negativt belopp) -5 -38

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimarkapital -101 -140

Karnprimérkapital 1411 1128

Primarkapitaltillskott - -

Priméarkapital (priméarkapital =karnpriméarkapital + primérkapitaltillskott 1411 1128

Supplementarkapital: instrument och avsattningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 76 75

Supplementarkapital 76 75

Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 1487 1203

Totala riskvagda tillgangar 8 367 6 398

Kapitalrelationer och buffertar

Kéarnpriméarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 16,9 17,6

Primarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 16,9 17,6

Totalt kapital (som procentandel av de riskvagda exponeringsbeloppet) 17,8 18,8

Institutspecifika buffertkrav (krav pa karnpriméarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pa

kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for

systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt

som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 4,3 5,0
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,8 2,0

Karnprimérkapital tillgangligt att anvédndas som buffert (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet) 12,4 13,1

Tabell 3: Kapitalbas for konsoliderad situation enligt bilaga 4 i genomférandeférordning 1423/2013.

Avanza Banks kapitalbas

| tabell 4 visas att totalt kapital for Avanza Bank per 2019-12-31 ar 1 365 MSEK. Skillnaden mellan den konsoliderade situationen
och Avanza Bank ar Avanza Bank Holding AB och Avanza Fonder AB. Dessa tva bolag ingdr i den konsoliderade situationen,

medan de inte tillhdr Avanza Bank.
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MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Karnprimérkapital: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 73 58
varav: instrumenttyp 1 55 55
varav: instrumenttyp 2 18 3

Ej vinstutdelade medel 1001 889

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) 15 -30

Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av

personer som har oberoende stéllning 250 158

Karnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 1339 1074

Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp) -20 =17

Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhdrande skatteskulder) (negativt belopp) -53 -62

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den

finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp 6ver troskelvéardet pa 10% netto,

eller godtagbara korta positioner) (negativt belopp) -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimarkapital -73 -79

Karnprimérkapital 1266 996

Primarkapitaltillskott - -
Primarkapital (primarkapital =karnprimarkapital + primérkapitaltillskott 1266 996

Supplementarkapital: instrument och avsattningar

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 100 100
Supplementéarkapital 100 100
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementéarkapital) 1365 1095
Totala riskvéagda tillgdngar 7527 5952
Kapitalrelationer och buffertar

Kéarnpriméarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 16,8 16,7
Primarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 16,8 16,7
Totalt kapital (som procentandel av de riskvagda exponeringsbeloppet) 18,1 18,4

Institutspecifika buffertkrav (krav pa karnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pa
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for
systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt

som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 4.4 5,0
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 25
varav: krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 1,9 2,0

Kéarnpriméarkapital tillgangligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet) 12,3 12,2

Tabell 4: Kapitalbas for Avanza Bank enligt bilaga 4 i genomférandeférordning 1423/2013

Av tabellen framgér att totalt kapital for Avanza Bank per datum 2019-12-31 &r 1 365 MSEK. Av dessa ar 1 266 MSEK
primarkapital och 100 MSEK supplementarkapital.

Enligt CRR &r det totala kapitalkravet 8 procent av riskviktade tillgngar. Avanza Banks karnpriméarkapitalkvot &r 16,8 procent.
Inkluderas supplementarkapitalet ar den totala kapitalkvoten 18,1 procent.

Riskvagda exponeringsbelopp och kapitalkrav

Enligt Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12, kapitel 8, 4 8) ska Avanza offentliggdra riskvagda exponeringsbelopp per
exponeringsklass och kapitalkrav.

Avanza beraknar kapitalkrav enligt CRR:s schablonmetod. For kreditrisk anvands reglerna i del 3, avdelning 2, kapitel 2. For
marknadsrisk anvands reglerna i del 3, avdelning 4. For avvecklingsrisk anvands reglerna i del 3, avdelning 5. For
kreditvardighetsjusteringsrisk anvands reglernai del 3, avdelning 6. For operativ risk anvands reglernai del 3, avdelning 3, kapitel
2 (basmetoden).

Konsoliderad situation kapitalkrav

| tabell 4 visas riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav for den konsoliderade situationen. Av tabellen framgar att per datum
2019-12-31 uppgar den konsoliderade situationens totala kapitalbas till 1 487 MSEK.
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MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Kapitalbas
Eget kapital 1865 1585
Avgar vinster som ej varit foremal for revision - -
Antagen/Faststalld utdelning —354 -318
Eget kapital (justerat for faststalld utdelning) 1511 1267
Avgéende poster
Ytterligare vardejusteringar -20 =17
Immateriella tillgangar -76 -84
Uppskjutna skattefordringar - -0
Vésentliga innehav finansiella sektorn -5 -38
Karnprimérkapital 1411 1128
Forlagslan 76 75
Supplementéarkapital 76 75
Total kapitalbas 1487 1203
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 522 384
varav exponeringar mot institut (riskvikt 20 %) 28 15
varav exponeringar mot féretag (riskvikt 100 %) 6 3
varav exponeringar mot hushall (riskvikt 75 %) 25 13
varav exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 225 167
varav exponeringar i form av sékerstallda obligationer (riskvikt 10 %) 150 131
varav aktieexponeringar (riskvikt 250 %) 28 23
varav ovriga poster (riskvikt 100 %) 60 31
Marknadsrisk 0 0
Avvecklingsrisk 0 -
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden - —
Operativ risk enligt basmetoden 147 128
Kapitalkrav 669 512
Riskvéagda exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden 6 530 4795
varav exponeringar mot institut (riskvikt 20 %) 350 182
varav exponeringar mot foretag (riskvikt 100 %) 73 37
varav exponeringar mot hushall (riskvikt 75 %) 310 161
varav exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 2 809 2092
varav exponeringar i form av sakerstéllda obligationer (riskvikt 10 %) 1879 1643
varav aktieexponeringar (riskvikt 250 %) 353 291
varav ovriga poster (riskvikt 100 %) 756 389
Marknadsrisk 0 1
Avvecklingsrisk 2 3
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden - -
Operativ risk enligt basmetoden 1836 1599
Totala riskvagda exponeringsbelopp 8 367 6 398
Kapitalrelationer och buffertar
Kéarnpriméarkapitalrelation (%) 16,9 17,6
Primarkapitalrelation (%) 16,9 17,6
Total kapitalrelation (%) 17,8 18,8
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav 2,22 2,35
Kérnprimarkapitalkrav (%) 4,5 4,5
Ovrigt primarkapital (%) 1,5 1,5
Primarkapitalkrav (%) 6,0 6,0
Supplementéarkapital (%) 2,0 2,0
Totalt minimikapitalkrav (%) 8,0 8,0
Institutsspecifika buffertkrav (%) 4,4 4,5
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5
varav krav p& kontracyklisk buffert (%) 19 2,0
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav (%) 12,4 12,5
Kéarnpriméarkapital tillgangligt for buffertkrav (%) 12,4 13,1
Total kapitalbas 1487 1203
Kapitalkrav (8%) -669 -512
Buffertkrav —364 —288
Tilkommande Pelare 2-krav -120 -83
Summa krav —1153 —882
Kapitaloverskott efter buffertkrav och Pelare 2 334 321

Tabell 5: Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav per exponeringsklass fér konsoliderad situation.

Vidare framgar att det totala kapitalkravet &r 672 MSEK, samt att det ar kapitalkrav for kreditrisk som utgor hogst andel (525
MSEK). Kapitalkravet beraknas utifran riskviktade exponeringsbelopp och av tabellen framgér att den konsoliderade situationens
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totala riskviktade exponeringsbelopp ar 8 402 MSEK. Merparten i detta belopp kommer fran kreditrisk (6 564 MSEK). Den
kreditrisk som Avanza accepterar kommer i huvudsak fran direkt utlaning till boldnekunder (2 809 MSEK) och indirekt placering
i sakerstallda obligationer som finansierar storbankernas fastighetslan (1 879 MSEK). Total kapitalbas som andel av riskviktade
exponeringsbelopp ar 17,7 procent. Andelen ska jamféras med totala krav och buffertar om 12,4 procent.

Avanza Banks kapitalkrav

| tabell 5 visas riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav fér banken. Av tabellen framgar att per datum 2019-12-31 uppgar
bankens kapitalbas till 1 365 MSEK.
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MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Kapitalbas
Eget kapital 1339 1131
Avgar vinster som ej varit foremal for revision - -
Antagen/Faststalld utdelning - -57
Eget kapital (justerat for faststalld utdelning) 1339 1074
Avgéende poster
Ytterligare vardejusteringar -20 =17
Immateriella tillgangar -53 -62
Uppskjutna skattefordringar - 0
Vasentliga innehav finansiella sektorn - -
Karnprimérkapital 1266 996
Forlagslan 100 100
Supplementéarkapital 100 100
Total kapitalbas 1365 1096
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden 483 366
varav exponeringar mot institut (riskvikt 20 %) 28 14
varav exponeringar mot féretag (riskvikt 100 %) 6 3
varav exponeringar mot hushall (riskvikt 75 %) 25 13
varav exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 225 167
varav exponeringar i form av sékerstallda obligationer (riskvikt 10 %) 150 131
varav aktieexponeringar (riskvikt 250 %) - -
varav ovriga poster (riskvikt 100 %) 49 37
Marknadsrisk 0 0
Avvecklingsrisk 0 0
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden - —
Operativ risk enligt basmetoden 119 109
Kapitalkrav 602 476
Riskvéagda exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden 6 032 4580
varav exponeringar mot institut (riskvikt 20 %) 350 181
varav exponeringar mot foretag (riskvikt 100 %) 73 37
varav exponeringar mot hushall (riskvikt 75 %) 310 161
varav exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 2 809 2092
varav exponeringar i form av sakerstéllda obligationer (riskvikt 10 %) 1879 1643
varav aktieexponeringar (riskvikt 250 %) - -
varav ovriga poster (riskvikt 100 %) 612 466
Marknadsrisk 0 1
Avvecklingsrisk 2 3
Kreditvardighetsjusteringsrisk enligt schablonmetoden - -
Operativ risk enligt basmetoden 1493 1368
Totala riskvagda exponeringsbelopp 7527 5952
Kapitalrelationer och buffertar
Kéarnpriméarkapitalrelation (%) 16,8 16,7
Primarkapitalrelation (%) 16,8 16,7
Total kapitalrelation (%) 18,1 18,4
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav 2,27 2,30
Kérnprimarkapitalkrav (%) 4,5 4,5
Ovrigt primarkapital (%) 1,5 1,5
Primarkapitalkrav (%) 6,0 6,0
Supplementéarkapital (%) 2,0 2,0
Totalt minimikapitalkrav (%) 8,0 8,0
Institutsspecifika buffertkrav (%) 4,4 4,5
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5
varav krav p& kontracyklisk buffert (%) 19 2,0
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav (%) 12,4 12,5
Kéarnpriméarkapital tillgangligt for buffertkrav (%) 12,3 12,2
Total kapitalbas 1365 1096
Kapitalkrav (8%) -602 —476
Buffertkrav -330 —268
Tilkommande Pelare 2-krav -113 -83
Summa krav —1 046 -827
Kapitaloverskott efter buffertkrav och Pelare 2 320 269
Tabell 6: Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav per exponeringsklass Avanza Bank.
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Vidare framgar att det totala kapitalkravet &r 602 MSEK, samt att det ar kapitalkrav for kreditrisk som utgor hogst andel (483
MSEK). Kapitalkravet beraknas utifran riskviktade exponeringsbelopp och av tabellen framgar att bankens totala riskviktade
exponeringsbelopp ar 7 527MSEK. Merparten i detta belopp kommer fran kreditrisk (6 032 MSEK).

Total kapitalbas som andel av riskviktade exponeringsbelopp &r 18,1 procent. Andelen ska jamforas med totala krav och buffertar
om 12,4 procent.

Tillkommande pelare 2-krav

Kapitalkrav fordelas Over tvd pelare. Inom pelare 1 ryms minimiharmoniseringskrav enligt CRR och buffertkrav enligt
kapitaltackningsdirektivet. Ett underliggande antagande vid berakning av pelare 1-krav ar fullstandig diversifiering. D& ingen bank
ar fullstandigt diversifierad kan tillsynsmyndigheter paféra ytterligare institutspecifika kapitalkrav. Dessa ytterligare kapitalkrav
ryms inom pelare 2.

| tabell 7 och 8 visas konsoliderad situation och Avanza Banks pelare 2-krav. Avanza loper viss koncentrationsrisk och ranterisk
i bankboken.

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Namnkoncentration 10 4
Branschkoncentration 35 18
Geografisk koncentration 42 31
Summa kreditrelaterad koncentrationsrisk 87 53
Ranterisk i bankboken 33 30

Pensionsrisk = -

Summa pelare 2 krav 120 83

Tabell 7: Konsoliderad situation pelare 2-krav

MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Namnkoncentration 9 4
Branschkoncentration 33 18
Geografisk koncentration 39 31
Summa kreditrelaterad koncentrationsrisk 81 53
Ranterisk i bankboken 33 30

Pensionsrisk - -

Summa pelare 2 krav 113 83

Tabell 8: Avanza Bank pelare 2-krav

Intern kapital- och likviditetsutvardering

En bank ska &rligen gora en intem kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). | den interna kapitalutvarderingen (IKU) ska det
internt bedomda kapitalbehovet jamforas med minimikapitalkrav och krav pa kapitalbuffertar. Bankens arliga interna
kapitalbedémning ska skickas till Finansinspektionen vid férfrdgan och anvands nar myndigheten utévar tillsyn enligt éversyns-
och utvarderingsprocess (OuP).

Avanzas senaste IKLU gjordes under andra kvartalet 2019. D& bedémdes att Avanza Banks totala kapitaloehov for att tacka
ovantade forluster inklusive en intern kapitalplaneringsbuffert uppgick till 214 MSEK. Samtidigt var det samlade kapitalkravet 916
MSEK, medan Avanza Banks faktiska kapitalbas uppgick till 1 112 MSEK.

IKU:n konstaterade att Avanza var vél kapitaliserad och inte utsatte inl&nares medel for risk.

Motpartsrisker

Enligt CRR artikel 439 ska banker offentliggéra information om motpartsrisker. Har foljer en redogorelse for hur Avanza arbetar
med motpartsrisk.

Generell hantering av motparter och processer
Motpartsrisk utgdrs av den kostnad Avanza kan drabbas av om en part i en transaktion misslyckas med eller inte kan infria sitt
atagande.

Avanza Banks styrdokument som ber6r motparter aterfinns i "Motpartshedomning policy” som ar faststallt av styrelsen. For
uppsatta limiter och riskaptiter finns styrdokumentet "Riskaptit och limitramverk”.

Varje ny motpart motpartsprévas. Det ar respektive affarsansvarig inom Avanza som ansvarar for att motpartsprévning
genomfors.

Avanzas Treasury avdelning hanterar Avanzas @verskottslikviditet. Placerbar 6verskottslikviditet utgors i huvudsakligen av
differensen mellan kundernas in- och utldning. Det ar likvida medel som inte l&nas ut som bolan eller vardepapperskredit eller
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nyttjas for att stélla sékerheter samt klientmedel. Avanzas styrelse har fastslagit vilka finansiella institut eller emittenter av
finansiella instrument som likviditet far placeras hos. Vidare finns limiter som begransar hur mycket av likviditeten som far placeras
hos respektive institut.

Styrelsens policy och riktlinje leder till att Avanzas 6verskottslikviditet endast placeras i svenska obligationer med hog kredit- och
likviditetskvalitet. Vidare deponeras banktillgodohavanden endast hos systemviktiga banker. Hog kreditkvalitet sékerstélls genom
att endast placera i skerstéllda obligationer emitterade av svenska institut och obligationer emitterade av stat/kommun/landsting
i Sverige. Avanzas obligationsportfdlj har enbart innehav i kommuner och landsting med AAA-rating samt sakerstéllda
obligationer med AAA-rating. God likviditet i obligationsportfoljen sékerstélls ytterligare genom att samtliga innehav ar
pantséttningsbara hos Riksbanken.

Avanza &r ett Riksbankanksanslutet institut och kan saledes i praktiken pantsétta sina tillgangar hos Riksbanken.

Kapitalbuffertkrav

Nedan visas konsoliderad situation och Avanza Bank AB:s kontracykliska buffertkrav. Avanza bedriver endast verksamhet i
Sverige och dess kontracykliska kapitalbuffert harror darfér endast fran svenska myndighetskrav.

Allmanna kreditexponeringar Exponering i handelslagret  Vérdepapperiseringsexponeri Kapitalbaskrav
Vérde vad
Summan av géller
Exponerings- l&nga och exponeringari  Exponerings- Varav: Varav: Kontra-
vardet enligt  Exponerings- korta handelslagret  vardet enligt Exponerings- Allmanna Varav: Vardepapperis cyklisk
schablon- varde enligt positioner i for interna schablon-  véardet enligt kreditexpo- Exponeringar i eringsexpo- Kapitalbas- kapital-
MSEK metod (SA) intern-metoden _handelslagret modeller metod (SA) __internmetod neringar __handelslager neringar Totalt vikter buffert
Sverige - 0 - - - 494 0 - 494 100% 2,5%
Totalt 6180 - 0 - - - 494 0 - 494

Tabell 9: Den geografiska fordelningen fér Avanza Bank av de kreditexponeringar som &r relevanta fér berékningen av den
kontracykliska kapitalbufferten enligt Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/1555.

Allménna kreditexponeringar Exponering i handelslagret  Vérdepapperiseringsexponeri Kapitalbaskrav
Vérde vad
Summan av géller
Exponerings- langa och exponeringari  Exponerings- Varav: Varav: Kontra-
vardet enligt  Exponerings- korta handelslagret  vardet enligt Exponerings- Allmanna Varav: Vardepapperis cyklisk
schablon- varde enligt positioner i for interna schablon-  véardet enligt kreditexpo- Exponeringar i eringsexpo- Kapitalbas- kapital-
MSEK metod (SA) intern-metoden _handelslagret modeller metod (SA) __internmetod neringar __handelslager neringar Totalt vikter buffert
Sverige 5683 - 0 - - - 455 0 - 455 100% 2,5%
Totalt 5683 = 0 = = = 455 0 = 455

Tabell 10: Den geografiska fordelningen for konsoliderad situation av de kreditexponeringar som &r relevanta for berakningen av
den kontracykliska kapitalbufferten enligt Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/1555.

MSEK Avanza Bank AB Konsoliderad situation
Totalt riskexponeringsbelopp 7527 8 367
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffertvarde 1,89% 1,85%
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffertkrav 142 154

Tabell 11: Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert enligt Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/1555.

Det institutspecifika kontracykliska kapitalbuffertvardet ar beréknat i enlighet med artikel 140 i CRR och 9. kap. FFFS 2014:12.

Kreditriskjusteringsmetoder

Enligt CRR artikel 442 ska banker offentliggdra information om kreditriskjusteringar. Nedan foljer information enligt artikel 439 i
CRR om den konsoliderade situationens exponeringar for kreditrisk.
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Exponeringsvéarde slutet av Genomsnittliga exponeringsvéardet

MSEK perioden under perioden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 3908 5133
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 1000 763
Exponeringar mot offentliga organ. - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - -
Exponeringar mot internationella organisationer - -
Exponeringar mot institut 1750 1329
Exponeringar mot foretag 510 504
Exponeringar mot hushall 3494 3207
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 7 950 6 964
Fallerande exponeringar - -
Exponeringar som ar forenade med sarskilt hog risk - -
Exponeringar i form av sakerstéllda obligationer 18 805 17 626
Poster som avser positioner i vardepapperisering - R
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt kreditbetyg - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag for kollektiva
investeringar (fond) - -
Aktieexponeringar 141 129
Ovriga poster 1880 1596
Totalt 39437 37 251
Tabell 12: Totala och genomsnittliga beloppet exponeringar.
Exponeringar efter

kreditkonverterings-faktor
MSEK 0% 10% 20% 35% 75% 100% 250% och kreditriskreducering
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 3908 - - - - - - 3908
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 1 000 - - - - - - 1 000
Exponeringar mot offentliga organ. - - - - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - - - -
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - - - -
Exponeringar mot institut - - 1750 - - - - 1750
Exponeringar mot féretag - - - - - 73 - 73
Exponeringar mot hushall = = = - 414 = = 414
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter - - - 8025 - - - 8 025
Fallerande exponeringar - - - - - - - -
Exponeringar som ar férenade med sérskilt hog risk
Exponeringar i form av sékerstallda obligationer - 18785 - - - - - 18 785
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt
kreditbetyg - - - - - - - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for
kollektiva investeringar (fond) - - - - - - - -
Aktieexponeringar S = S S = S 141 141
Ovriga poster - - - - - 756 - 756
Totalt 4907 18785 1750 8025 414 829 141 34 851

Tabell 13: Kreditexponeringar per exponeringsklass och riskvikt.
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Exponeringar fore Exponeringar efter Riskvéagda exponerings-

kreditkonverteringsfaktor och kreditkonverteringsfaktor och belopp och vikt av riskvagt
kreditriskreducering kreditriskreducering exponeringsbelopp
Riskvagda Vikt av riskvagt

Belopp i Belopp utanfor Belopp i Belopp utanfor exponerings- exponerings-
MSEK balansrékning balansérkningen balansrékning balansérkningen belopp belopp
Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker 3908 - 3908 - - 0%
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter 1000 - 1000 - - 0%
Exponeringar mot offentliga organ. - - - - - -
Exponeringar mot multilaterala utvecklingsbanker - - - - - -
Exponeringar mot internationella organisationer - - - - - -
Exponeringar mot institut 1750 - 1750 - 350 20%
Exponeringar mot foretag 510 774 73 - 73 100%
Exponeringar mot hushall 3494 10 908 414 - 310 75%
Exponeringar sakrade genom pantratt i
fastigheter 7 950 888 7 950 76 2809 35%
Fallerande exponeringar = = = = = 100%
Exponeringar som ar forenade med sarskilt hég
risk - - - - - -
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 18 805 - 18 785 - 1879 10%
Poster som avser positioner i vardepapperisering - - - - - -
Exponeringar mot institut och féretag med ett
kortfristigt kreditbetyg - - - - - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i
foretag for kollektiva investeringar (fond) - - - - - -
Aktieexponeringar 141 - 141 - 353 250%
Ovriga poster 1880 599 756 - 756 100%
Totalt 39437 13170 34776 76 6530

Tabell 14: Kreditriskexponeringar och resultat kreditriskreducering.
Avanza har tva slag av krediter: Bolan och vardepapperskredit.

Bolan
Bol&n innebar att en fastighet som &gs av en innehavare pantsatts. Panten som langivaren far ar sedan sakerhet for ett 1an som
l&ntagaren tar. Sakerhetens varde beraknas som:

Sékerhetens varde=Marknadsvarde fastighet - Riskmarginal

Bol&neavtalen har en I6ptid om 30 ar. For att bli beviliad bol&n av Avanza gors en fullstandig kundriskanalys. Denna analys
baseras pa kreditupplysningar fran UC, samt kundens egna angivna uppgifter. Uppgifter som hamtas in och anvands vid
kreditprévningen ar féljande:

*  Kundens forvarv- och kapitalinkomst;

+  Kundens tillgdngar hos Avanza samt eventuella tillgingar hos andra institut;

»  Eventuella betalningsanmarkningar, skuldsaldo hos kronofogden;

« Utnyttjade samt beviljade krediter hos andra institut.; och

+  En’kvar att leva pa” — kalkyl (KALP) berdknas, baserat pa dessa uppgifter frAn UC samt uppgifter om faktiska driftskostnader,
fastighetsavgift, manadsavgift och hushéllets I6pande kostnader. KALP ska beréknas till aktuell ranta samt aktuell ranta med
ett paslag om minst fem (férnarvarande anvands 6 procent) procentenheter i syfte att sékerstalla att hushéllet kan hantera

sina boendekostnader &ven vid ett hdgre rantelage.

Bolan beviljas endast till lantagare som har minst 3 miljoner kronor i nettoférmdgenhet hos Avanza. Bolanet som andel av
bostadens varde (LTV-kvot, "loan-to-value) far maximalt vara 50 procent. Bolanet méste vara mellan minst 1 MSEK och hogst
10 MSEK. Belaningsbara fastigheter &r villa samt bostadsratt i en bostadsréttsférening. Inga andra fastigheter accepteras som
sékerhet. Avanza Bank tillter endast ett bolan per kund.

Vardepapperskredit
Vardepapperskreditinnebar att finansiella vardepapper som dgs av en innehavare pantsatts. Panten som langivaren far ar sedan
sakerhet for |an som lantagaren tar. Sakerhetens varde bakom ett vardepapper berdknas som:

Sékerhetens varde=Marknadsvarde finansiellt vardepapper - Riskmarginal

Finansiella vardepapper har olika grad av risk. Genom att vélja vilka finansiella vardepapper som det gar att belana, samt i vilken
grad som valda vardepapper kan belanas begransar Avanza kreditrisken.

Avanza begransar risken for kreditforluster i sin totala vardepapperskreditportfolj pa féljande satt:
- En kreditlimit satts for samtliga lantagare. Desto hogre kreditlimit som en l&antagare vill ha desto hogre upp i bankens
beslutshierarki sker kreditbeviljningen;

- Lantagare grupperas och inom varje grupp satts en samlimit;
= Ingen kreditlimit eller utnyttjad kreditexponering far Gverstiga 25 procent av bankens kapitalbas;

Avanza 2019 Rapport om kapitaltéckning och riskhantering 15



- Det negativa egna kapital (lantagares skulder som inte tacks av finansiella sakerheter) som uppstar om ett finansiellt
instrument far ett varde om noll ska understiga 50 MSEK for aktier p4 Nasdagq OMX Stockholm Large Cap-lista, och
underskrida 10 MSEK for 6vriga vardepapper. Bankens kreditkommitté kan bevilja ett 1an pa upp till 100 MSEK fér Large
Cap, och 50 MSEK for 6vriga vardepapper om sarskilt skal for det finns; och

«  Likviditetsrisken i aktier stallda som sékerheter méts genom att ta den viktade exponeringen (sékerhetens andel av portfolien
i relation till exponeringen) pa kreditportféljen (aggregerad niva) jamfort med omséttningen. Lag likviditetsrisk definieras som
néar den viktade exponeringen &r mindre &n en dagsomséttning. Alla stéllda sékerheter vars kreditrisk (kreditrisk definieras
som det negativa egna kapital som uppstar om sékerhetens varde blir noll) 6verskrider 5 MSEK i kombination med att viktad
exponering dverstiger en dags bérsomsattning &r definierad som hég. For hog likviditetskoncentration kan Kreditkommittén
bevilja en kreditrisk pa upp till 15 MSEK, om sérskilt skal foreligger.

Riskmarginalséattning ar centralt vid vardepapperskredit. Nar ett vardepappers riskmarginal bestdmts har samtidigt vardepapprets
belaningsvarde bestamts:

Bel&ningsvarde=Marknadsvarde finansiellt vardepapper - Riskmarginal

Vardepappers riskmarginaler bestdms av en kvantitativ modell. Generellt sett, ju hogre omséttning och lagre volatilitet desto lagre
riskmarginal och hdgre belaningsvarde (se bild 3).

Lag
riskmarginal

Omséttning

Hég
riskmarginal

» Volatilitet

Bild 3: Ett vardepappers riskmarginal bestams av vardepapprets omsattning och volatilitet.

Kunder som vill utnyttjia vardepapperskredit maste uppfylla krav och villkor. En samlad bedémning av kundens
aterbetalningsférméga gors genom att ta hansyn till kundens:

»  Skuldsaldo hos Kronofogden

-+ Tillgdngar i depan, samt dess diversifiering
*  Inkomster

+  Skulder

*  Betalningsanmarkningar

Osaker fordran

Definitionen for oséker fordran for vardepapperslan innebér att lantagarna ar 6verbelanade samtidigt som sakerheternas varde
understiger den aktiva skulden eller dvertradelsen mot kredit och kontovillkor pagétt langre &n 90 dagar. For bolén har lantagarna
den senaste tremanadersperioden haft en vertradelse géllande betalning av rantan som pagatt 90 dagar eller langre.

Intecknade tillg&ngar

Enligt CRR artikel 443 och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/2295 ska banker offentliggora information rérande
intecknade och icke-intecknade tillgangar.

Redovisat vérde av intecknade Verkligt varde av intecknade Redovisat vérde av icke- Verkligt varde av icke-

tillgéngar tillgéngar intecknade tillgangar intecknade tillgangar
varav

schablonmassigt varav schablonmassigt

medrékningsbara medrékningsbara varav EHQLA varav EHQLA
MSEK medianvarde EHQLA och HQLA EHQLA och HQLA och HQLA och HQLA
Det rapporterande institutets tillgangar 1747 1747 1702 1702 37901 20680 18289 18 289
Egetkapitalinstrument - - 1 - 1 -
Réantebarande vardepapper 1702 1702 1702 1702 18289 18289 18289 18 289
varav: sakerstéllda obligationer 1622 1622 1622 1622 17 263 17 263 17 263 17 263
varav: tillgangsséakrade véardepapper - - - - - - - -
varav: emitterade av nationella regeringar 80 80 80 80 875 875 875 875
varav: emitterade av finansiella féretag 1622 1622 1622 1622 17 263 17 263 17 263 17 263
varav: emitterade av icke-finansiella
foretag - - - - - - -
Andra tillgangar 45 45 - - 19612 2392

Tabell 15: Intecknade och icke intecknade tillgangar enligt Kommissionens delegerade genomférandeforordning (EU)
2017/2295.
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Icke-intecknat

Det verkliga vérdet av intecknade Verkligt varde av erhélina sékerheter
erhélina sakerheter eller egna eller emitterade egna réntebarande
rantebarande vardepapper vardepapper som kan intecknas
varav
schablonmassigt
medrakningsbara varav EHQLA och
MSEK medianvarde EHQLA och HQLA HQLA
Det rapporterande institutets erhallna sakerheter - - 25 344 -

Beviljade kreditlimiter - o - R
Egetkapitalinstrument - - - R
Réantebarande vardepapper - - - R
varav: sakerstéllda obligationer - - - R
varav: tillgangssakrade vardepapper - - - -
varav: emitterade av nationella regeringar - - - R
varav: emitterade av finansiella féretag - - - -
varav: emitterade av icke-finansiella foretag - - -
Lan och férskott som inte &r beviljade kreditlimiter 25 344
Ovriga erhdlina sékerheter - - R _
Andra egna rantebarande vardepapper an séakerstéllda
obligationer och tillgangssékrade vardepapper - = o -

Egna sékerstéllda obligationer och tillgdngssékrade
vardepapper som har emitterats men annu inte pantsatts - - - -

TOTALA TILLGANGAR, ERHALLNA SAKERHETER OCH
EMITTERADE EGNA RANTEBARANDE VARDEPAPPER 1749 - - -

Tabell 16: Erhallna sakerheter enligt Kommissionens delegerade genomforandeférordning (EU) 2017/2295.

Tillgangar, erhalina sakerheter
och andra emitterande egna

O rantebarande vardepapper an

Matchande skulder, sékerstallda obligationer och

ansvarsforbindelser eller intecknade tillgdngssakrade

MSEK medianvarde vardepapperslan vardepapper
Redovisat varde av valda finansiella skulder - 1749

Tabell 17: Inteckningskallor enligt Kommissionens delegerade genomférandeférordning (EU) 2017/2295.

Godkéanda kreditratinginstitut
Enligt CRR artikel 444 ska banker offentliggdra information om kreditrating och godkanda ratinginstitut.

Avanza &r i huvudsak helt finansierat med inldning som &r garanterat av den statliga insattningsgarantin. Endast en liten del av
Avanzas kapitalbas utgdrs av emitterat supplementarkapital. Avanza har darfér inget behov av kreditrating for sin finansierings
skull.

For hantering av dverskottslikviditet placerar Avanza framst de likvida tillgngar i sékerstallda obligationer med hdg rating och en
mindre del i systemviktiga kreditinstitut. Dessa exponeringars rating dversétts till kreditkvalitetssteg 1, vilket visas i tabell 18.

Expnering innan Expnering efter
MSEK kreditriskjusteringar kreditriskjusteringar
Kreditkvalitetssteg
1 25 462 25442
2 - -
3 o o
4 - -
5 o .
6 - -
Totalt 25 462 25 442

Tabell 18: Exponering per kreditkvalitetssteg
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Exponering mot marknadsrisk
Enligt CRR artikel 445 ska banker offentliggtra information om marknadsrisk.

Avanza bedriver ingen handel med kundernas inl&ning. Overskottslikviditet placeras i likvida och véardebestandiga finansiella
vardepapper som halls till forfall.

Valutahandeln omfattar kép och forséljning av valuta for kunders rékning med anledning av vérdepappersaffarer. Av
affarsmassiga skal kan valutavaxlingarna komma att frikopplas fran vardepappersaffarerna for att ge kunderna majlighet att sjalva
avgora nar valutan ska véxlas. Detta foranleds av sedvanlig kreditprovning. Kundernas valutapositioner hanteras i
vardepappersbelaningen.

Darutéver far och maste bolaget hantera marknadsrisk som uppstar till f6lid av att bolaget hanterat kunds order felaktigt, s&
kallade felaffarer.

Avanza Bank tar forsumbara direkta kursrisker. Bolaget bedriver enbart handel i syfte att underlatta kundernas handel, det kan
t.ex. vara fondandelar for att hantera utdelningar, skatter och sma poster eller emissioner och foretagshandelser. Nagon handel
for Avanza Banks egen rakning, sa kallad trading, forekommer inte.

Exponering mot operationell risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till folid av icke &ndamalsenliga eller otillrackliga interna processer eller rutiner,
manskliga fel, felaktiga system eller externa héandelser. Definitionen inkluderar legal risk och Compliance risk.

Operativa risker forekommer i all verksamhet. Avanza efterstrévar att minimera de operativa riskerna genom att skapa sa
effektiva och automatiserade processer som mojligt, vilket aven ar en forutsattning for kostnadseffektivitet.

Avanza anvander basmetoden fér berakning av regulatoriskt minimikapital for operativa risker.

Avanzas riskprofil och huvudsakliga riskexponering
Avanza &r en digital plattform for sparande och investeringar pa den svenska sparmarknaden. Detta aterspeglar sig i riskprofilen
déar huvudsaklig riskexponering &r inom IT- och informationssékerhet, forandringsarbeten samt handel och avveckling.

Merparten av omséattningen &r kopplad till privatkundsmékleri som omfattar handel med finansiella instrument mot privatkunder.
Historiska forluster ar fordelade till 90 procent inom detta omrade. Resterande del &r fordelade inom Hushallsbank som omfattar
inl&ning, utl&ning och sparprodukter.

Styrning, riskhantering och kontroll i Avanza
Styrelsen faststaller krav pa riskhantering och riskkontroll via policys och riktlinjer. Inom ramen for styrelsens policys och riktlinjer
faststéaller VD instruktioner vilka detaljerar styrelsens krav samt allokerar ansvar inom verksamheten.

De risker koncernen &r exponerad mot limiteras genom styrelsens riskaptit och VD:s toleranslimiter. Ledande befattningshavare
kan dérunder etablera verksamhetslimiter.

Riskaptiten faststaller den riskexponering styrelsen &r villig att acceptera for att uppna koncernens strategiska och finansiella mal.
Styrelsen utvarderar och faststaller sin riskaptit minst arligen.

VD faststéller, dar det &r relevant, VD-limiter i syfte att sakerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for styrelsens riskaptit
och for att undvika odnskad riskkoncentration. VD ansvarar for att det finns processer for matning, uppfoljning och rapportering
av limitvertradelser.

Inom ramen for det limitutrymme som allokerats ut av VD kan respektive verksamhetsansvarig definiera limiter foér den egna
verksamheten. Verksamhetsansvarig ansvarar for att etablera rutiner fér rapportering av limitdvertradelse av verksamhetslimit.
Koncernens samlade riskaptit och limiter sammanstélls och underhalls i Avanzas riskaptit- och limitramverk. Riskkontroll ansvarar
for administration av limitramverket.

Verksamheten ansvarar for identifiering, vardering och hantering av operativa risker inom sina ansvarsomraden. Undantag ar
upphandling av forséakringsskydd dar Riskkontroll operativt leder och koordinerar riskhanteringen. Riskkontrollfunktionen
genomfor ocksa bakgrundskontroll av nyanstéllda och ledande befattningshavare.

Riskkontroll ansvarar for att utarbeta &ndamalsenliga metoder och verktyg, inklusive systemstdd, for hantering av operativa risker.
Som ansvariga for riskhanteringsmetoder och verktyg ansvarar Riskkontroll ocksa for utbildning och stod till verksamheten vid
implementering.

Inom ramen for Avanzas l6pande riskhantering ingar kartlaggning av kritiska processer och interna kontroller,
kontinuitetsplanering, riskanalyser inklusive process for godkéannande av vasentliga férandringar (NPAP), incidenthantering och
rapportering. Avanza har ocksa ett férsakringsskydd som skydd mot vissa typer av operativa forluster. Riskhanteringen beskrivs
overgripande nedan.

Respektive legal enhet samt vasentliga organisatoriska enheter inom Avanza Bank ansvarar for att identifiera risker kopplat till
processer, produkter, system samt analysera vilken paverkan risken kan fa, for att darefter utifrdn kontrollnivd vardera
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kvarvarande exponering. | de fall riskerna 6verstiger faststallda troskelvarden ska riskreducerande atgarder faststéllas och foljas
upp.

1 tillagg genomfors ocksa vissa specifika riskanalyser pa arlig basis i enlighet med regulatoriska krav.

Incidenter skall hanteras sa att negativ paverkan minimeras. Samtliga incidenter skall registreras och rapporteras i Avanzas
riskhanteringssystem (GRC-system). Alla anstéllda har ett ansvar for att identifiera, hantera och/eller rapportera incidenter till
narmsta chef. Chefen ansvarar for att incidenten analyseras och att ytterligare atgarder vidtas dar det ar pakallat.

Avanza har etablerat en process for riskanalys och godk&nnande av alla storre forandringar i verksamheten. For alla forandringar
skall en ansvarig person utses. Representanter for de enheter som ber6rs involveras i riskanalysen. Riskkontroll och Compliance
utvarderar och séakerstaller att alla relevanta funktioner involverats och att identifierade risker med potentiellt vasentlig paverkan
hanterats innan férandring implementeras och att eventuella kvarvarande risker ar inom ramen fér beslutad riskaptit. Om sa inte
ar fallet har kontrolifunktionerna mandat att stoppa forandringar och eskalera till relevant beslutsfattare.

Inom ramen for Avanzas kontinuitetshantering genomfor verksamheten regelbundna affarskonsekvensanalyser (business
impact analysis) for kritiska processer. Analysen beaktar de resurser som kravs for att uppratthalla verksamheten sa som lokaler,
personal, system, infrastruktur samt information och processer. Utdver skydd och backupltsningar ansvarar respektive chef for
att uppratthalla kontinuitetsplaner for sina kritiska processer och dess aktiviteter. Kontinuitetsplanerna omfattar beredskap, plan
och aterstélining. Vid allvarliga incidenter eller krissituationer sammankallas koncernens krisledning. Krischef tilsammans med
krisledningen leder den operativa verksamheten fram till att beslut tas om att aterga till ordinarie verksamhet.

Inom ramen for kontinuitetsarbetet uppratthaller Avanza vid var tid en forteckning 6ver verksamhetens kritiska processer. For var
kritisk process finns en ansvarig person eller funktion utsedd. Denne ansvarar for att processen, inklusive nyckelkontroller och
kritiska beslutspunkter, dokumenteras. Dokumentationen ses éver arligen eller vid vasentliga forandringar. | ansvaret ligger ocksa
att lopande utvardera nyckelkontrollernas &ndamalsenlighet och effektivitet.

Avanzas Chief Information Security Officer (CISO) leder informationssékerhetsarbetet. Avanza arbetar i enlighet med
informationssékerhet 1SO 27000-serien och har etablerat ett ledningssystem for informationssékerhet. Hot och
sarbarhetsanalyser genomférs regelbundet.

Avanzas arbete med fysisk sakerhet syftar till att sékerstalla sakerheten for de anstéllda, minimera skador pa Avanzas egendom
och hindra obehdrigt tilltrade till Avanzas lokaler.

Dar forsakringsskydd foljer av regulatoriska krav eller bedoms vara den mest effektiva riskhanteringsmetoden transfererar
Avanza risk till tredje part. Avanzas forsakringsskydd upphandlas centralt av Riskkontrolifunktionen baserat pa kravstallining fran
verksamheten.

Riskkontroll verifierar utifrdn en riskbaserad ansats att interna regler, processer och rutiner for riskhantering efterlevs och att den
interna kontrollen &r dndamalsenligt och effektiv. Dar brister identifieras skall Riskkontrolifunktionen komma Gverens med
verksamheten om atgarder.

Det aligger ocks& Riskkontroll att identifiera, kontrollera och rapportera risker for vasentliga fel i antaganden och
bedomningsposter som ligger tillgrund for den finansiella rapporteringen. D& Avanzas resultat- och balansrakning till mycket
begransad del paverkas av antaganden goérs arligen i samr&dd med externrevisorn en bedémning av oberoende kontrollbehov.
Rapportering sker p4 manadsbasis till koncernledning och pa kvartalsbasis till VD och styrelse.

Riskkontroll informerar ocksa styrelse och ledning pa &rlig basis om resultatet fr&n tester av beredskapsplaner, kontinuitetsplaner
och aterstallningsplaner.

Exponering mot aktier ej avsedda fér handel

Avanza Bank Holding AB &ger 100 procent av aktierna i Avanza Pension AB och 27,3 procent av Stabelo Group AB. Bada dessa
bolag ar enheter i den finansiella sektorn enligt CRR.

Enligt CRR ar bade Avanza Pension AB och Stabelo Group AB vasentliga innehav i den konsoliderade situationen eftersom
Holdingbolaget ager mer an 10 procent av bolagen.

Enligt CRR far aktier klassificerade som karnprimarkapitalinstrument i finansiella institut kapitaltackas med riskvikt 250 procent
upp till ett bokfort vérde om 10 procent av karnprimarkapitalbasen. Den del som éverstiger 10 procent av karnprimarkapitalbasen
ska dras av fran karnprimarkapitalet.

Exponering ranterisk i bankboken
Enligt CRR artikel 448 ska banker offentliggéra information om ranterisk i bankboken.

Med ranterisk i bankboken avses ovéntade forandringar i réntenettot vid férandring av marknadsrantor. Enligt CRR styr avsikten
med ett innehav om kapitaltdckning ska ske inom pelare 1 eller 2. Om avsikten med ett innehav &r handel ska ranterisk
kapitaltdckas inom pelare 1. Om avsikten med ett innehav inte &r handel, d.v.s. passiv placering i ett finansiellt instrument som
halls till forfall, ska ranterisk kapitaltickas inom pelare 2. D& Avanzas innehav inte ar avsett for handel tacks det som ranterisk i
bankboken inom pelare 2 genom en intern metod.
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Enligt Finansinspektionens PM, Fl:s metoder for bedémning av enskilda risktyper inom pelare 2, ska finansiella institut berakna
ett kapitalbehov for ranterisk i bankboken. Med ranterisk i bankboken menas forandringar i det finansiella institutets rantenetto.
Avanza kapitalkrav for ranterisk i bankboken beror pa évrig marknadsrisk. Nagon kurv-, kreditspread-, basis- eller optionsrisk
finns inte. Avanza har en 6vrig ranterisk som per 2019-12-31 ger ett kapitalkrav om 33,0 MSEK.

Exponering mot vardepapperisering
Avanza har inga exponeringar mot vardepapperiserade tillgangar.

Erséattningsrisk och -politik

Erséattningsrisk omfattar samtliga ersattningar till anstéllda inom Avanza. Risken hanfors till att erséttningssystemet ar utformat
sd att det uppmuntrar éverdrivet risktagande och darmed inte framjar effektiv riskhantering, vilket kan leda till negativa effekter
pa resultat och kapital.

| Avanza finns ett ersattningsutskott som utses av styrelsen. Utskottet har under 2019 bestatt av tre ledaméter och har till uppgift
att utvardera och ge styrelsen rekommendationer angéende principerna for ersattning. Ersattningsutskottet har under 2019 haft
15 moten. Utskottet bereder erséttning till koncernledningen och till ledningen i dotterbolagen Avanza Bank AB, Avanza Fonder
AB och Forsékringsaktiebolaget Avanza Pension samt till cheferna for kontrollfunktionerna. Erséttningarna faststélls av styrelsen.
Fragor som ror VD:s anstéliningsvillkor, ersattningar och férmaner bereds av styrelsens ersattningsutskott och beslutas av
styrelsen. Ersattning till dvriga personer som ingdr i koncernledningen beslutas av styrelsen pa forslag fran ersattningsutskottet
efter samrdd med VD. Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare faststalls av &rsstimman och presenteras i
Arsredovisningen Not 9 Anstéllda och personalkostnader.

Styrelsen har antagit en dvergripande erséttningspolicy som omfattar samtliga anstéllda. Avanzas ersattningsregler ar utformade
att uppmuntra goda prestationer och attrahera nya medarbetare. Samtidigt ska de motverka Overdrivet risktagande och
intressekonflikter samt framja en sund och effektiv riskhantering. Ersattningspolicyn ses dver arligen. Avanzas ersattningspolicy
samt redogdrelse for ersattningssystemet finns tillganglig pa avanza.se/IR under rubriken Bolagsstyrning.

Bruttosoliditetskvot

Enligt CRR artikel 451 ska banker offentliggdra information om bruttosoliditet.

Bruttosoliditeten definieras i CRR:s artikel 4 punkt 93. Bruttosoliditetskvoten berdknas som bankens priméarkapital som andel av
samtliga exponeringsvarden pa och utanfor balansrakningen. Bruttosoliditetskvoten skiljer sig fran kapitaltackningskvoten genom
att namnaren &r oviktad och ingen hansyn tas till bankens riskmitigeringsatgarder.

Bruttosoliditetskvoten &r tankt att reglera en bortre grans for hur hog finansiell havstdng som en bank ska fa ha.
Bruttosoliditetskvoten ska inte ersétta de riskviktade kapitalberdkningarna.

En lagsta bruttosoliditetskvot om 3 procent kommer att inféras inom EU 2021.
| tabellerna nedan visas information relaterat till bruttosoliditeten per 2019-12-31.

Tabell - LRSum: Sammanfattande avstamning av redovisningstillgdngar och exponeringar i bruttosoliditetsgrad
MSEK Avanza Bank AB Konsoliderad situation
1 Sammanlagda tillgangar enligt offentliga finansiella rapporter 39 298 39614

Justering for enheter som har konsoliderats for redovisningsandamal
2 men som inte omfattas av konsolidering under tillsyn - -

(Justering for forvaltningstillgdngar som redovisas i balansrakningen i
enlighet med den tillampliga redovisningsramen, men som &r
undantagna fran exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad i enlighet

3 med artikel 429.13 i férordning (EU) nr 575/2013). - -

4 Justeringar for finansiella derivatinstrument - -

5 Justeringar for transaktioner for vardepappersfinansiering - -
Justering for poster utanfér balansrékningen (dvs. konvertering till

6 kreditekvivalenter for exponeringar utanfor balansrakningen) 1355 1355

(Justering for exponeringar inom gruppen som inte omfattas av
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad i enlighet med artikel 429.7 i
EU-6a  forordning (EU) nr 575/2013) - -
(Justering for exponeringar inom gruppen som inte omfattas av
exponeringsmattet for bruttosoliditetsgrad i enlighet med artikel 429.14 i
EU-6b  forordning (EU) nr 575/2013) - -
7 Andra justeringar -73 -101
8 Totalt exponeringsmaétt for bruttosoliditetsgrad 40 580 40 868

Tabell 19: Konsoliderad situations och Avanza Banks av redovisningstillgdngar och exponeringar i bruttosoliditetsgrad enligt
Kommissionens genomférandeférordning (EU) 2016/200.

Av tabell 20 framgar att konsoliderad situations bruttosoliditetskvot ar 3,4 procent, medan Avanza Bank AB:s kvot ar 3,1 procent.
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Tabell - LRCom: Bruttosoliditetsgrad — gemensam upplysning

MSEK Avanza Bank AB Konsoliderad situation
Exponeringar i balansrékningen (med undantag for derivat och transaktioner for vardepappersfinansiering)
Poster i balansrakningen (med undantag for derivat, transaktioner for
vardepappersfinansiering och forvaltningstillgdngar, men inklusive

1 sékerhet) 39298 39614

2 (Tillgingsbelopp som dragits av for att faststélla karnprimarkapital) -73 -101
Poster i balansrakningen (med undantag for derivat, transaktioner for
vardepappersfinansiering och forvaltningstillgdngar, men inklusive

3 sékerhet) 39 225 39513
Andra poster utanfér balansrékningen

17 Poster utanfér balansrakningen i teoretiska bruttobelopp 13170 13170

18 (Justeringar for konvertering till kreditekvivalenter) -11 815 -11 815
Ovriga exponeringar utanfér balansrakningen (summa av ovanstiende

19 rader) 1355 1355
Kapital- och sammanlagda exponeringar

20 Priméarkapital 1266 1411

21 Sammanlagda exponeringar i bruttosoliditetsgrad 40 580 40 868
Bruttosoliditetsgrad

22 Bruttosoliditetsgrad 3,1% 3,5%

Tabell 20: Konsoliderad situations och Avanza Banks bruttosoliditetsgrad enligt Kommissionens genomférandeforordning (EU)
2016/200.

Tabell — LRSpl: Uppdelning av exponeringar i balansrékningen (med undantag for derivat, transaktioner for vardepappersfinansiering och
undantagna exponeringar)

MSEK Avanza Bank AB Konsoliderad situation
Bruttosoliditetsgrad for exponering — kapitalkravsforordningen
Sammanlagda exponeringar i balansrakningen (med undantag for
derivat, transaktioner for vardepappersfinansiering och undantagna
EU-1 exponeringar) varav: 39 225 39513
EU-2 Exponeringar i handelslagret - -
EU-3 Exponeringar utanfér handelslagret, varav: 39 225 39513
EU-4 Séakerstallda obligationer 18 805 18 805
EU-5 Exponeringar som hanteras som exponeringar mot nationella regeringar 4906 4907
Exponeringar mot delstatliga sjalvstyrelseorgan, multilaterala
utvecklingsbanker, internationella organisationer och offentliga organ
EU-6 som inte behandlas som exponeringar mot nationella regeringar - 1
EU-7 Institut 1748 1750
EU-8 Sakrade genom pantratt i fastigheter 7 950 7 950
EU-9 Hushéllsexponeringar 3494 3494
EU-10 Foretag 510 510
EU-11 Fallerande exponeringar - -
Ovriga exponeringar (t.ex. aktier, vardepapperiseringar och évriga
EU-12 motpartslosa tillgangar) 1813 2097
Tabell 20: Konsoliderad situations och Avanza Banks exponeringar i balansrékningen enligt Kommissionens
genomfdrandeférordning (EU) 2016/200.
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Likviditet

Limiter
Avanzas Treasury funktion arbetar med hanteringen av Avanzas 6verskottslikviditet. Hantering av Avanzas overskottslikviditet
regleras av tva interna styrdokument:

= Finansriktlinjer
»  Likviditetspolicy

| styrdokumenten regleras Avanzas riskaptit och placeringsrestriktioner. Riskavdelningen kontrollerar att risktagande och
exponeringar efterlever uppsatta limiter. Treasury rapporterar varje vecka forvaltningen av 0Overskottslikviditeten till
riskavdelningen, VD, COO samt CFO.

Styrelsen har fastslagit tilldtna finansiella institut, emittenter av finansiella instrument och limiter som aterfinns i Finansriktlinjer.

Limiter och utfall

Avanza redovisar information om likviditet &rligen i &rsredovisningen och kvartalsvis har. Inom banken beraknas Avanzas likvida
situation dagligen.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla
betalningsmedel 6kar avsevért. Avanzas betalningsforpliktelser kommer i huvudsak fran den inldning som Avanza Banks kunder
ej placerar i olika finansiella instrument eller produkter. N&r sa sker uppstar inlaning som Avanza forvaltar.

Enligt Avanzas styrdokument ska 90 procent av samtliga ranteinstrument i obligationsportféljen vara pantsattningsbara i
Riksbanken med undantag fér Kommun- och Riksbankscertifikat. Kredit- och Finansavdelningen identifierar Idpande pantbara
obligationer. En pantsammanstélining gors kvartalsvis som Ekonomiavdelningen anvander vid upprattande av bland annat
kvartalsrapporter.

Avanza har flera riskaptit méatt som reglerar hur Treasury far hantera éverskottslikviditet. | tabell 21 presenteras riskaptit och utfall
2019-12-31. Samtliga utfall &r inom uppsatt riskaptit.

Likviditetsrisk Utfall 2019-12-31 Riskaptit Marginal
Overskottslikviditet som andel av utlaning till allmanheten 194% > 60% 134%
Likviditetstéackningskvot (LCR) 678% > 110% 568%
Andel av utldning i férhallande till inlaning fr&n allméanheten 36% < 60% 24%
Utlan bolan i férhallande till inlaning fran allménheten 22% < 30% 3%
OI/N deposits och kontotillgodohavanden (inkl. skatteverket) 22% > 15% 7%
Likviditetsreserven som andel av inl&ning fran allménheten 70% > 10% 60%

Tabell 21: Likviditetslimiter samt utfall, per 2019-12-31.

Nedan visas Avanzas likviditetsreserv, finansieringskallor och berakning av LCR-kvot per 2019-12-31. Enligt LCR-férordningen
ska LCR-kvoten Overstiga 100 procent.

Likviditetsreserv

Avanza Bank AB

Konsoliderad situation

MSEK 2019-12-31 2019-12-31
Tillgodohavanden hos stat och centralbank 3906 3908
Tillgodohavande hos andra banker 1748 1750
Svenska sékerstallda obligationer och obligationer fran

stat/landsting/lkommuner 19 782 19782
Summa likviditetsreserv 25437 25 440

Tabell 22: Likviditetsreserv

Finansieringskallor

Avanza Bank AB

Konsoliderad situation

MSEK 2019-12-31 2019-12-31
In- och uppléning fran allméanheten 36 400 36 400
Leasingskulder - 86
Ovriga skulder 1372 1076
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 89 89
Efterstallda skulder 100 100
Eget kapital 1339 1865
Summa skulder och eget kapital 39298 39614

Tabell 23: Finansieringskallor
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Likviditetstackningskvot
MSEK

Avanza Bank AB

Konsoliderad situation

2019-12-31 2019-12-31
Likviditetsbuffert 7531 7531
Netto likviiditetsutflode 1111 1111
Likviditetstackningskvot (%) 678 678

Tabell 23: Likviditetstéckningskvot
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Definitioner och begrepp

Bruttosoliditet
Bruttosoliditet &r ett riskoviktat matt pa bankens egna kapital i forhallande till bankens alla tillgdngar pa och utanfor
balansréakningen.

Buffertkrav

Buffertkrav i procent &r de krav pa olika kapitalbuffertar till minimikapitalkraven som stalls pa banker. Det finns flera olika buffertar:
kapitalkonserveringsbuffert, kontracyklisk kapitalbuffert, buffert for global systemviktighet, systemriskbuffert inom pelare 1,
systemviktsbuffert inom pelare 2 och buffert for 6vriga systemviktiga institut. Buffertarna identifieras i forhallande till varandra och
ar inte additiva. Det sammanlagda buffertkravet i procent multipliceras med det totala riskvagda exponeringsbeloppet for att fa
ett buffertkrav i kronor.

Intern kapitalutvardering
Intern kapitalutvardering &r bankens egen bedémning av kapitalbehovet for att tacka ovantade forluster. Banker gor arliga interna
kapitalutvarderingar. Intern kapitalutvardering forkortas IKU.

Intern likviditetsutvardering
Intern likviditetsutvardering &r bankens egna beddmning av likviditetsrisken. Intern likviditetsutvardering forkortas ILU.
Interna kapital- och likviditetsutvérdering ar det sammanlagda resultatet av IKU och ILU.

KALP

KALP stér for kvar-att-leva-pa-kalkyl och méter bolantagarens medel att leva pa vid bolan efter att nddvandiga utgifter betalats.
Kapitalkrav i procent &r de minimikapitalkrav som CRR stéller pa alla banker. Kapitalkravet i procent multipliceras med det totala
riskvagda exponeringsbeloppet for att f& kapitalkrav i kronor.

Kapitalbas

Kapitalbas i en bank ar mangden forlustbarande kapital som banken har i ett Iage da banken befinner sig i ett stressat lage.
Foljaktligen maste en banks egna kapital justeras for att ta hansyn till tillgdngar som antingen &r vardelosa eller svara att sélja
nar banken befinner sig i finansiell stress. Vidare maste ingangna ataganden som minskar det egna kapitalet tas hansyn till.

Det innebar att bankens egna kapital justeras for olika postar, t.ex. dras vardet av immateriella tillgdngar (goodwill) bort fran det
egna kapitalet, liksom vardet av uppskjutna skattefordringar och beslutade utdelningar. Nar det egna kapitalet justerats
fullstandigt far man bankens kapitalbas.

Kapitalrelation
Kapitalrelationer &r olika kvoter som staller olika métt pa kapitalbas i relation till matt p& minimikapitalkrav och buffertkrav.

Koncentrationsrisk
Koncentrationsrisk ar risken att banken inte &r fullstédndigt diversifierad. Ingen bank &r fullstéandigt diversifierad. En bank kan vara
koncentrerad mot enskild l&ntagare, mot enskild bransch eller enskild region.

Karnprimarkapital

Karnpriméarkapital ar det kapital som bér forluster forst. Fran ett inlanarperspektiv har karnprimarkapitalet hogsta kvalitet. Det ar
karnprimarkapitalet som forst forloras om banken gor ovantade forluster. Karnprimarkapital ar i princip en synonym for eget
kapital &gt av stamaktiedgarna. Utmarkande for karnprimarkapital &r att dess dgare har full rostrétt, att &garna far utdelning efter
att bankens alla férvantade kostnader betalats, samt att agarna forlorar forst nar banken gor ovantade forluster.

Likviditetstackningsgrad
Likviditetstackningsgrad ar ett matt p& en banks formaga att motstd likvid finansiell stress under 30 dagar.
Likviditetstackningsgrad pa engelsk &r liquidity coverage ratio och forkortas LCR.

LTV
LTV stér for "loan-to-value” och mater bol&net i forhallande till fastighetens marknadsvarde.

Primarkapital
Priméarkapital & summan av karnpriméarkapital och 6vrigt priméarkapital.

Riskvagt exponeringsbelopp
Riskvagt exponeringsbelopp &r en niva pa risk. Givet olika riskslag beraknas ett riskvagt exponeringsbelopp enligt olika metoder.
Riskvagda exponeringsbelopp berdknas utifran tillgangar bade pa och utanfor balansrakningen.

Riskvagda  exponeringsbelopp  berédknas  fér  kredit- och  motpartsrisk,  avvecklingsrisk,  marknadsrisk,
kreditvarderingsjusteringsrisk, operationell risk, koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken och pensionsrisk. Summan av alla
enskilda riskvagda exponeringsbelopp blir totalt riskvagt exponeringsbelopp.

Ranterisk i bankboken

Ranterisk i bankboken ar risken att en banks réantenetto férandras nar marknadsréantorna férandras. Kapitalkravet for ranterisk i
bankboken beraknas olika beroende pa om tillgangar halls till forfall eller om avsikten &r att bedriva handel.
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Samlat kapitalkrav
Samlat kapitalkrav ar summan av minimikapitalkrav och buffertkrav i kronor. Total kapitalbas méaste overstiga det samlade
kapitalkravet.

Stabil finansieringskvot
Stabil finansieringskvot ar ett matt p4 bankens matchning av stabil finansiering mot utldning som ej kan aterkallas. Stabil
finansieringskvot pa engelska &r net stable funding ratio och férkortas NSFR.

Stor exponering

En stor exponering Gverstiger en viss procentuell niva pa bankens kapitalbas. Om den stora exponeringen skulle fallera riskeras
bankens kapitalbas. Av denna anledning finns det regler nar en exponering blir stor, samt nar en stor exponering ar tillaten eller
otillaten.

Supplementérkapital
Supplementarkapital ar eviga eller tidsbundna forlagslan som far ranteinkomster istallet for utdelningar, som inte har rostratt och
som ar forlustbérande om forlusterna 6verstiger karnprimérkapitalet och det 6vriga primérkapitalet.

Total kapitalbas
Total kapitalbas ar summan av primérkapitalet och supplementérkapitalet. Den totala kapitalbasen ar forlustbéarande.

Qversyn- och utvarderingsprocess
Oversyn- och utvarderingsprocess (OuP) &r Finansinspektionens granskning av en bank. Vid en ©versyn- och
utvarderingsprocess granskar myndigheten banken som helhet.

Ovrigt priméarkapital

Ovrigt primérkapital &r kapital som liknar karnprimérkapital, med skillnaden &r att &gare av 6vrigt primérkapital kan ha en nagot
inskréankt rostratt eller f& prioriterade utdelningar. | Gvrigt &r Gvrigt primarkapital nastintill identiskt med karnprimarkapital.
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