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1 Inledning
Rapporten innehaller information om kapitaltdckning, riskhantering och likviditet.

Information ska lamnas arligen i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag (tillsynsférordningen) samt férordningar och riktlinjer
som kompletterar tillsynsforordningen, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och
kapitalbuffertar samt Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2010:07) om hantering och offentliggérande av
likviditetsrisker for kreditinstitut och vardepappersbolag.

Fullstandig information avseende den 31 december ldmnas arligen och senast i samband med att
arsredovisningen publiceras pa Avanzas hemsida, se www.avanza.se, Investor Relations, Rapporter och
presentationer, Kapitaltackningsrapporter. Periodisk information lamnas pa Avanzas hemsida avseende den 31
mars, 30 juni och 30 september.

2 Koncernstruktur och intern organisation

2.1 Koncernstruktur och konsoliderad situation

Figur 1 visar Avanzakoncernens juridiska struktur. Av figuren framgar att Avanza Bank Holding AB (publ) dger
100 procent av fem dotterbolag varav tre bedriver tillstandspliktig verksamhet. Vidare framgar att Stabelo
Group AB ar ett intressebolag i Avanzakoncernen.

Avanza Bank Holding AB (publ), org.nr 556274-8458, ar ett blandat finansiellt holdingféretag. Bolagets
verksamhet ar att 4ga andelar i dotterbolag. Avanza Bank AB bedriver bank- och vardepappersverksamhet med
tillstand fran Finansinspektionen. Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension AB bedriver forsakringsrorelse med
tillstand fran Finansinspektionen. Avanza Fonder AB bedriver fondverksamhet med tillstand fran Finans-
inspektionen. Avanza Férvaltning AB:s verksamhet bestar i hantering samt administration av teckningsoptioner
till personal i samtliga dotterbolag till Avanza Bank Holding AB. Avanza Forvaltning AB star inte under finansiell
tillsyn. Placera Media Stockholm AB bedriver publicistisk verksamhet och star inte under finansiell tillsyn.

Den konsoliderade situationen bestar av Avanza Bank Holding AB, Avanza Bank AB och Avanza Fonder AB.
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension ingar inte i den konsoliderade situationen. Dess solvenskrav berdknas
enligt Solvens 2-direktivet. Placera Media Stockholm AB bedriver publicistisk verksamhet och har inget
kapitalkrav. Avanza Forvaltning AB administrerar personaloptionsprogram och har inget kapitalkrav.

Avanza Bank Holding AB dger 29,84 procent i intressebolaget Stabelo Group AB vars heldgda dotterféretag
Stabelo AB ar ett bostadskreditinstitut. Stabelo Group AB konsolideras in i den konsoliderade situationen enligt
kapitalandelsmetoden.

Avanza Bank
Holding AB

*=Ingar i konsoliderad situation

(publ) (%)

29,84% 100% 100% | 100% 100% 100%

Stabelo Group Avanza Bank Avanza Fonder

AB [*] AB(*) AB (*)

Figur 1: Avanzakoncernens juridiska struktur.

2.2 Avanzas affarsmodell och kdrnverksamhet
Avanza grundades 1999 och ar en av Sveriges ledande digitala plattformer for sparande och investeringar.



Avanzas affarsmodell bygger pa skalbarhet dar anvandning av informationsteknik maojliggér produkter till laga
priser. Detta leder till en stark kundtillvaxt som skapar tillvaxt i rorelseintdkter och mojliggor fortsatt
utveckling. Affarsmodellen satter stor vikt vid kundndjdhet.

Avanzas intakter skiljer sig fran den typiska banken da en stor del av intakterna kommer fran courtage och
fondprovisioner medan en varierande del kommer fran rdntenettot. Courtage ar den handelsavgift som tas ut
nar Avanzas kunder handlar med aktier och derivatinstrument. Fondprovisioner uppkommer da kunder
investerar i externa fondférvaltares fonder som valt att distribuera sina fonder pa Avanzas sajt. Avanza ger inga
finansiella rad. Det innebér att fondprovisionerna ar distributionsersattning till Avanza fran externa fondbolag.
Avanzas rdntenetto ar skillnaden mellan ranteintakter och rantekostnader. Avanzas inldning uppstar som en
indirekt effekt av att kunder inte placerar i aktier och fonder. Da blir kundernas likvida medel inlaning hos
Avanza. Inldningen placeras i huvudsak i likvida och vardebestandiga obligationer, en viss andel lanas ut som
bolan och vardepapperskredit. Bolan ar realt sékrade i fastigheter. Vardepapperskredit ar finansiellt sékrade i
marknadsnoterade vardepapper dar majoriteten av sakerheterna bestar av noterade aktier med god likviditet.
Villkoren fér bolan och vardepapperskredit ar harda. Sammanlagda kreditférluster under Avanzas 19 ar uppgar
till 11 msek.

Under 2017 inledde Avanza ett samarbete med bolaget Stabelo rérande distribution av produkten Bolan+.
Bolan+ kraver inget sparkapital hos Avanza och Stabelo tillater hogst 60 procent belaningsgrad vid
beviljandetillfallet. Stabelo erbjuder bolan+ till rorlig rénta, men dven bunden rdnta pa 3, 5 eller 10 ar. Bolanen
distribueras via Avanzas sajt, men det adr Stabelo som ar kreditgivare for lanen och som i sin tur finansierar
boldnen via en bolanefond. Bolan+ har ingen paverkan pa Avanzas balansrakning.

Ovriga intédkter bestar huvudsakligen av valutavixlingsavgifter, men ocksd ersattningar foér distribution av
produker inom Avanza Markets och Corporate Finance-intdkter samt intdkter fran ett antal mindre produkter.
Valutavaxlingsavgifter uppstar vid aktie- och fondhandel noterade i annan valuta an svenska kronor.

Avanzas kostnader utgors i huvudsak av personalkostnader, IT-kostnader och lokalkostnader. Avanza har aven
kostnader for information/data och externa tjanster.

| Tabell 1 visas resultat- och balansrakningar for Avanzakoncernens alla ingaende bolag per 2018-12-31. Av
tabellen framgar att Avanza Pension, dar kunderna sjalva ansvarar for tillgangarnas férvaltning, har hogst
balansomslutning, medan Avanza Fonder AB, Placera Media, samt Avanza Férvaltning har forhallandevis
marginella balansomslutningar.

Avanza Bank AB har en 6vervagande del i den konsoliderade situationens balansomslutning. Konsoliderad
situation bestar av Avanza Bank AB, Avanza Fonder AB och Avanza Bank Holding AB.



Placera
Media Avanza
Avanza Bank| Avanza Bank Avanza Avanza| Stockholm| Férvaltning
Holding AB AB Pension| Fonder AB AB AB
BALANSRAKNING 2018-12-31 (msek)
Totala tillga (balansomslutning) 871 35427 87 007 16 5 22
varav Tillgodohavanden hos centralbanker - 2907
varav UHaning till kreditinstitut 1 206 2 1 3 0
varav Utlaning till allménheten - 10339
vorav Obligationer - 16958
vaorav Plocerir llgangar for vilka livforsékrir ma bér placeringsrisk - - 86 457
varav Gvriga tillgéngar 870 4318 548 14 3 21
Totala skulder och Eget kapital B71 35427 87 007 16 5 22
varav inlGning fran allmédnheten - 33317 -
varav Efterstillda skulder - 100
varav Férsikringstekniska avsittningar fore avgiven Gterfarsdkring, oreglerade skador - - 1
varav Firsikringstekniska avsdttningar for livférsékring fér vilka livfdrsikringstagama bir placeringsrisk - - 86 457
varav Ovriga skulder 16 880 280 4 4 21
vaorav Eget kopital 855 1131 260 12 1 0
RESUTATRAKNING 2018 [msek)
Omsattning - T71 - 17 17 5
Livfarsgkringsrirelsens tekniska resultat - - 486
Resultat fire koncernbidrag och skatt 250 290 456 1 0 5
Koncernbidrag 17 - 12 1 0 5
Skatt - 0 - 63 - 356 0 0 o
Resultat efter skatt 267 215 140 0 o o
Ovrigt totalresultat 40 - 30
Totalresultat 307 185 140 0 o o

Tabell 1: Avanzakoncernens balans- och resultatrakningar per dotterbolag 2018-12-31.

2.3 Intern kontroll och riskhantering

En god styrning, riskhantering och kontroll ska pragla Avanzakoncernen. Verksamheten ska drivas pa ett etiskt
ansvarsfullt och professionellt satt med tydliga roller och ansvarsomraden. Riskhanteringsprocesserna ska vara
effektiva och andamalsenliga och férvaltas av den oberoende funktionen for riskkontroll med ansvar for
styrning, uppféljning och rapportering av koncernens samlade risker.

Inom Avanzakoncernen ar det respektive bolagsstyrelse som faststéller krav pa riskhantering och riskkontroll
via interna regelverk. Inom ramen for styrelsens policys och riktlinjer faststaller VD instruktioner vilka detaljerar
styrelsens krav samt allokerar ansvar inom verksamheten.

Dotterbolagen ska som huvudregel tillampa samma principer for styrning, riskhantering och kontroll pa
bolagsniva som de som faststalls pa koncernniva. Undantag medges for specifika legala eller tillsynsméssiga
krav samt av proportionalitetshinsyn for det specifika dotterbolagets verksamhet, omfattning och/eller
komplexitet samt dar specifika riskslag endast existerar i ett enskilt dotterbolag.

Avanzas riskhantering och riskkontroll bygger pa principen om tre forsvarslinjer.

Den férsta forsvarslinjen utgors av affarsverksamheten. Inom bolagets regelverk finns specifika ramverk for
riskhantering med policys, riktlinjer, instruktioner, riskaptit och limiter for respektive riskslag.

Den andra forsvarslinjen utgors av Riskkontroll, Compliance och, for Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension,
Aktuariefunktionen, vilka dr oberoende fran varandra och fristdende fran 6vrig verksamhet. Dessa funktioner
overvakar, kontroller och rapporterar risker och efterlevnad av interna och externa regelverk. Funktionerna ar
direkt understalld VD i respektive dotterbolag och har en staende punkt fér rapportering vid styrelsens
ordinarie sammantraden och regelbunden rapportering till koncernledningen, samt rapporterar darutéver
I6pande direkt till VD och styrelsens ordférande vid behov.

Den tredje forsvarslinjen utgoérs av Internrevision som granskar och bedémer om system, interna

kontrollaktiviteter och rutiner ar lampliga och effektiva, inklusive kontrollfunktionernas arbete och funktion i
andra forsvarslinjen. Internrevisionen utfardar aven rekommendationer och kontrollerar att dessa foljs samt
rapporterar minst arligen skriftligen till styrelse och VD. Internrevision var under 2018 utlagd pa extern part.



G. Intern kontroll och riskhantering,
Tre firsvarslinjer 3.

Figur 2: Tre forsvarslinjer

2.4 Information om ramverket for riskaptit

Riskaptit- och limitramverket omfattar Avanzas samtliga riskslag. Riskaptiten faststéller den riskexponering
styrelsen ar villig att acceptera for att uppna sina strategiska- och finansiella mal. VD ska, dar det &r relevant,
faststalla VD-limiter i syfte att sdkerstélla att verksamheten bedrivs inom ramen for styrelsens riskaptit och for
att undvika odnskad riskkoncentration.

Styrelsens riskaptit utvarderas minst arligen. Den underliggande limitstrukturen skall I6pande ses 6ver och
styrelsen skall informeras om férandringar. Riskkontroll ansvarar for att sdkerstélla att verksamheten bedrivs
inom ramen for styrelsens riskaptit och VD:s toleranslimiter samt I6pande rapportera limitutnyttjande och ska
eskalera limitovertradelser till styrelse och VD.

Overtridelse av styrelsens riskaptit skall utan dréjsmal rapporteras till styrelsens ordférande och VD. VD skall
utan dréjsmal informeras nar en VD-limit 6verskrids.

Rapportering av overtradelser skall innehalla information om Gvertrdadelsen samt vilka atgarder som vidtagits
for att aterstalla risknivan.

Riskaptit- och limitramverket innehaller bland annat nedanstdende komponenter:

e Limit som bestimmer andelen av 6verskottslikviditeten som ska placeras pa O/N-konton

e Limiter som begrdnsar hur mycket som av likviditeten som far placeras i godkdnda motparters
vardepapper

e Limiter som begrénsar vilka loptider som likviditet far placeras till

e Limit som begransar hur mycket som totalt far beviljas som bolan

e Limit som begransar bolan per lantagare

e Limit som begransar vardepapperskredit per sakerhet

3  Kapital
I denna sektion offentliggdrs information om Avanzas kapitalbas och kapitalkrav. Informationen ar identiskt
med den information som Avanza offentliggér kvartalsvis.

3.1 Kapitalbas



3.1.1  Avanzas kapitalinstrument
Enligt tillampningsforordningen 1423/2013 bilaga 2 ska banker offentliggbra information om de kapitalinstrument som ingér i kapitalbasen. Varje instrument ska beskrivas
utifran en uppséattning karaktarsdrag som fangar instrumentets kvalitet. | detta sammanhang ska kvalitet forstas som instrumentets formaga att bara forluster.

| tabell 2 visas Avanzas kapitalinstrument. Av tabellen framgar att Avanzas kapitalbas till 6vervildigande majoritet bestar av stamaktier (karnprimarkapital). Det ar den
hogsta kvaliteten pa kapital. En liten del av kapitalbasen bestar av ett forlagslan (supplementarkapital).

Det finns inga legala hinder att fora 6ver kapitalbas mellan bolagen i den konsoliderade situationen.



1|Emittent Avanza Bank Holding AB (publ) Avanza Bank AB (publ)
2|Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg for privata placeringar) SE0000170110 SE0007782537
3|Reglerande lag(ar) fér instrument Swedish Swedish

Regulatory treatment

Overgéngsbestiammelser enligt kapitalkravsforordningen Common Equity Tier 1 Tier 2

Bestdmmelser enligt kapitalkravsférordningen efter vergdngsperioden Common Equity Tier 1 Tier 2

Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps)niva

Consolidated

Solo & consolidated

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Share capital as published in Regulation (EU) No 575/2013 article 28

Tier 2 as published in Regulation (EU) No 575/2013 article 63

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum)

wlo||o|n|s

75 MSEK

100 MSEK

Instrumentets nominella belopp

74 597 306 SEK

100 000 000 SEK

9a Emissionspris N/A 100 procent
9b InlGsenpris N/A 100 procent av nominellt belopp
10|Redovisningsklassificering Shareholders' equity Liability - upplupet anskaffningsvéirde
11|Ursprungligt emissionsdatum N/A 2015-12-10
12|Eviga eller tidsbestdmda Evigt Tidsbestamt
13|Ursprunglig forfallodag No maturity 2025-12-10
14|Emittentens inldsenrédtt omfattas av krav pa forhandstillstand frén tillsynsmyndigheten No Yes
(a) on the First Call Date (10 December 2020) or any Interest Payment Date falling
after the First Call Date; or
(b) if a Capital Disqualification Event or Tax Event occurs prior to the First Call Date
(each term as defined in the Terms and Conditions).
The Subordinated Notes shall be redeemed ata price per Note equal to the Nominal
Amount, together with accrued but unpaid Interest.  Interest on the Subordinated
Notes shall be paid on the Interest Payment Dates, being 10 December, 10 March, 10
June and 10 September of each year or, to the extent such day is not a Business Day
(as defined in the Terms and Conditions), the Business Day following froman
application of the Business Day Convention (as defined in the Terms and Conditions).
The first Interest Payment Date for the Subordinated Notes shall be 10 March 2016
15|Valfrittinl6sendatum, villkorade inldsendatum och inlésenbelopp N/A and the last Interest Payment Date shall be the relevant Redemption Date.
16|Efterfoljande inlésendatum, i forekommande fall N/A Se ovan
Coupons / dividends
17|Fasteller rérlig utdelning/kupong N/A Rorlig kupong
18|Kupongrénta och eventuellt tillhérande index N/A 3 manaders STIBOR plus 3 procent per r
19|Férekomst av utdelningsstopp N/A Nej
20a Helt skénsméssigt, delvis skonsméssigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) Helt skénsmassigt N/A
20b Helt skénsmissigt, delvis skér eller obligatoriskt (i friga om belopp) Helt skénsmissigt N/A
21|Forekomst av step-up eller annat incitament for dterinlésen N/A Nej
Kumulativ, dvs om vi inte betalar rénta sa adderas rantan pé enligt foljande 4.5 If
the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date, default interest shall
accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to (and including)
the date of actual payment at a rate which is two (2) percentage units higher than the
Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest
shall accrue where the failure to pay was solely attributable to the CSD, in which
22|Icke-kumulativ eller kumulativ N/A case the Interest Rate shall apply instead.
23|Konvertibla eller icke-konvertibla N/A Icke-konvertibla
24|0m konvertibla, konverteringstrigger(s) N/A N/A
25/0m konvertibla, helt eller delvis N/A N/A
26|0m konvertibla, omrékningskurs N/A N/A
27|0m konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering N/A N/A
28|0m konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till N/A N/A
29|0m konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringen gérs till N/A N/A
30|Nedskrivningsdelar N/A N/A
31|Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s) N/A N/A
32|0m nedskrivning, fullstindig eller delvis N/A N/A
33[0Om nedskrivning, permanent eller tillfallig N/A N/A
34|0Om nedskrivningen ar tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen N/A N/A
35|Position i prioritetshierkin for likvidation (ange typ av instrument som &r direkt hégre i rangordningen) N/A
36|Delar fran évergdngsperioden som inte uppfyller kraven Nej Nej
37|Omja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven N/A N/A

Tabell 2: Avanzas olika kapitalinstrument.




3.1.2 Konsoliderad situations kapitalbas
| tabell 3 visas att totalt kapital i den konsoliderade situationen per datum 2018-12-31 dr 1 257 msek. Av dessa
ar 1 183 msek primarkapital och 74 msek supplementarkapital.

Enligt tillsynsforordningen férdelas det totala kapitalkravet om 8 procent 6ver 2 procent supplementéarkapital
och 6 procent primarkapital. Primarkapitalet ska minst besta av 4,5 procent kdrnprimarkapital.
Karnprimarkapital ar det mest forlustbarande kapitalet (hog kvalitet). Per 2018-12-31 uppgar den
konsoliderade situationens kdrnprimarkapital till 18,2 procent.

Karnprimarkapital: Instrument och reserver 2018-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 532
varav: instrumentiyp 1 76
varawv: instrumenttyp 2 457
2 Ej vinstutdelade medel 619
S5a Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader och utdelningar som har 116
B Kdrnprimidrkapital fore lagstiftningsjusteringar 1267
8 Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhdrande skatteskulder) (negativt | - 84
28 Sammanlagda kapitalskiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital - 85
|29 |K5rnprim5rkap'rta| | 1183 |
las |Primérkapital (primarkapital =kirnprimérkapital + primarkapitaltillskott | 1183 |
46 Kapitalinstrument och tillhdrande dverkursfonder 74
51 Supplementarkapital fore lagstiftningsjusteringar 74
|58 |Supplem entdrkapital | 74 |
59 | Totalt kapital (totalt kapital = primrkapital + supplementérkapital) | 1257 |
60 Totala riskvigda tillgangar 5516
61 Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvadga exponeringsheloppet) 18,2%
62 Primarkapital (som procentandel av det riskvdgda exponeringsheloppet) 18,2%
63 Totalt kapital (som procentandel av de riskvégda exponeringsbeloppet) 19,3%
Gd Institutspecifika buffertkrav (krav pa kdrnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 3 § 4.5%
65 Varav: krav pd kapitalkonsenveringshuffert 25%
13 Varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 2,0%
B8 Karnprimarkapital uttver lagsta niva (4,5 %) 13,7%

Tabell 3: Den konsoliderade situationens kapitalsituation enligt bilaga 6 i genomférandeférordning 1423/2013

3.1.3 Avanza Banks kapitalbas

| tabell 4 visas Avanza Banks kapitalsituation. Skillnaden mellan den konsoliderade situationen och Avanza Bank
ar Avanza Bank Holding AB och Avanza Fonder AB. Dessa tva bolag ingar i den konsoliderade situationen,
medan de inte tillhdr Avanza Bank.

Av tabellen framgar att totalt kapital for Avanza Bank per datum 2018-12-31 ar 1 112 msek. Av dessa ar 1 012
msek primarkapital och 100 msek supplementéarkapital.

Enligt tillsynsforordningen ar det totala kapitalkravet 8 procent av riskviktade tillgangar. Avanza Banks
karnprimarkapitalkvot dr 17,0 procent. Inkluderas supplementéarkapitalet ar den totala kapitalkvoten 18,7
procent.



karnprimarkapital: instrument och reserver 2018-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 58
varav: instrumentiyp 1 55
varav: instrumentiyp 2 3
2 Ej vinstutdelade medel 289
S5a Delarsresultat netto efter avdrag fir forutsebara kostnader och utdelningar som har verfierats av pers 128
6 Kdrnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1074
8 Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhtrande skatteskulder) (negativt belopp) - 62
28 Sammanlagda kapitalskiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital - 62
|29 |I(érnprim5rkapital | 1012 |
[a5 |Primérkapital (primarkapital =kirnprimarkapital + primrkapitaltillskott | 1012 |
45 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 100
51 supplementarkapital fére lagstiftningsjusteringar 100
|58 |Su pplementdrkapital | 100 |
[s9 [Totalt kapital [totalt kapital = primirkapital + supplementarkapital) [ 1122 ]
60 Totala riskvigda tillgangar 5954
61 Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvadga exponeringsheloppet) 17,0%
62 Primarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 17,0%
63 Totalt kapital (som procentandel av de riskvagda exponeringsheloppet) 18,7%
64 Institutspecifika buffertkrav (krav pa kdrnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pa kapit] 4 5%
65 Varav: krav pa kapitalkenserveringshuffert 25%
66 Varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 2,0%
68 Karnprimarkapital utbver |3gsta niva (4.5 %) 12,5%

Tabell 4: Avanza Banks kapitalsituation enligt bilaga 6 i genomférandeférordning 1423/2013

3.2 Riskvagda exponeringsbelopp och kapitalkrav
Enligt Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12, kapitel 8, 4 §) ska Avanza offentliggtra riskvagda
exponeringsbelopp per exponeringsklass och kapitalkrav.

Avanza berdknar kapitalkrav enligt tillsynsforordningens schablonmetod. For kreditrisk anvands reglerna i del 3,
avdelning 2, kapitel 2. Fér marknadsrisk anvands reglerna i del 3, avdelning 4. For Avvecklingsrisk anvands
reglerna i del 3, avdelning 5, kapitel 5. For operativ risk anvands reglerna i del 3, avdelning 3, kapitel 2
(basmetoden).

3.2.1 Konsoliderad situation kapitalkrav
| tabell 5 visas riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav for den konsoliderade situationen. Av tabellen
framgar att per datum 2018-12-31 uppgar den konsoliderade situationens totala kapitalbas till 1 257 msek.

Vidare framgar att det totala kapitalkravet ar 521 msek, samt att det &r kapitalkrav for kreditrisk som utgoér
hogst andel (391 msek). Kapitalkravet beraknas utifran riskviktade exponeringsbelopp och av tabellen framgar
att den konsoliderade situationens totala riskviktade exponeringsbelopp ar 6 516 msek. Merparten i detta
belopp kommer fran kreditrisk (4 892 msek). Den kreditrisk som Avanza accepterar kommer i huvudsak fran
direkt utlaning till bolanekunder (2 092 msek) och indirekt placering i sékerstallda obligationer som finansierar
storbankernas fastighetslan (1 645 msek).

Total kapitalbas som andel av riskviktade exponeringsbelopp &dr 19,3 procent. Andelen ska jamféras med totala
krav och buffertar om 12,5 procent.
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Eonzoliderad situation, MEEE

2015-12-31
Kapitalbas
Eqet kapital, konsoliderad sikuation 1555
Agdr vinsker zom ef varit FEremil For revizian
Antagen!Faststilld utdelning =315
Eqet kapital, konsoliderad sitwation fjusterat For f 1267
Immatericlla tillgingar 54
Uppskjutna skaktefardringar u]
Avanza Bank Holding AE:s innchav i Fiarsikringzakticbolaget Ay -
Karnprimarkapital 1183
[Figrlagslin [ 4]
Supplementarkapital | Td |
Total kapitalbas [ 1257]
Kapitalkrar
Ereditrizk enligk zchablonmetaden 33
Marknadsrisk a
Ayvecklingsrizk i)
Operakiv rizk 130
Kapitalkrar 521
Riskrigda cxponeringsbelopp
Ereditrizk enligk schablonmetoden 4 532
| el 1 e difand FrisR i S5 0F 152
ISzt Adradag diriet ol S0 AR 3T
I dueddi rind ity 2F 2 rEF
e SR e ST e theter AR
v Sordadnfmofiadetar frinfiies S .07 2032
ISz exmewanivgar £ fonm a1 Shbersidiiey odwigationar s 1645
Iz st mamarivgar frisiie SRS s
|rlar 1t &g mroandor Arisn e BT S
Marknadsrisk i
Ayvecklingsrizk 3
Operakiv rizk 1620
Totala rizkvragda exponeringzbelopp | ] 515-|
Kapitalrelationer och buffertar
Earnprimirkapital zom andel av rizskvidgt exponeringsbelapp 152%
Primirkapital som andel 2y rizkvigt cxponeringsbelopp 15,2%
Totalt kapital som andel ay riskyigt cxponeringsbelopp 13,5%
Kapitalbas i Farhallande kil kapitalkray 2.41|
kirnprimirkapitalkray 4,5%
Ciyrigt primérkapital 1,5%
Primarkapitalkray 6 0%
Supplementirkapital 2,0%
Totalt minimikapitalkray G, 0%
Inztitukszpecifika buffertkray 4 5%
Pl Al E' Aamitaihens o i grdators ST
[ e e S
|Tota|t kapitalkray inklusive buffertkras | 12.52|
Kirnprimirkapital ukdver ligsta nivd [4.5 %) [ 13,7%)
Total kapitalbas 1257
Kapitalkray [8%] 521
Eiuffertkray 293
Tillkemmande Pelare 2 kray §3
Fumma krayv 3T
Eapitalovershott efter buffertkray och Pelare 2 360

Tabell 5: Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav per exponeringsklass konsoliderad situation.

3.2.2 Avanza Banks kapitalkrav

| tabell 6 visas riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav fér banken. Av tabellen framgar att per datum 2018-
12-31 uppgar bankens kapitalbas till 1 112 msek.

Vidare framgar att det totala kapitalkravet ar 476 msek, samt att det &r kapitalkrav for kreditrisk som utgor

hogst andel (367 msek). Kapitalkravet berdknas utifran riskviktade exponeringsbelopp och av tabellen framgar

att bankens totala riskviktade exponeringsbelopp ar 5 954 msek. Merparten i detta belopp kommer fran

kreditrisk (4 582 msek).

Total kapitalbas som andel av riskviktade exponeringsbelopp ar 18,7 procent. Andelen ska jamféras med totala

krav och buffertar om 12,5 procent.
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Ayvanga Bank, MEEE 2013-12-31

Kapitalbas

Eqet kapital 1131
Ankagen'Faststilld ukdelning
Awgar vinsker zom o varit Faremal Far revision 5T

Eqet kapital [justerat For antagenlforezlagen u

Immateriella tillgSngar =62
Uppskjutna skattefordringar u]
Kirsprimarkapital 1012
[Firlagslin [ 100]
Swpplementirkapital [ 100
Total kapitalbas [ 1n2 |
Kapitalkrar
Ereditrizk enligt schablonmetoden SET
Marknadsrisk a
Ayvecklingzrizk u]
Dperativ risk 103
Kapitalkrar 4716
Rizkvagda exponeringsbelopp
Ercditrizk enligt zchablonmetoden 4 552
| a1t aar it S SR KX
Iran Arodag Srick e S 20 B0 3T
I'brel'&&.-rﬁ\'"{n-k#ni'}! o 161
LRI SRR TG G Datritd § e d, ol el ey
et dnerdaaint Tt tar SRl e FF 2032
I'aran smomanigar £ fonm a1 salorsdalinty obviaationar i MedE
| o1 S B faor Srisiradd BRR1F dEE
Marknadsrizk 1
Ayvecklingzrizk 3
Dperativ rizk 1363
Totala rickrigda cxponeringsbelopp | 5 354 |
Kapitalrelationer och buffertar
Kirnprimirkapital zom andel av riskvidgt exponeringzbelag 17,0%
Primirkapital som andel av riskvigt exponeringsbelopp 17,0%
Totalk kapital zom andel oy rizkviigt cxponeringsbelapp 15, 7%
Kapitalbas i Farh3llande till kapitalkrayv 2,33|
Kirnprimirkapitalkray 4 5%
Cyrigk primirkapital 1,5%
Primirkapitalkray B 0%
Zupplementirkapital 2 0%
Tatalt minimikapitalkraw 5 0%
Institutzspecifika buffertkras 4 5%
R AR ST damitaiberror rerivgiaiiong SR
e ety
|Tota|t kapitalkraw inkluzive Buffertkray | 12,52|
Kirnprimirkapital utver gsta nivd [4,5 %] [ 12,5%]
Total kapitalbaz 1112
Eapitalkray [S%] - 476
Eufferthray - 26
Tillkemmands: Pelare 2 krav - 3¢}
Kapitalkray, buffertkrav och pelare 2 krav - S27
Eapitalgwershatt efter buffertkray och Pelare 2 255

Tabell 6: Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav per exponeringsklass banken.

3.2.3  Tillkommande pelare 2-krav

Kapitalkrav fordelas 6ver tva pelare. Inom pelare 1 ryms minimiharmoniseringskrav enligt tillsynsforordningen
och buffertkrav enligt kapitaltackningsdirektivet. Ett underliggande antagande vid berakning av pelare 1-krav ar
fullstandig diversifiering. Da ingen bank ar fullstandigt diversifierad kan tillsynsmyndigheter pafora ytterligare
institutspecifika kapitalkrav. Dessa ytterligare kapitalkrav ryms inom pelare 2.

| tabell 7 visas Avanza Banks pelare 2-krav. Avanza l6per viss koncentrationsrisk och ranterisk i bankboken.
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msek 2018-12-31
Nomnkoncentration 3.6
Branschkoncentration 17,6
Geografisk koncentration 31,3
Summa koncentrationsrisk 52,6
Ranterisk i bankboken 30,0
Pensionsrisk

|5umma pelare 2-krav | 82,6

Tabell 7: Avanza Banks pelare 2-krav

3.24 Intern kapital- och likviditetsutvardering

En bank ska arligen gora en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU = IKU+ILU). | IKU:n ska det internt
bedomda kapitalbehovet jamféras med minimikapitalkrav och krav pa kapitalbuffertar. Bankens arliga interna
kapitalbedomning ska skickas till Finansinspektionen vid forfragan och anvands nar myndigheten utdvar tillsyn
enligt 6versyns- och utvarderingsprocess (OuP).

Avanzas senaste interna kapital- och likviditetsutvardering gjordes 2018-12-31. Da bedémdes att Avanza Banks
totala kapitalbehov for att tacka ovantade forluster inklusive en intern kapitalplaneringsbuffert uppgick till 214
msek. Samtidigt var det samlade kapitalkravet 916 msek, medan Avanza Banks faktiska kapitalbas uppgick till 1
112 msek.

IKU:n konstaterade att Avanza var val kapitaliserad och inte utsatte inlanares medel for risk.

3.2.5 Motpartsrisker
Enligt tillsynsforordningen artikel 439 ska banker offentliggéra information om motpartsrisker. Har foljer en
redogorelse for hur Avanza arbetar med motpartsrisk.

3.2.5.1 Generell hantering av motparter och processer
Motpartsrisk utgors av den kostnad Avanza kan drabbas av om en part i en transaktion misslyckas med eller
inte kan infria sitt atagande.

Avanza Banks styrdokument som berér motparter aterfinns i “Motpartsbedomning policy” som &r faststallt av
styrelsen. For uppsatta limiter och riskaptiter finns styrdokumentet ”Riskaptit och limitramverk”.

Varje ny motpart motpartsprovas. Det ar respektive affarsansvarig inom Avanza som ansvarar for att
motpartsprovning genomfors.

Avanzas Treasuryavdelning hanterar Avanzas 6verskottslikviditet. Placerbar dverskottslikviditet utgors i
huvudsakligen av differensen mellan kundernas in- och utlaning. Det ar likvida medel som inte lanas ut som bo-
eller vardepapperskredit eller nyttjas for att stdlla sdkeheter samt klientmedel. Avanzas styrelse har fastslagit
vilka finansiella institut eller emittenter av finansiella instrument som likviditet far placeras hos. Vidare finns
limiter som begransar hur mycket av likviditeten som far placeras hos respektive institut.

Styrelsens policy och riktlinje leder till att Avanzas 6verskottslikviditet endast placeras i svenska obligationer
med hog kredit- och likviditetskvalitet. Vidare deponeras banktillgodohavanden endast hos systemviktiga
banker. Hog kreditkvalitet sakerstdlls genom att endast placera i sékerstéllda obligationer emitterade av
svenska institut och obligationer emitterade av stat/kommun/landsting i Sverige. Avanzas obligationsportfolj
har enbart innehav i kommuner och landsting med AAA-rating samt sékerstallda obligationer med AAA-rating.
God likviditet i obligationsportfoljen sakerstalls ytterligare genom att samtliga innehav ar pantsattningsbara
hos Riksbanken.

Avanza ar ett Riksbankanksanslutet institut och kan saledes i praktiken pantsatta sina tillgangar hos
Riksbanken.
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3.2.6 Kapitalbuffertkrav

| tabell 8 visas Avanza Bank AB:s alla kapitalkrav, inklusive de allmédnna buffertkraven och Avanzas interna

kapitalplaneringsbuffert per 2018-12-31.

Avanza bedriver endast verksamhet i Sverige och dess kontra-cykliska kapitalbuffert harror darfér endast fran
svenska myndighetskrav. Av tabellen framgar att minimikravet &r 8 procent, det kombinerade buffertkravet ar

4,5 procent, Avanzas interna kapitalplaneringsbuffert ar 2 procent och ytterligare kapitalkrav med anledning av
koncentrationsrisk och ranterisk i bankboken &r 1,39 procent. Summa kapital- och buffertkrav ar 15,89 procent.

Pelare 2018
Karnprimarkapitalkrav 1 4,5%
Ovrigt primarkapital 1 1,5%
Primarkapitalkrav 1 6,0%
Supplementarkapital 1 2,0%
Minimikapitalkrav 8,0%
Kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffert 1 2,0%
Allmanna buffertkrav 4,5%
|Summa kapitalkrav fére kapitalplaneringsbuffert | | 12,5{l%|
|Avanzas kapitalplaneringsbuffert | | 2,DD%|
|Summa kapitalkrav fire ytterligare pelare 2-krav | | 14,50%|
Pelare 2 baskrav koncentrationsrisk namn 2 0,1%
Pelare 2 baskrav koncentrationsrisk geografi 2 0,3%
Pelare 2 baskrav koncentrationsrisk bransch 2 0,5%
Pelare 2 baskrav rénterisk i bankboken fran obligationsportféljen (kreditspreadrisk) 2 0,5%
Pelare 2 baskrav koncentrationsrisk pension 2 0,0%
Summa ytterligare pelare 2-krav 2 1,39%
|Summa kapitalkrav | | 15,39%

Tabell 8: Minimikapitalkrav, buffertkrav och intern kapitalplaneringsbuffert.

3.2.7 Kreditriskjusteringsmetoder

Enligt tillsynsforordningen artikel 442 ska banker offentliggéra information om kreditriskjusteringar. Avanza har

tva slag av krediter: Bolan- och vardepapperskredit.

3.2.7.1 Boldn

Bolan innebar att en fastighet som ags av en innehavare pantsatts. Panten som langivaren far ar sedan

sdkerhet for ett [an som lantagaren tar. Sakerhetens varde berdknas som:

Sdkerhetens varde = Marknadsvarde fastighet — Riskmarginal

Boldneavtalen har en 16ptid om 30 ar. For att bli beviljad bolan av Avanza gors en fullstéandig kundriskanalys.
Denna analys baseras pa kreditupplysningar fran UC, samt kundens egna angivna uppgifter. Uppgifter som

hamtas in och anvands vid kreditprovningen ar féljande:

e  Kundens forvarv- och kapitalinkomst

e Kundens tillgangar hos Avanza samt eventuella tillgdngar hos andra institut.

e Eventuella betalningsanmarkningar, skuldsaldo hos kronofogden
e Utnyttjade samt beviljade krediter hos andra institut.

e En ”kvar att leva pd” — kalkyl (KALP) beréknas, baserat pa dessa uppgifter fran UC samt uppgifter om
faktiska driftskostnader, fastighetsavgift, manadsavgift och hushallets I6pande kostnader. KALP ska
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beréknas till aktuell ranta samt aktuell ranta med ett paslag om minst fem (férnarvarande anvands 6
procent) procentenheter i syfte att sdkerstalla att hushallet kan hantera sina boendekostnader dven
vid ett hogre réntelage.

Bolan beviljas endast till lantagare som har minst 3 miljoner kronor i nettoférmogenhet hos Avanza. Bolanet
som andel av bostadens varde (LTV-kvot, ”loan-to-value) far maximalt varar 50 procent. Bolanet maste vara
mellan minst 1 msek och hogst 10 msek. Belaningsbara fastigheter &r villa samt bostadsréatt i en
bostadsrattsforening. Inga andra fastigheter accepteras som sdkerhet. Avanza Bank tilldter endast ett bolan per
kund.

3.2.7.2 Virdepapperskredit

Vardepapperskredit innebar att finansiella vardepapper som dgs av en innehavare pantsatts. Panten som
[angivaren far ar sedan sdkerhet for Ian som lantagaren tar. Sékerhetens varde bakom ett vardepapper
beraknas som:

Sakerhetens varde = Marknadsvarde finansiellt vardepapper — Riskmarginal

Finansiella vardepapper har olika grad av risk. Genom att valja vilka finansiella vardepapper som det gar att
belana, samt i vilken grad som valda vardepapper kan belanas begrdnsar Avanzas kreditrisken.

Avanzas begransar risken for kreditforluster i sin totala vardepapperskreditportfélj pa féljande satt:

e En kreditlimit satts for samtliga lantagare. Desto hogre kreditlimit som en lantagare vill ha desto hégre upp
i bankens beslutshierarki sker kreditbeviljningen.

e Lantagare grupperas till sfarer och inom varje sfar satts en samlimit.

e Ingen kreditlimit eller utnyttjad kreditexponering far éverstiga 25 procent av bankens kapitalbas.

e Det negativa egna kapital (lantagares skulder som inte técks av finansiella sdkerheter) som uppstar om ett
finansiellt instrument far ett varde om noll ska understiga 50 msek for aktier pa Nasdag OMX Stockholm
Large Cap-lista, och underskrida 10 msek for 6vriga vardepapper. Bankens kreditkommitté kan bevilja en
kreditrisk upp till 100 msek for Large Cap, och 50 msek for 6vriga vardepapper om sarskilt skal for det
finns.

e Likviditetsrisken i aktier stdllda som sdkerheter méats genom att ta den viktade exponeringen (sakerhetens
andel av portféljen i relation till exponeringen) pa kreditportféljen (aggregerad niva) jamfort med
omsattningen. Lag likviditetsrisk definieras som nar den viktade exponeringen dr mindre an en
dagsomsattning. Alla stéllda sakerheter vars kreditrisk (kreditrisk definieras som det negativa egna kapital
som uppstar om sakerhetens varde blir noll) 6verskrider 5 msek i kombination med att viktad exponering
overstiger en dags borsomsattning ar definierad som hog. Fér hog likviditetskoncentration kan
Kreditkommittén bevilja en kreditrisk pa upp till 15 msek, om sarskilt skal foreligger.

Riskmarginalsattning ar centralt vid vardepapperskredit. Nar ett vardepappers riskmarginal bestamts har
samtidigt vardepapprets belaningsvirde bestamts:

Belaningsvarde = Marknadsvarde finansiellt vardepapper — Riskmarginal

Vardepappers riskmarginaler bestams av en kvantitativ modell. Generellt sett, ju hogre omsattning och lagre
volatilitet desto lagre riskmarginal och hogre belaningsvarde (se figur 3).
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Figur 3: Ett vardepappers riskmarginal bestams av vardepapprets omsattning och volatilitet.

Kunder som vill utnyttja vardepapperskredit maste uppfylla krav och villkor. En samlad bedémning av kundens
aterbetalningsformaga gors genom att ta hansyn till kundens:

e Skuldsaldo hos Kronofogden

e Tillgangar i depan, samt dess diversifiering
e Inkomster

e Skulder

e Betalningsanmarkningar

3.2.8 Godkanda kreditratingintitut
Enligt tillsynsforordningen artikel 442 ska banker offentliggéra information om kreditrating och godkédnda
ratinginstitut.

Avanza ar i huvudsak helt finansierat med inlaning som ar garanterat av den statliga insattningsgarantin. Endast
en liten del av Avanzas kapitalbas utgors av emitterat supplementarkapital. Avanza har darfor inget behov av
kreditrating for sin finansierings skull.

3.2.9 Exponering mot marknadsrisk
Enligt tillsynsforordningen artikel 445 ska banker offentliggéra information om marknadsrisk.

Avanza bedriver ingen handel med kundernas inl&ning. Overskottslikviditet placeras i likvida och
vardebestandiga finansiella vardepapper som halls till forfall.

Valutahandeln omfattar kop och forsaljning av valuta for kunders rakning med anledning av
vardepappersaffarer. Av affarsmassiga skal kan valutavaxlingarna komma att frikopplas fran
vardepappersaffarerna for att ge kunderna mojlighet att sjalva avgora nar valutan ska véxlas. Detta foranleds
av sedvanlig kreditprévning. Kundernas valutapositioner hanteras i vardepappersbelaningen.

Darutover far och maste bolaget hantera marknadsrisk som uppstar till foljd av att bolaget hanterat kunds
order felaktigt, sa kallade felaffarer.

Avanza Bank tar férsumbara direkta kursrisker. Bolaget bedriver enbart handel i syfte att underlatta kundernas
handel, det kan t.ex. vara fondandelar for att hantera utdelningar, skatter och sma poster eller emissioner och
foretagshandelser. Nagon handel fér Avanza Banks egen rakning, sa kallad trading, férekommer inte.

3.2.10 Exponering mot operationell risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till féljd av icke andamalsenliga eller otillrackliga interna
processer eller rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk
och Compliancerisk.
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Operativa risker forekommer i all verksamhet. Avanza efterstravar att minimera de operativa riskerna genom
att skapa sa effektiva och automatiserade processer som mojligt, vilket dven ar en férutsattning for
kostnadseffektivitet.

Avanza anvander basmetoden fér berdkning av regulatoriskt minimikapital for operativa risker.

3.2.10.1 Avanzas riskprofil och huvudsakliga riskexponering

Avanza ar en digital plattform for sparande och investeringar pa den svenska sparmarknaden. Detta aterspeglar
sig i riskprofilen dar huvudsaklig riskexponering dr inom IT- och informationssakerhet, férandringsarbeten samt
handel och avveckling.

Merparten av omséattningen ar kopplad till privatkundsmakleri som omfattar handel med finansiella instrument
mot privatkunder. Historiska forluster ar férdelade till 90 procent inom detta omrade. Resterande del &r
fordelade inom Hushallsbank som omfattar inlaning, utlaning och sparprodukter.

3.2.10.2 Styrning, riskhantering och kontroll i Avanza

Styrelsen faststaller krav pa riskhantering och riskkontroll via policys och riktlinjer. Inom ramen fér styrelsens
policys och riktlinjer faststéller VD instruktioner vilka detaljerar styrelsens krav samt allokerar ansvar inom
verksamheten.

De risker koncernen ar exponerad mot limiteras genom styrelsens riskaptit och VD:s toleranslimiter. Ledande
befattningshavare kan darunder etablera verksamhetslimiter.

Riskaptiten faststéller den riskexponering styrelsen ar villig att acceptera for att uppna koncernens strategiska
och finansiella mal. Styrelsen utvarderar och faststéller sin riskaptit minst arligen.

VD faststaller, dar det ar relevant, VD-limiter i syfte att sdkerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for
styrelsens riskaptit och for att undvika oonskad riskkoncentration. VD ansvarar for att det finns processer for
matning, uppfdljning och rapportering av limitévertradelser.

Inom ramen for det limitutrymme som allokerats ut av VD kan respektive verksamhetsansvarig definiera limiter
for den egna verksamheten. Verksamhetsansvarig ansvarar for att etablera rutiner for rapportering av
limitévertradelse av verksamhetslimit.

Koncernens samlade riskaptit och limiter sammanstélls och underhalls i Avanzas riskaptit- och limitramverk.
Riskkontroll ansvarar for administration av limitramverket.

Verksamheten ansvarar for identifiering, vardering och hantering av operativa risker inom sina
ansvarsomraden. Undantag ar upphandling av forsdkringsskydd dar Riskkontroll operativt leder och
koordinerar riskhanteringen. Riskkontrollfunktionen genomfor ocksa bakgrundskontroll av nyanstallda och
ledande befattningshavare.

Riskkontroll ansvarar for att utarbeta d&ndamalsenliga metoder och verktyg, inklusive systemstdd, fér hantering
av operativa risker. Som ansvariga for riskhanteringsmetoder och verktyg ansvarar Riskkontroll ocksa for
utbildning och stod till verksamheten vid implementering.

Inom ramen for Avanzas lopande riskhantering ingér kartlaggning av kritiska processer och interna kontroller,
kontinuitetsplanering, riskanalyser inklusive process for godkdnnande av vasentliga forandringar (NPAP),
incidenthantering och rapportering. Avanza har ocksa ett forsakringsskydd som skydd mot vissa typer av
operativa forluster. Riskhanteringen beskrivs dvergripande nedan.

Respektive legal enhet samt vasentliga organisatoriska enheter inom Avanza Bank ansvarar for att identifiera
risker kopplat till processer, produkter, system samt analysera vilken paverkan risken kan fa, for att darefter
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utifran kontrollniva vardera kvarvarande exponering. | de fall riskerna 6verstiger faststallda troskelvarden ska
riskreducerande atgarder faststallas och féljas upp.

I tillagg genomfors ocksa vissa specifika riskanalyser pa arlig basis i enlighet med regulatoriska krav.

Incidenter skall hanteras sa att negativ paverkan minimeras. Samtliga incidenter skall registreras och
rapporteras i Avanzas riskhanteringssystem (GRC-system). Alla anstéllda har ett ansvar for att identifiera,
hantera och/eller rapportera incidenter till ndrmsta chef. Chefen ansvarar for att incidenten analyseras och att
ytterligare atgarder vidtas dar det ar pakallat.

Avanza har etablerat en process for riskanalys och godkdnnande av alla storre férandringar i verksamheten. For
alla férandringar skall en ansvarig person utses. Representanter for de enheter som berérs involveras i
riskanalysen. Riskkontroll och Compliance utvarderar och sakerstaller att alla relevanta funktioner involverats
och att identifierade risker med potentiellt vasentlig paverkan hanterats innan férandring implementeras och
att eventuella kvarvarande risker &r inom ramen for beslutad riskaptit. Om sa inte ar fallet har
kontrollfunktionerna mandat att stoppa foérandringar och eskalera till relevant beslutsfattare.

Inom ramen for Avanzas kontinuitetshantering genomfér verksamheten regelbundna affarskonsekvensanalyser
(business impact analysis) for kritiska processer. Analysen beaktar de resurser som kravs for att uppratthalla
verksamheten sa som lokaler, personal, system, infrastruktur samt information och processer. Utéver skydd
och backupl6sningar ansvarar respektive chef for att uppratthalla kontinuitetsplaner for sina kritiska processer
och dess aktiviteter. Kontinuitetsplanerna omfattar beredskap, plan och aterstéllning. Vid allvarliga incidenter
eller krissituationer sammankallas koncernens krisledning. Krischef tillsammans med krisledningen leder den
operativa verksamheten fram till att beslut tas om att aterga till ordinarie verksamhet.

Inom ramen for kontinuitetsarbetet uppratthaller Avanza vid var tid en forteckning 6ver verksamhetens kritiska
processer. FOr var kritisk process finns en ansvarig person eller funktion utsedd. Denne ansvarar for att
processen, inklusive nyckelkontroller och kritiska beslutspunkter, dokumenteras. Dokumentationen ses dver
arligen eller vid vasentliga forandringar. | ansvaret ligger ocksa att I6pande utvardera nyckelkontrollernas
dndamalsenlighet och effektivitet.

Avanzas Chief Information Security Officer (CISO) leder informationssakerhetsarbetet. Avanza arbetar i enlighet
med informationssakerhet ISO 27000-serien och har etablerat ett ledningssystem foér informationssédkerhet.
Hot och sarbarhetsanalyser genomfors regelbundet.

Avanzas arbete med fysisk sakerhet syftar till att sdkerstalla sdkerheten for de anstéllda, minimera skador pa
Avanzas egendom och hindra obehorigt tilltrade till Avanzas lokaler.

Dar forsakringsskydd foljer av regulatoriska krav eller bedéms vara den mest effektiva riskhanteringsmetoden
transfererar Avanza risk till tredje part. Avanzas forsdkringsskydd upphandlas centralt av Riskkontrollfunktionen
baserat pa kravstallning fran verksamheten.

Riskkontroll verifierar utifran en riskbaserad ansats att interna regler, processer och rutiner for riskhantering
efterlevs och att den interna kontrollen ar andamalsenligt och effektiv. Dar brister identifieras skall
Riskkontrollfunktionen komma 6verens med verksamheten om atgéarder.

Det aligger ocksa Riskkontroll att identifiera, kontrollera och rapportera risker fér vasentliga fel i antaganden
och bedémningsposter som ligger tillgrund for den finansiella rapporteringen. Da Avanzas resultat- och
balansrékning till mycket begrénsad del paverkas av antaganden gors arligen i samrad med externrevisorn en
bedémning av oberoende kontrollbehov. Rapportering sker pa manadsbasis till koncernledning och pa
kvartalsbasis till VD och styrelse.
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Riskkontroll informerar ocksa styrelse och ledning pa arlig basis om resultatet fran tester av beredskapsplaner,
kontinuitetsplaner och aterstallningsplaner.

3.2.11 Exponering mot aktier ej avsedda for handel
Avanza Bank Holding AB dger 100 procent av aktierna i Avanza Pension AB och 29,84 procent av Stabelo Group
AB. Bada dessa institut ar finansiella institut enligt tillsynsforordningen.

Enligt tillsynsforordningen ar bade Avanza Pension AB och Stabelo Group AB vasentliga innehav i den
konsoliderade situationen eftersom Holdingbolaget dger mer dn 10 procent av bolagen.

Enligt tillsynsforordningen far aktier klassificerade som karnprimarkapitalinstrument i finansiella institut
kapitaltackas med riskvikt 250 procent upp till ett bokfért varde om 10 procent av kdrnprimarkapitalbasen. Den
del som overstiger 10 procent av karnprimarkapitalbasen ska dras av fran kdrnprimarkapitalet.

3.2.12 Exponering ranterisk i bankboken
Enligt tillsynsférordningen artikel 448 ska banker offentliggora information om ranterisk i bankboken.

Med ranterisk i bankboken avses ovdntade forandringar i rantenettot vid férandring av marknadsrantor. Enligt
tillsynsférordningen styr avsikten med ett innehav om kapitaltdckning ska ske inom pelare 1 eller 2. Om
avsikten med ett innehav ar handel ska ranterisk kapitaltdckas inom pelare 1. Om avsikten med ett innehav inte
ar handel, d.v.s. passiv placering i ett finansiellt instrument som halls till férfall, ska ranterisk kapitaltdckas inom
pelare 2.

Avanzas ranterisk i bankboken kapitaltdcks inom pelare 2 genom en intern metod.

Enligt Finansinspektionens PM, FI:s metoder fér bedémning av enskilda risktyper inom pelare 2, ska finansiella
institut berikna ett kapitalbehov for rinterisk i bankboken.! Med rénterisk i bankboken menas férindringar i
det finansiella institutets rantenetto.

Avanza kapitalkrav for ranterisk i bankboken beror pa 6vrig marknadsrisk. Nagon kurv-, kreditspread-, basis-
eller optionsrisk finns inte. Avanza har en 6vrig ranterisk som per 2018-12-31 ger ett kapitalkrav om 30,0 msek.

3.2.13 Exponering mot vardepapperisering
Avanza har inga exponeringar mot vardepapperiserade tillgangar.

3.2.14  Ersattningsrisk och -politik

Ersattningsrisk omfattar samtliga ersattningar till anstallda inom Avanza. Risken hanfors till att
ersattningssystemet ar utformat sa att det uppmuntrar éverdrivet risktagande och darmed inte framjar effektiv
riskhantering, vilket kan leda till negativa effekter pa resultat och kapital.

| Avanza finns ett ersattningsutskott som utses av styrelsen. Utskottet har under 2018 bestatt av tre ledamoter
och har till uppgift att utvardera och ge styrelsen rekommendationer angaende principerna for ersattning.
Ersdttningsutskottet har under 2018 haft 15 moten. Utskottet bereder ersattning till koncernledningen och till
ledningen i dotterbolagen Avanza Bank AB, Avanza Fonder AB och Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension
samt till cheferna for kontrollfunktionerna. Ersattningarna faststalls av styrelsen. Fragor som rér VD:s
anstallningsvillkor, ersattningar och formaner bereds av styrelsens ersattningsutskott och beslutas av styrelsen.
Ersattning till 6vriga personer som ingar i koncernledningen beslutas av styrelsen pa forslag fran
ersattningsutskottet efter samrad med VD. Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare faststalls
av arsstimman och presenteras i Arsredovisningen Not 9 Anstéllda och personalkostnader.?

Styrelsen har antagit en 6vergripande ersattningspolicy som omfattar samtliga anstallda. Avanzas
ersattningsregler ar utformade att uppmuntra goda prestationer och attrahera nya medarbetare. Samtidigt ska
de motverka 6verdrivet risktagande och intressekonflikter samt framja en sund och effektiv riskhantering.

LFI Dnr 14-14414 (reviderad genom Fl Dnr 17-1281)
2 http://investors.avanza.se/afw/files/press/avanza/201902256997-1.pdf
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Ersattningspolicyn ses 6ver arligen. Avanzas ersattningspolicy samt redogorelse for ersattningssystemet finns
tillgénglig pa avanza.se/IR under rubriken Bolagsstyrning.

3.2.15 Bruttosoliditetskvot
Enligt tillsynsférordningen artikel 451 ska banker offentliggdra information om bruttosoliditet.

Bruttosoliditeten definieras i tillsynsférordningens artikel 4 punkt 93. Bruttosoliditetskvoten berdaknas som
bankens priméarkapital som andel av samtliga exponeringsvarden pa och utanfoér balansrakningen.
Bruttosoliditetskvoten skiljer sig fran kapitaltdckningskvoten genom att ndmnaren ar oviktad och ingen hansyn
tas till bankens riskmitigeringsatgarder.

Bruttosoliditetskvoten &r tankt att reglera en bortre grans for hur hog finansiell hdvstang som en bank ska fa
ha. Bruttosoliditetskvoten ska inte ersatta de riskviktade kapitalberdakningarna.

| skrivande stund finns inget formellt krav pa en lagsta bruttosoliditetskvot om 3 procent. For att
bruttosoliditetskravet ska bli bindande for svenska banker maste det inféras i EU-ratt och tidplanen foér nar
detta krav trader i kraft ar i dagslaget oklart.

| tabell 9 visas konsoliderad situations och Avanza Banks bruttosoliditetskvoter per 2018-12-31. Av tabellen
framgar att konsoliderad situations bruttosoliditetskvot ar 3,24 procent, medan Avanza Bank AB:s kvot ar 2,78
procent.
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d ok ringar Fiir Finanriclla derivatingrument
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Tabell 9: Konsoliderad situations och Avanza Banks bruttosoliditetskvot enligt genomférandeférordning
2016/200

20



4 Likviditet

4.1 Limiter
Avanzas Treasuryfunktion arbetar med hanteringen av Avanzas O6verskottslikviditet. Hantering av Avanzas
overskottslikviditet regleras av tva interna styrdokument:

e  Finansriktlinjer
e Likviditetspolicy

| styrdokumenten regleras Avanzas riskaptit och placeringsrestriktioner. Riskavdelningen kontrollerar att
risktagande och exponeringar efterlever uppsatta limiter. Kredit- och finansavdelningen rapporterar varje
vecka forvaltningen av dverskottslikviditeten till riskavdelningen, VD, COO samt CFO.

Styrelsen har fastslagit tilldtna finansiella institut, emittenter av finansiella instrument och limiter som aterfinns
i Finansriktlinjer.

4.2 Limiter och utfall
Avanza redovisar information om likviditet arligen i arsredovisningen och kvartalsvis har. Inom banken
berdaknas Avanzas likvida situation dagligen.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten utan att kostnaden for
att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Avanzas betalningsforpliktelser kommer i huvudsak fran den inlaning
som Avanza Banks kunder ej placerar i olika finansiella instrument eller produkter. Nar sa sker uppstar inlaning
som Avanza férvaltar.

Enligt Avanzas styrdokument ska 90 procent av samtliga ranteinstrument i obligationsportféljen vara
pantsattningsbara i Riksbanken med undantag fér Kommun- och Riksbankscertifikat. Kredit- och
Finansavdelningen identifierar Idpande pantbara obligationer. En pantsammanstallning gors kvartalsvis som
Ekonomiavdelningen anvander vid upprattande av bland annat kvartalsrapporter.

Avanza har flera limiter som reglerar hur Kredit- och Finansavdelningen far hantera 6verskottslikviditet. | tabell
10 presenteras limiter och limitutfall 2018-12-31. Samtliga limitutfall 4r inom uppsatt riskaptit.

Likviditetsrisk Ltkall 20151231 Biskaptit Skillmad
DOwerskottslikviditet zam andel av utlaning il 248 » B0 155
Likviditetstdckningsgraden [LCR] S00% > 110 a0
Andelen utlining i farhallande till inléning ] e < B0 28,97
Ul aring balan i férkallande till inl &ning 18 £ 254 705
MM depositz och kontotillgodohavandenlinkl Sky) | 413 x5 2B
Likviditetsrezerven som andel av inldningen frdn | 77 >0 BT

Tabell 10: Likviditetslimiter samt utfall, per 2018-12-31.

| tabell 11 visas Avanzas likviditetsbuffert, nettoutfléden och LCR-kvot per 2018-12-31. Enligt LCR-férordningen
ska LCR-kvoten overstiga 100 procent.
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FLIK 72 - LIGUID ASSETS AmourdMakevalug| Drasld | Malueacearing o
weight Article 3
Withdraw able central bank rezemes 2907125056 1.00 2307125056
L1 Kommurer ach Landsting 5255585350 1.00 525 585 350
L1B 1860342 E50 0,33 1730676 6ES
L2a 3552678310 0,85 3013 776 564
EJLCR-gillatillgangar 9333 701300 0 0
[ Likuidiretsbuffen | [ 5155163635 |
FLIK 73 - OUTFLOWS 010 020 040
Irlaning - Insattningsgaranterad 18 016 136 835 0,05 500 5303845
Irlaning - lcke InsEttningzgaranterad 11d4E3 107 395 010 1145 510 740
Inlaning icke-retail - InzSttningsgaranterad 3284 225 0,20 22 656 345
Irlaning icke-retail - Icke Insattningsgaranterad 3633454 830 0.40 1473731356
Cutrwttjad kredit - WP Hushall + Ourigt 3750275462 0.05 437513773
Ourrwetjad kredit - Féretag GE0 556 358 010 GG 055 636
Fiad 750 - Outrwitjad kredit - Bolin 733836 944 0,05 36 63d 547
FLIK 74 - INFLODEN 010 020 040
Depasitkonta exklusive klientmedel 160 541771 1.00 150541711
WVP-krediter 5801533030 0,20 1160 306 513
Skattesalda 3443513056 1.00 3443513056
FLIK 76 - CALCULATIONS 010 020 040
[ Metowflade | [ 1023081661 |
[ LCP-kuat | [ BODxz | <=LCR

Tabell 11: LCR-berdkning 2018-12-31.

5 Definitioner och begrepp
Bruttosoliditet ar ett riskoviktat matt pa bankens egna kapital i férhallande till bankens alla tillgangar pa och
utanfor balansrakningen. Bruttosoliditet pa engelska ar leverage ratio och forkortas LR.

Buffertkrav i procent ar de krav pa olika kapitalbuffertar till minimikapitalkraven som stélls pa banker. Det finns
flera olika buffertar: kapitalkonserveringsbuffert, kontracyklisk kapitalbuffert, buffert for global
systemviktighet, systemriskbuffert inom pelare 1, systemviktsbuffert inom pelare 2 och buffert for 6vriga
systemviktiga institut. Buffertarna identifieras i forhallande till varandra och ar inte additiva. Det sammanlagda
buffertkravet i procent multipliceras med det totala riskvéigda exponeringsbeloppet for att fa ett buffertkrav i
kronor.

Intern kapitalutvdrdering ar bankens egna bedémning av kapitalbehovet for att tacka ovantade forluster.
Banker gor arliga interna kapitalutvdrderingar. Intern kapitalutvirdering forkortas IKU.

Intern likviditetsutvdrdering ar bankens egna bedomning av likviditetsrisken. Intern likviditetsutvérdering
forkortas ILU.

Interna kapital- och likviditetsutvéiirdering ar det sammanlagda resultatet av IKU och ILU.

KALP star for kvar-att-leva-pa-kalkyl och mater bolantagarens medel att leva pa vid bolan efter att nédvandiga
utgifter betalats.

Kapitalkrav i procent ar de minimikapitalkrav som tillsynsférordningen stéller pa alla banker. Kapitalkravet i
procent multipliceras med det totala riskvdgda exponeringsbeloppet for att fa kapitalkrav i kronor.

Kapitalbas i en bank dr mangden forlustbarande kapital som banken har i ett lage da banken befinner sig i ett

stressat lage. Foljaktligen maste en banks egna kapital justeras for att ta hansyn till tillgdngar som antingen &r

vardelGsa eller svara att sélja nar banken befinner sig i finansiell stress. Vidare maste ingangna ataganden som
minskar det egna kapitalet tas hansyn till.

Det innebér att bankens egna kapital justeras for olika postar, t.ex. dras vardet avimmateriella tillgangar
(goodwill) bort fran det egna kapitalet, liksom vardet av uppskjutna skattefordringar och beslutade utdelningar.
Nar det egna kapitalet justerats fullstandigt far man bankens kapitalbas.
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Kapitalrelationer ar olika kvoter som stéller olika matt pa kapitalbas i relation till matt pa minimikapitalkrav och
buffertkrav.

Koncentrationsrisk ar risken att banken inte ar fullstandigt diversifierad. Ingen bank ar fullstandigt diversifierad.
En bank kan vara koncentrerad mot enskild Iantagare, mot enskild bransch eller enskild region.

Kdrnprimdrkapital ar det kapital som bar forluster forst. Fran ett inlanarperspektiv har kdrnprimdrkapitalet
hogsta kvalitet. Det ar kdrnprimdrkapitalet som forst forloras om banken gor ovantade forluster.
Kdrnprimdrkapital &r i princip en synonym for eget kapital gt av stamaktiedgarna. Utmarkande for
kdrnprimdrkapital ar att dess dgare har full réstratt, att dgarna far utdelning efter att bankens alla foérvantade
kostnader betalats, samt att dgarna forlorar forst nar banken gor ovantade forluster.

Likviditetstdckningsgrad ar ett matt pa en banks formaga att motsta likvid finansiell stress under 30 dagar.
Likviditetstdckningsgrad pa engelsk ar liquidity coverage ratio och forkortas LCR.

LTV star for "loan-to-value” och mater bolanet i forhallande till fastighetens marknadsvard.
Primdérkapital ar summan av kédrnprimdrkapital och évrigt primdérkapital.

Riskvégt exponeringsbelopp ar en niva pa risk. Givet olika riskslag berdknas ett riskvdgt exponeringsbelopp
enligt olika metoder. Riskvdgda exponeringsbelopp berdknas utifran tillgangar bade pa och utanfor
balansrakningen.

Riskvédgda exponeringsbelopp berdknas for kredit- och motpartsrisk, avvecklingsrisk, marknadsrisk,
kreditvarderingsjusteringsrisk, operationell risk, koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken och pensionsrisk.
Summan av alla enskilda riskvdgda exponeringsbelopp blir totalt riskvigt exponeringsbelopp.

Réinterisk i bankboken ar risken att en banks rantenetto férandras nar marknadsrdntorna forandras.
Kapitalkravet for ranterisk i bankboken beraknas olika beroende pa om tillgangar halls till forfall eller om
avsikten &r att bedriva handel.

Samlat kapitalkrav ar summan av minimikapitalkrav och buffertkrav i kronor. Total kapitalbas maste overstiga
det samlade kapitalkravet.

Stabil finansieringskvot ar ett matt pa bankens matchning av stabil finansiering mot utlaning som ej kan
aterkallas. Stabil finansieringskvot pa engelska ar net stable funding ratio och forkortas NSFR.

En stor exponering 6verstiger en viss procentuell niva pa bankens kapitalbas. Om den stora exponeringen skulle
fallera riskeras bankens kapitalbas. Av denna anledning finns det regler nar en exponering blir stor, samt nar en
stor exponering ar tillaten eller otillaten.

Supplementdrkapital ar eviga eller tidsbundna férlagslan som far ranteinkomster istallet for utdelningar, som
inte har rostratt och som ar forlustbdrande om férlusterna overstiger kédrnprimérkapitalet och det évriga
primdérkapitalet.

Total kapitalbas ar summan av primdrkapitalet och supplementdrkapitalet. Den totala kapitalbasen ar
forlustbarande.

Oversyn- och utvirderingsprocess (OuP) ar Finansinspektionens granskning av en bank. Vid en éversyn- och
utvdrderingsprocess granskar myndigheten banken som helhet.

Ovrigt primérkapital dr kapital som liknar kdrnprimérkapital, med skillnaden &r att dgare av évrigt
primdrkapital kan ha en nagot inskrankt rostratt eller fa prioriterade utdelningar. | 6vrigt ar évrigt
primdrkapital nastintill identiskt med kdrnprimdérkapital.
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