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1 Inledning
| detta dokument redovisar Avanza uppgifter om sin kapitalsituation och likviditet. Kapital behovs i en bank for
att tacka ovantade forluster. Likvida medel behdvs for att tacka ovantade likvida behov.

Mangden kapital i en bank bestams utifran risk. Givet en niva pa risk multipliceras nivan med ett kapitalkrav i
procent, vilket ger ett kapitalkrav i kronor.

Hur risknivan bestams regleras av EU-férordningar, EU-direktiv, svenska lagar och foreskrifter. Tillsammans
benamns dessa férordningar, direktiv, lagar och foreskrifter som kapitaltickningsregelverket. Aven nivan pa
kapitalkravet i procent regleras av kapitaltackningsregelverket.

Kapitaltackningsforordningen (CRR 575/2013) ar en fullharmoniseringsférordning som galler for alla banker i
EU. | CRR regleras vad som far ingd i kapitalbasen, minimikapitalkrav, likviditetskrav, bruttosoliditetskvoten,
den stabila finansieringskvoten, samt vad som anses vara stora exponeringar.

Kapitaltackningsdirektivet (CRD 2013/36/EU) ar lagfast i Sverige i lag (2014:966) om kapitalbuffertar och lag
(2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag. | CRD regleras olika kapitalbuffertar. |
CRD regleras dven bankspecifika kapitalkrav, samt krav pa banker att arligen gora interna kapital- och
likviditetsutvarderingar (IKLU).

| Sverige har regeringen forordnat Finansinspektionen att implementera lagen om kapitalbuffertar och lagen
om sarskild tillsyn. | olika foreskrifter och promemorier kommunicerar Finansinspektionen till banker. |
Finansinspektionens ”Fl:s metoder for bedémning av enskilda risktyper inom pelare 2” (FI Dnr 14-14414) anges
hur koncentrationsrisk, ranterisk och pensionsrisk ska kapitaltackas.

Medan CRR och CRD innehaller 6vergripande regler publicerar Europeiska Bankmyndigheten (EBA) tekniska
standarder och riktlinjer som i detalj reglerar vad som &ar kapital och hur kapitalbasen ska offentliggéras (bland
annat).

| detta dokument offentliggdr Avanza karnprimarkapital, ovrigt priméarkapital, supplementarkapital och total
kapitalbas enligt Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12, kapitel 8). Redovisningen foljer bilaga 6 i EU
kommissionens genomférandeférordning 1423/2013. Vidare offentliggdr Avanza riskvagda exponeringsbelopp
per exponeringsklass och kapitalkrav. Redovisningen foljer CRR artikel 438 (c).

| detta dokument offentliggdr Avanza konsoliderad situations bruttosoliditetskvot. Bruttosoliditetskvoten ar ett
riskokansligt regleringsmatt. Det &r oklart nar krav pa bruttosoliditet kommer att galla. EU Radet har enats om
att krav pa bruttosoliditet ska inforas i den reviderade kapitaltdckningsférordningen, men innan dess finns en
formell process. Just nu har EU Parlamentets utskott for ekonomi och valutafragor lagt fram ett betankande pa
EU Parlamentets bord dér forslaget diskuteras. Nar EU Parlamentet rostat igenom betankandet foljer en
trilogprocess mellan EU Radet, EU Kommissionen och EU Parlamentet. Vi tror att kravet kan komma att gélla
fran tidigast 2020-01-01, majligtvis senare. | detta dokument offentliggérs Avanza kvoten i en tabell.

I enlighet med FFFS 2010:7 5 kap redovisar Avanza konsoliderad situation information om likviditet.

| dokumentet offentliggdr Avanza aven en beskrivning av den organisatoriska och rattsliga strukturen mellan de
foretag som ingar i den konsoliderade situationen i enlighet med Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12,
kapitel 8).

2 Sammanfattning

| diagram 1 visas en sammanfattning av den konsoliderade situationens kapitalsituation 6ver tid.
Kapitalrelationer ar framatblickande matt. Till detta kommer att metodik som anvédnds andras regelbundet.
Som inlanare, kapitaldgare eller annan finansiar ar det darfér kapitalsituationen i nuet som ar mest intressant.
Trots detta kan ett tillbakablickande perspektiv vara av intresse da det ger en uppfattning om Avanza.

Av diagrammet framgar att den konsoliderade situationens kapitalbas som andel av riskviktade tillgangar
Overstiger bade Finansinspektionens minimikapitalkrav (8%) och kravet som bildas nar det kombinerade



buffertkravet laggs till (fran 2017-03-19 12,5%). Vidare framgar att kapitalrelationerna, historiskt sett, alltid
legat Over krav.

Olika kapitalrelationer konsoliderad situation
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Diagram 1: Olika kapitalrelationer Avanza konsoliderad situation.

| diagram 2 visas Avanza Banks likviditetstackningsgrad over tid. Likviditetstackningsgraden berdknas som
likvida och vardebestdndiga tillgangar som andel av ett forvantat nettoutfléde under 30 dagar i ett stressat
finansiellt lage.

Av diagrammet framgar att Avanza Bank uppfyller 2018-ars helt infasade lagstakrav (1,0) med god marginal och
att Avanza Bank &r val rustad for att moéta investerings- eller uttagsanstormningar. Per datum 2018-09-30 var
kvoten 2,45. Avanzas LCR-kvot faller 6ver tid. Det beror inte pa dndrade interna placeringsriktlinjer. Istallet
beror det pa en generell 6kad efterfragan fran banker pa obligationer med hog likviditet. Eftersom banker
placerar i obligationer och haller dem till forfall har utbudet fallit och Avanza har behdvt placera en stigande
andel av 6verskottslikviditeten i tillgangar som, enligt regelverket, ar mindre likvida.



Avanza Banks likvididitetstackningsgrad (LCR-kvot)
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Diagram 2: Avanza Banks likvida situation.

3 Kapitalbasen

3.1 Konsoliderad situation
I tabell 1 visas att totalt kapital i den konsoliderade situationen per datum 2018-09-30 dr 1 178 msek. Av dessa
ar 1 101 msek primarkapital och 77 msek supplementarkapital.

Enligt CRR fordelas det totala kapitalkravet om 8% 6ver 2% supplementarkapital och 6% primérkapital.
Primarkapitalet ska minst besta av 4,5% karnprimarkapital. Karnprimarkapital ar det mest forlustbarande
kapitalet (hog kvalitet). Per datum 2018-09-30 uppgar den konsoliderade situationens karnprimarkapital till
17,7%.

Notera att vi redovisar kapitalsituationen vid arsskiften férutom under innevarande ar da vi redovisar
kapitalsituationen per kvartal.



Karnprimarkapital: Instrument och reserver 2015-12-31.| 2016-12-31| 2017-12-31| 2018-03-31| 2018-06-30| 2018-09-30
Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 421 505 497 456 452 556
varaw: instrumentiyp 1 73 78 75 75 75 7E
varaw: instrumenttyp 2 347 429 422 381 377 480
Ej vinstutdelade medel 212 296 481 577 581 586
Delérsresultat netto efter avdrag fir farutsebara kostnader och utdelningar som har B84 125 34 22 - 46
Karnprimarkapital fire lagstiftningsjusteringar 717 929 1012 1056 1033 1187
|In1mater'|e||a tillgangar (netto efter minskning fér tillhdrande skatteskulder) {negat'l\rt|- 38 |- 63 |— 89 | - 82 |- 89 | - 86 |
|Sammanlagda kapitalskiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital |— 77 |— 102 |— 127 |— 92 |— 89 |— 86 |
[Karnprimérkapital [ 640 | 827 | 885 | o954 | 9a5 | 1101 |
[Primérkapital (primarkapital =karnprimarkapital + primarkapitaltillskott [ 640 | 827 | 885 | o954 | 945 | 1101 |
|Kap'|ta|'|nstrument och tillhdrande dverkursfonder | | 92 | 33 | 77 | 31 | 77 |
|Su pplementidrkapital fore lagstiftningsjusteringar | 78 | 92 | 99 | 77 | 81 | 77 |
[supplementirkapital [ 78| 92 | 99 | 77| 81 | 77|
[Totalt kapital [totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) [ 718 | o195 | o984 | 1041 | 1036 | 1178 |
Totala riskvigda tillgingar 3925 4609 5978 5904 5058 5236
Karnprimérkapital (som procentandel av det riskvédga exponeringsheloppet) 16,3% 17,9% 14,8% 16,3% 15,6% 17,7%
Primarkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 16,3% 17,9% 14,8% 16,3% 15,6% 17,7%
Totalt kapital (som procentandel av de riskvigda exponeringsbeloppet) 18,3% 19,9% 16,5% 17,6% 16,9% 18,9%
Institutspecifika buffertkrav (krav pa kdrnpriméarkapital i enlighet med artikel 92.1a ¢ 3,5% 4,0% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Varav: krav pd kapitalkonsenveringsbuffert 25% 2,5% 25% 2,5% 2,5% 2.5%
Varav: krav pd kontracyklisk kopitalbuffert 1,0% 1,5% 2.0% 2,0% 2,0% 2,0%
Karnprimarkapital utdver lagsta niva (4,5 %) 11,8% 13,4% 10,3% 11,8% 11,1% 13,2%

Tabell 1: Den konsoliderade situationens kapitalsituation enligt bilaga 6 i genomférandeférordning 1423/2013

3.2 Banken

| tabell 2 visas Avanza Banks kapitalsituation. Skillnaden mellan den konsoliderade situationen och Avanza Bank

ar Avanza Bank Holding AB och Avanza Fonder AB. Dessa tva bolag ingar i den konsoliderade situationen,

medan de inte tillhor Avanza Bank.

Av tabellen framgar att totalt kapital for Avanza Bank per datum 2018-09-30 ar 1 086 msek. Av dessa ar 986

msek primarkapital och 100 msek supplementarkapital.

Riskviktade tillgdngar per datum 2018-09-30 &r 6 042 msek. Enligt CRR ar det totala kapitalkravet 8% av
riskviktade tillgangar. Avanza Banks karnprimarkapitalkvot ar 16,3%. Inkluderas supplementérkapitalet ar den

totala kapitalkvoten 18,0%.

Notera att vi redovisar kapitalsituationen vid arsskiften forutom under innevarande ar da vi redovisar

kapitalsituationen per kvartal.



K&rnprimarkapital: instrument och reserver 2015-12-31| 2016-12-31| 2017-12-31| 2018-03-31| 2018-06-30| 2018-09-30

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 54 54 64 64 64 81
varav: instrumenttyp 1 55 55 55 55 55 55
warav: instrumenttyp 2 El El El El El 26
Ej vinstutdelade medel 450 525 760 883 883 865
Delarsresultat netto efter avdrag fir firutsebara kostnader och utdelningar som har verfierats av pers 75 235 101 26 - 103
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 589 824 935 973 947 1050
Immateriella tillgdngar [netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) | - 16 | - 40 |f 66 |f 68 |f 66 |f 54 ‘
lagda kapitalskiftni eringar av karnpriméarkapital [- 16 [- a0 |- e |- e |- 6 |- 62 |
Karnprimarkapital [ s73 [ 78« | 8ss | s0s | 881 | 986 |
Primarkapital [primarkapital =kirnprimarkapital + primarkapitaltillskott [ 573 | 784 | 859 | 905 | 881 | 986 |
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder | 77 | 93 | 29 | 29 | 100 | 100 ‘
Supplementirkapital fore lagstiftningsjusteringar | 77 | 93 | 99 | 99 | 100 | 100 ‘
Supplementarkapital [ 77| 5 | 99 | 98 | 100 | 100 |
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + srkapital) [ ees [ ®7 | 959 | 1o0a | 980 | 1086 |
Totala riskvigda tillgangar 3824 4671 5956 5701 5867 6042
K&rnprimérkapital (som procentandel av det riskvédga exponeringsbeloppet) 15,0%)| 16,8% 14,4% 15,9% 15,0% 16,3%
Primérkapital (som procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet) 15,0%)| 16,8% 14,4% 15,9% 15,0% 16,3%
Totalt kapital {som procentandel av de riskvégda exponeringsbeloppet) 17,0%)| 18,8% 16,1% 17,6% 16,7% 18,0%
Institutspecifika butfertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pa kapi 3,5% 4.0% 4,5% 4,5% 4,5% 4.5%
Varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 25% 25% 2.5% 25% 25% 25%
Varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 1,0% 1,5% 2,0% 2,0% 20% 2,0%
Karnprimarkapital utdver lagsta niva (4,5 %) 10,5%)| 12 3% 9,9% 11,4% 10,5% 11,8%

Tabell 2: Avanza Banks kapitalsituation enligt bilaga 6 i genomférandeférordning 1423/2013

4 Riskvagda exponeringsbelopp och kapitalkrav
Enligt Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2014:12, kapitel 8, 4 §) ska Avanza offentliggora riskvagda
exponeringsbelopp per exponeringsklass och kapitalkrav.

I tabell 3 visas varden for den konsoliderade situationen, i tabell 4 visas varden for Avanza Bank. Uppgifter
redovisas endast for de buffertkrav som tratt i kraft.

Avanza beraknar kapitalkrav enligt CRR:s schablonmetod. For kreditrisk anvands reglerna i del 3, avdelning 2,
kapitel 2. For marknadsrisk anvdnds reglerna i del 3, avdelning 4. For Avvecklingsrisk anvands reglerna i del 3,
avdelning 5, kapitel 5. For operativ risk anvands reglerna i del 3, avdelning 3, kapitel 2 (basmetoden).

4.1 Konsoliderad situation
| tabell 3 visas riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav for den konsoliderade situationen.

Av tabellen framgar att per datum 2018-09-30 uppgar den konsoliderade situationens totala kapitalbas till 1
178 msek.

Vidare framgar att det totala kapitalkravet ar 499 msek, samt att det &r kapitalkrav for kreditrisk som utgoér
hogst andel (386 msek). Kapitalkravet beraknas utifran riskviktade exponeringsbelopp och av tabellen framgar
att den konsoliderade situationens totala riskviktade exponeringsbelopp ar 6 236 msek. Merparten i detta
belopp kommer fran kreditrisk (4 824 msek). Den kreditrisk som Avanza accepterar kommer i huvudsak fran
direkt utlaning till bolanekunder (2 015 msek) och indirekt placering i sékerstallda obligationer som finansierar
storbankernas fastighetslan (1 645 msek).

Total kapitalbas som andel av riskviktade exponeringsbelopp ar 18,9%. Andelen ska jamforas med totala krav
och buffertar om 12,5%.

Notera att vi redovisar kapitalsituationen vid arsskiften forutom under innevarande ar da vi redovisar
kapitalsituationen per kvartal.



Eonzoliderad sikuation, MEEE

|2IZI13-IZIS-3III| ED1S-DE-SD| ED1B-DS-S1| 201?-12-31| 2016-12-31| 2015-12-31|

Kapitalbas

Eqet kapital, kensoliderad situation 1235 1124 1133 1327 1242 1026
Augir vinster som of varit Farem3l Far revision -107 =30 45
Antagen'Fastztilld utdelning - -36 =315 =313 -308
Eqet kapital, konsoliderad sitwation [justerat For Faststal 1187 1033 1 056 1012 329 T18
Immateriella tillganqar -Gh =55 =30 =G =62 =55
Uppskjutna shkattefordringar Ju] i} -1 - -1 -1
Avanza Bank Holding AB:s innchay i Forsikringsakticbolaget Avanaa Pe - - - -33 -33 -53
Karaprimarkapital 1101 945 64 885 s27 &40
[Farlagslin | | | 77 3] 32| 78]
Swpplementirkapital [ 7T &1 77| a] 2 78]
Taotal kapitalbaz [ 178 ] 1026 | 1041] a4 | 813 ] T18]
Kapitalkrar
Ereditrizk enligt schablonmetoden Sa6 ST2 353 Sa 215 2ad
Marknadsrizk a a a 1] 1 a
Avvecklingsrizk Ju] i) i) 1] u] i)
Operativ rizk 13 113 13 113 a5 &0
Kapitalkrar 433 485 472 451 J63 314
Rizkvagda cxponeringsbelopp
Ereditrizk enligt schablonmetoden 4 524 4 647 4 433 4 227 5456 23923
Itarat dprdlfad Arind e S0 403 70 424 545 S 540
ez Abpedng it S0 AT TF 44 38 o4 H S5 27
ISt dusd s rrisd ity PFLF L5 EF ML AR Lt 163
P il o o e e Gy s R £ FoE 1505 .55 SR £ ST
el derdednlrrtiahefor friet e SF 2 2015 1375 1320 1550 MEE 352
ISran sxpenanibgar £ iorm a1 sdberstailialy sbdigationar Frickiid 8507 1645 1473 1466 1337 LS 1103
Ifrar s snanigar At SR 1 Hed =1 A5 ey
Ii5ra 1 &ivice posfor frisdivie SO0 S £54 FEF pry S Sdd
Marknadsrizk 1,263 o7 113 3 1 1
Avvecklingsrizk Ju] i) i) 1] u] i)
Operativ rizk 1410 1410 1410 1410 1162 335
Taotala rickr3gda expostringshelopp [ 6236] & 058 | 5 904 | 5 641] 4 603 ] 3 325]
Kapitalrelationer och buffertar
Kirnprimirkapital som andel av riskvidgt cxponcringsbelopp 17,1% 15,6% 16,5% 15 7% 17,9% 16,3%
Primdrkapital zam andel av rizkvigt exponeringzbelopp 17,1% 15 6% 16, 35% 15 7% 17,9% 16,3%
Totalt kapital som andel av riskvigt exponeringzbelopp 159% 16,5% 1T 6% 1T 4% 13,.3% 153%
Kapitalbas i Farbillande till kapitalkray 256 212] 220] 2,15] 2 43] 223
Eirnprimirkapitalkray 4 5% 4 5% 4 5% 4.5% 4 5% 4.5%
Clerigt primirkapital 1,5% 15% 15% 15% 1,5% 15%
Primirkapitalkray 60% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
SupplementSrkapital 20% 20% 2,0% 2,0% 20% 20%
Totalt minimikapitalkrae 0% &5,0% S,0% &,0% &0% S0%
Institutzspecifika buffertkray 4 5% 4 5% 4 5% 4.5% 4 0% 3,5%
|wa|'.#ra|'£'.+ﬂ' s el gt aary SET SR SR AT SET SR
e ey fedeiy fedty ety Sl LR Lol
[Tatalt kapitalkray inklusive bufferthray | 12, 5%] 12,5%] 12,55 12, 5% 12, 0%] 11,5%]
Kirnprimirkapital ubgver gsta nivi [4.5 %) [ 13,2%] 11,1%] 1,5%] 11,2%] 13, 4%] 11,5%]
Taotal kapitalbas 1113 1026 1041 354 13 TS
Eapitalkraw [5%) - 433 455 472 451 - S63 14
Efferthray - 281 273 266 254 - 207 177
Tillkemmande Pelare 2 krav - T3 T 62 & - 55 b |
Summa krav - 553 527 S0o 56 - 11 Loz
Eapitalovershott efter buffertkray och Pelare 2 313 133 241 135 S0 216

Tabell 3: Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav per exponeringsklass konsoliderad situation.

4.2 Banken

| tabell 4 visas riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav fér banken.

Av tabellen framgar att per datum 2018-09-30 uppgar bankens kapitalbas till 1 086 msek.

Vidare framgar att det totala kapitalkravet ar 483 msek, samt att det &r kapitalkrav for kreditrisk som utgér
hogst andel (378 msek). Kapitalkravet berdknas utifran riskviktade exponeringsbelopp och av tabellen framgar
att bankens totala riskviktade exponeringsbelopp ar 6 042 msek. Merparten i detta belopp kommer fran

kreditrisk (4 721 msek).

Total kapitalbas som andel av riskviktade exponeringsbelopp ar 18,0%. Andelen ska jamforas med totala krav

och buffertar om 12,5%.



Notera att vi redovisar kapitalsituationen vid arsskiften forutom under innevarande ar da vi redovisar
kapitalsituationen per kvartal.

Avanza Bank, MEEK 2015-03-30]  2018-05-30 2015-03-31 2017-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Kapitalbas

Eq:t kapital 1034 1038 1003 1044 god4 153
Antagend Faststdlld ukdelning -3E -115 0] - 170
Ayvgar vingter om < varit Feremal For revision -44 -31

Eqet kapital [justerat For antagenfforeslagen 1050 4T a3 325 G2d 583

Immakericlla tillganqar -6l -GE -6 -GE =33 - 15
Uppskjutna skattefordringar u] u] 1] u] -1] - 1
Kirnprimarkapital 386 S81 305 853 T84 573
[Firlagsfin | | | 23] 33| a5 |
Ewpplementirkapital | we | oo | FEE | FEE| 6 |
Total kapitalbas [ 1086 ] 980 | 1004 ] 859 | BTT | 649 |
Kapitalkrar
Kreditrizk enligt schablonmetoden 378 364 350 34 231 227
Marknads=rizk 1] 1] 1] 1] - -
Avvecklingsrizk u] u] 1] u] - -
Operativ rizk 106 106 106 106 s T3
Kapitalkrar 483 463 456 450 374 306
Rizkvragda cxponcringsbelopp
Kreditrizk enligt schablonmetoden 4 721 4 545 4 5580 4 235 3514 2654
Derare dmnditud friedidd S0 0F Floty SR A L e 340
| Forafag frina e B0 B F 44 35 o4 5! S 27
Drare dwsdaW rrink ity 2L 194 18T 168 175 IRE 163
Epofa i@ £IEreSs Qonom Sartritt L farhighatar SO LERE £RST FEST A5 SRS
varar desdsatnrotiadader Srivt it BF .10 2015 1378 1920 15850 LAy 952
R U g o U G o e e Ly Tl LEdF A EE Ll L 1337 AEFE 1103
Ierar Slvige pertor St BF 47 42 FaF S 45 RS 243
Marknadsrizk 1 1 1 ] 1 1
Aywecklingsrizk 1] 1] 1] 1] 1] -
Operativ rizk 1520 1320 1520 1320 H5E 353
Taotala rickvigda txponeringshelopp [ eoa2 | sse6 | sv1 | se21 | 4671 | zsa4 |
Kapitalrelationer och buffertar
Kirnprimirkapital som andel av riskvidgt exponeringsboelof 16,5% 15,0% 15,3% 15,5% 16,5% 15,0%
Primirkapital zom andel av rizkvigt exponeringsbelopp 16, 5% 15,0% 15 4% 15, 5% 16,5% 15,0%
Totalk kapital zom andel ay riskeigt exponeringsbelopp 15 0% 16, 7% 17 6% 17 1% 15 5% 17,0%
Kapitalbas i Farbillands till kapitalkray [ 2.25] 2.08] 2,20] 213] 2.54] 212]
Kirnprimirkapitalkray 4 5% 4 5% 4 5% 4 5% 4 5% 4 5%
Clyrigk primarkapital 1,5% 1,5% 15% 1,5% 1,5% 15%
Primirkapitalkray B,0% £0% £,0% £,0% £0% £,0%
Zupplementirkapital 2,0% 20% 2,0% 2,0% 20% 2,0%
Totalt minimikapitalkrav 50% 505 50% 50% 505 50%
Inzkitutzzpecifika buffertkray 4 5% 4 5% 4 5% 4 5% 4 0% 3,5%
|wa|'.+ra|'§'.+ﬂ' el ar i grbaifard SR SR SR SR SR SR
ST e DT Rentracadiick Badtors S fedt el S L5 Lo
[T akalt kapitalkray inklusive Buffertkray | 12,5%] 12,5%] 12, 5%] 12,5%] 12,0%] 11,5%]
Kirnprimirkapital ubiver lgsta nivh [4,5 %) [ 1,5%] 10,5%] 11,4%] 10,5%] 12,3%] 10,5%]
Total kapitalbas 10E6 350 1004 353 aTT 643
Kapitalkeay [3%) - 453 - 463 - 45E - 450 - 374 - 06
Eiufferthray - 272 - 264 - 257 - 253 - 157 - 154
Tillkemmande: Pelare 2 krav - T3 - Ta - 52 - &1 - 55 - 11
Eapitalkray, buffertkray och pelare 2 krav - G35 - S0s - 75 - TE3 - 536 - 451
Kapitaldverzhatt cfter buffertkray och Pelare 2 251 17T 223 176 281 135

Tabell 4: Riskvagt exponeringsbelopp och kapitalkrav per exponeringsklass banken.

5  Likviditet
Avanza redovisar information om likviditet arligen i arsredovisningen och kvartalsvis har. Inom banken
berdknas Avanzas likvida situation dagligen.

Redovisade uppgifter avser den konsoliderade situationen, vilken omfattar Avanza Bank Holding AB (publ), org.
nr. 556274-8458, Avanza Bank AB, org. nr. 556573-5668 och Avanza Fonder AB, org. nr. 556664-3531.

Likviditetsrisk ar risken att inte kunna infria betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for
att erhalla betalningsmedel 6kar avsevart. Avanzas betalningsfoérpliktelser kommer i huvudsak fran den inlaning



som Avanza Banks kunder ej placerar i olika finansiella instrument eller produkter. N&r sa sker uppstar inlaning
som Avanza forvaltar.

For att hantera likviditet har Avanza Banks styrelse en uppsattning policys och riktlinjer. Dessa beskriver vilka
kriterier som ska tillampas fore motparter godkdnns, begransar antalet motparter, begransar de instrument

som likviditet far placeras i och begrénsar |6ptider pa instrumenten. Vidare beskrivs ansvarsférdelningar och
hur rapportering till styrelsen ska ske.

Avanza bedriver ingen handel med vardepapper och alla rantebarande finansiella instrument halls till forfall.
Den 6vergripande omsorgen vid forvaltning av likviditet &r att Avanzas kunder nar som helst ska kunna fa
tillbaka sin inlaning. Det innebdr att inldning férdelas dver olika motparter, instrument och I6ptider sa att
portféljen forfaller i jamn takt. Avanzas betalningsforpliktelser ar i SEK och Avanzas dverskottslikviditet placeras
darfor i SEK. Avanza tar ingen valutarisk.

I tabell 5 visas den konsoliderade situationens likviditetsreserv och sammansattning. Tillgangar som ar
pantsatta ar exkluderade.

Av tabellen framgar att Avanza placerar likviditet i huvudsak i sdkerstéllda obligationer, samt obligationer
emitterade av svenska staten eller av svenska kommuner. En viss andel placeras hos systemviktiga banker.

Notera att vi redovisar likviditetsreserven vid arsskiften forutom under innevarande ar da vi redovisar
likviditetsreserven per kvartal.

|Ir15trun1er1t (msek) 2018-09-30( 2018-06-30( 2018-03-31( 2017-12-31( 2016-12-31| 2015-12-31
Tillgedohavande hos andra banker 14993 1826 2098 1674 1448 1597
Svenska sakerstallda obligationer och obligationer fran stat/landsting/kommuner 15473 13 837 13591 12 869 12 187 11 140
[summa likviditetsresery [ 17 465] 15 663] 15 689] 14543 13 635 12737

Tabell 5: Konsoliderade situationens likviditetsreserv och dess sammansattning.

I tabell 6 visas den konsoliderade situationens finansieringskallor och dess fordelning. Av tabellen framgar att
Avanza marknadsfinansierar sig ytterst lagt och att den 6vervaldigande majoriteten av den konsoliderade
situationens skulder utgors av inlaning fran Avanzas kunder.

Per datum 2018-09-30 &r likvida medel som andel av skulder och eget kapital 51% (17 465 msek/34 497 msek).

[instrument {msek) 2018-09-30] 2018-06-30] 2018-03-31] 2017-12-31] 2016-12-31] 2015-12-31]
Inlaning fran allménheten 32 243 29793 30080 27901 22832 20 446
Owriga skulder 743 1531 523 634 382 539
Upplupna kostnader och foruthetalda intakter 116 114 101 99 82 86
Eftersstallda skulder 100 100 95 99 99 95
Epet kapital 12495 1124 1092 1327 1242 1025
|5umma skulder och eget kapital 34 497 32 662 31896 30 080 24 637 22195

Tabell 6: Avanzas finansieringskallor och dess fordelning.

Enligt CRR, del 6, avdelning 1 — 3, ska banker berékna en likviditetstackningskvot (liquidity coverage ratio, LCR).
Banker ska ha likvida och vardebestandiga tillgangar av hog kvalitet som tacker ett nettoutfléde av likvida
medel under finansiell stress som varar i 30 dagar.

| EU kommissionens delegerade férordning specificeras vad som far medraknas som likvida tillgangar och hur
nettoutflédet ska berdknas.! | tabell 7 visas Avanza Banks LCR-gilla tillgdngar och de utfléden som dessa
tillgangar ska tacka. Av tabellen framgar att Avanza Banks LCR-kvot per 2018-09-30 &r 2,45.

L http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX%3A32015R0061
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[Likviditetsrisk - Bergkning avLCR | 2018-09-30] 2018-06-30] 2018-03-31] 2017-12-31]  2016-12-31 |
LCR sammansatning Marknadsvarde | Marknadsvarde | Marknadsvarde | Marknadsvarde | Marknadsvarde
L1; Extremt hig kredit-& likv.kvalitet 723 574 474 454 499
L1B; Hog kredit-& likv.kvalitet 2016 2115 2321 3 416 2198
L2A ; HEg kredit-& likv.kvalitet 3 250 2 837 2 555 2491 2627
EJ LCR TILLG. 9 483 B 311 B 241 B 537 b BE1
LCR gilla tillgangar 1913 1 580 1514 1663
Stressat utfléde-infléde B78 B79 B79 550
LCR Kvot 2,45 2,18 18D 1,79 3,02

Tabell 7: Avanza Banks LCR enligt kapitaltackningsférordningen CRR.

EU-kommissionen antog i mars 2016 ytterligare 6vervakningsmatt for likviditetsrapportering som benamns
ALMM (”Additional Liquidity Monitoring Metrics”). Avanza rapporterar fran och med 2019-09-30 dessa matt till
Finansinspektionen som bl.a. innehaller koncentration av finansiering med avseende pa motparter och
produkttyper, priser for finansiering for olika |6ptider samt motpartskoncentration foér placeringar i

likviditetsreserven.

6  Avanza konsoliderad situations bruttosoliditetskvot

| tabell 8 visas Avanza konsoliderad situations bruttosoliditetskvot. Av tabellen framgar att kvoten ar 3,1% per
2018-09-30. Sannolikt kommer krav om lagsta bruttosoliditetskvot om 3,0% att gélla fran tidigast 2020-01-01,

eventuellt senare.

| tabellen visas dven Avanza Banks bruttosoliditetskvot om 2,78%. Skillnaden mellan konsoliderad situation och
banken ar Avanza Bank Holding AB och Avanza Fonder AB som ingar i konsoliderad situation, men ej banken.
Avanza utreder olika alternativ for att i god tid uppfylla kravet.

2013-09-30 2018-06-30| 2018-03-31| 2017-12-31| 2017-09-30| 2017-06-30| 2017-03-31
Bruttosoliditetskvot konsoliderad situation 3,10% 2,81% 2,94% 2,86% 2,87% 2,83% 3,08%
Bruttosoliditetskvot banken 2,78% 2,62% 2,76% 2,78% 297% 2,68% 291%

Tabell 8: Avanza konsoliderad situations bruttosoliditetskvot

7 Avanzas riskprofil

7.1 Beskrivning av Avanza Grupp

I bild 1 visas koncernen/gruppen Avanza som bestar av Avanza Bank Holding AB (publ.), Avanza Bank AB (publ),
Avanza Fonder AB, Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, Placera Media Stockholm AB och Avanza
Forvaltning AB.

Alla dotterbolag ags till 100 % av Avanza Bank Holding AB, organisationsnummer 556274-8458 med sate i
Stockholm. Avanza Bank Holding AB d4r moderbolag for hela Avanzakoncernen (Avanza Grupp). Moderbolagets
aktier ar noterade pa Large Cap-listan vid NASDAQ OMX Stockholm.

Avanza Bank Holding AB bedriver ingen verksamhet. Dess administrativa kostnader finansieras med bidrag fran
holdingbolagets dotterbolag.

Avanza Bank AB ar en intermediar mellan kunder som sparar och olika leverantérer av placeringsprodukter.
Avanza Bank tar endast betalt ndr bankens kunder aktivt genomfor transaktioner pa sina konton. Avanza Banks
intakter genereras primart genom courtage fran vardepappershandel, rantenetto, fondprovisioner,
valutaresultat och andra ersattningar fran leverantérer av placeringsprodukter. Avanza Banks kostnader bestar
i huvudsak av personalkostnader och 6vriga kostnader.

Avanza Fonder AB bedriver fondverksamhet. Fondbolaget férvaltar sju fonder, varav en vardepappersfond som
ar en indexfond samt sex specialfonder.

Avanza Pension erbjuder sparande inom pensions- och kapitalférsakringar och ger kunder majlighet att sjalva
skota forvaltningen av sitt pensions- och forsakringskapital.
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Placera Media Stockholm AB ger ut den oberoende periodiska tidskriften Bérsveckan och driftar den
oberoende webbtidningen Placera. Bolaget ar ett sjdlvstandigt och fristaende bolag i Avanza Grupp.

Avanza Forvaltning AB hanterar och administrerar teckningsoptioner till personalen i Avanza Bank Holding
koncernen. Avanza Forvaltning AB bedriver ingen verksamhet.

Den konsoliderade situationen bestar av Avanza Bank Holding AB, Avanza Bank AB, samt Avanza Fonder AB.

Lds mer om Avanza pa http://investors.avanza.se/sv .

Avanza Bank Holding

AB (publ)
|
| | | | |
Avanza Bank AB Avanza Fonder AB Forsakrlngsaktlek_)olaget “lzae el Avanza Forvaltning AB
Avanza Pension Stockholm AB

Bild 1: Avanza Grupp. Den konsoliderade situationen bestar av Holding, Bank och Fonder.

7.2 Intern beddémning av huvudsakliga risker

Avanza Grupps huvudsakliga risker enligt interna bedémningar ar operativa risker. Avanza ar en internetbank
som ar beroende av fungerande IT-system. Fallerande IT-system ar en operativ risk. Andra operativa risker ar
manuella processer. Avanza arbetar férebyggande for att motverka alla operativa risker.

Avanza beddmer att de forebyggande atgarderna och sakerhetskraven vid lantagande (bolan och
vardepapperskredit) ar sa pass harda att kreditrisken ar néstintill obefintlig. Under Avanzas livstid har de totala
kreditférlusterna uppgatt till mindre an 10 msek.

Avanzas interna bedémning ar att kundernas inlaning inte utsatts for risk.

7.3 Avanzas riskaptit

Avanza har en lag tolerans for all slag av risk. Det avspeglar sig i bankens styrdokument som reglerar hur
banken ska minimera kreditrisk, motpartsrisk, operativ risk, marknadsrisk, avvecklingsrisk,
kreditvarderingsjusteringsrisk, koncentrationsrisk och likviditetsrisk.

| alla styrdokument beskrivs vad som ska goras i férvag for att motverka risker, vilka I6pande kontroller som ska
goras for att sdkerstalla att styrdokumentens riktlinjer foljs, samt vilka rutiner som ska finnas om ovéntade
forluster trots allt uppstar.

Avanza arbetar férebyggande for att minimera risker for bankens inlanare. Bankens inlanare ar identiska med
Avanzas kunder. Det dr Avanzas kunders intressen som dominerar 6ver alla andra intressenters intressen.
Avanzas instéllning ar att kundernas kapital ska hanteras mycket forsiktigt.

7.4 Intern kontroll och styrning av den konsoliderade situation

Riskhantering och riskkontroll inom Avanza genomsyras av principen om tre forsvarslinjer. Den forsta
forsvarslinjen bestar av CFO, affarsenheter och juridik som bland annat arbetar med att definiera riskaptit,
risktolerans, riskmodeller och godkdannande av nya produkter. Den andra forsvarslinjen bestar av oberoende
riskkontroll och compliance. Oberoende riskkontroll ansvarar fér 6vervakning, kontroll och rapportering av
risker. Compliance kontrollerar att verksamheten bedrivs i enlighet med lagar, foreskrifter och interna regler.
Den tredje forsvarslinjen bestar av internrevision som rapporterar direkt till styrelsen.

Riskkontroll och Compliance ar oberoende funktioner for uppféljning och kontroll av samtliga risker och
regelefterlevnad. Funktionerna ar fristdende fran affarsverksamheten och rapporterar till VD. Riskkontroll och
Compliance har en staende punkt pa styrelsens méten och har majlighet att rapportera direkt till styrelsens
ordférande.
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Riskhanteringen sker ute i verksamheten, enligt de tre férsvarslinjerna under éverseende av och
kommunikation med den oberoende riskkontrollfunktionen.

I bild 2 visas hur Avanza arbetar med intern kontroll och styrning av organisationen.

3
I e | 1
Styrelse — Internrevision |
| e !
VD
1
SR po——— I— S R S [ .
: CFO Affarsenheter Juridik : : Riskkontroll Compliance :
1 ! I

Bild 2: Intern kontroll och riskhantering (tre forsvarslinjer).

8 Intern kapital- och likviditetsutvardering

En bank ska arligen gora en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). | IKLU:n ska det internt bedémda
kapitalbehovet jamforas med minimikapitalkrav och krav pa kapitalbuffertar. Bankens arliga interna
kapitalbedémning utsatts for granskning av Finansinspektionen nar myndigheten gor éversyns- och
utvirderingsprocess (OuP).

Avanzas senaste interna kapital- och likviditetsutvardering gjordes per 2017-12-31. Da gjordes bedémningen
att Avanzas totala kapitalbehov for att tacka ovantade forluster inklusive en intern kapitalplaneringsbuffert
uppgick till 199 msek. Samtidigt var det samlade kapitalkravet 765 msek, medan Avanzas faktiska kapitalbas
uppgick till 959 msek.

IKLU:n konstaterade att Avanza var val kapitaliserad och inte utsatte inldnares medel for risk.

9 Tillkommande pelare 2-krav

Kapitalkrav fordelas 6ver tva sa kallade pelare. Inom pelare 1 ryms de minimiharmoniseringskrav som foljer av
CRR samt de buffertkrav som féljer av CRD. Ett underliggande antagande vid berédkning av pelare 1-krav ar
fullstandig diversifiering. Da ingen bank, teoretiskt sett, ar fullstandigt diversifierad kan tillsynsmyndigheter
pafora ytterligare institutspecifika kapitalkrav. Dessa ytterligare kapitalkrav ryms inom pelare 2.

| tabell 9 visas Avanzas pelare 2-krav. Enligt Finansinspektionen |6per Avanza viss koncentrationsrisk och
ranterisk i bankboken. Avanza anvander Finansinspektionens Herfindahlindexmetod fér berdkning av
kapitalkravet for koncentrationsrisk och en egen metod for berdkning av ett internt kapitalbehov for ranterisk i
bankboken for kreditspreadrisk.

Notera att vi redovisar pelare 2-krav vid arsskiften férutom under innevarande ar da vi redovisar kraven per
kvartal.

msek 2018-09-30 2018-06-30 2018-03-31 2017-12-31| 2016-12-31 2015-12-31
Nomnkoncentration 5.6 53 6.2 59 5.1 35
Branschkoncentration 152 145 13,0 146 106 7.7
Geografisk koncentration 3092 29,1 24,1 240 12,3 15,6

Koncentrationsrisk virdepappersian

Summa koncentrationsrisk 51,7 48,9 43,3 44 6 35,0 26,9
Ranterisk i bankboken 277 21,3 19,1 36,0 - -
Pensionsrisk - - -

[summa pelare 2-krav | 79,3 70,2 52,4 80,6 35,0 26,9

Tabell 9: Avanza Banks pelare 2-krav
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10 Bakgrund

10.1  Syftet med kapital i en bank
Syftet med kapital i en bank &ar att tdcka ovantade forluster. Om de ovantade forlusterna ar sma behovs lite
kapital, men om de ovantade forluster ar stora behovs mer kapital.

| motsats till ovdantade forluster ar férvantade forluster kostnader som banken ska prissatta in i sina tjanster.
Banker som medvetet tar stora risker forvantar sig hoga kostnader och darmed blir deras tjanster dyra. Banker
som medvetet tar sma risker forvantar sig 1aga kostnader och darmed kan deras tjanster vara billiga.

10.2  Likviditetsrisker i en bank

En bank anvander kunders inlaning for att finansiera Ian. Normalt har kundernas inlaning en kortare |6ptid
jamfért med ldnen som banken beviljar. Darmed uppstar en risk att inlanare pl6tsligt vill ha tillbaka den
inlaning som banken l&dnat ut. Inldnarnas plotsliga agerande kan bero pa att de tappat fortroende for banken
(uttagsanstormning) eller att de vill investera i olika finansiella instrument (investeringsanstormning).

| en sadan situation kan banken fa likvida problem om inlaningen &r utlanad i lan som inte kan aterkallas
snabbt. Banken I6per en lividitetsrisk. Likviditetsrisk ar inte detsamma som kreditrisk.

For att tacka likviditetsrisken maste banken ha likvida och vardebestdndiga finansiella tillgangar som snabbt
kan avyttras for att tacka extrema utfloden.

10.3  Ovriga kvantitativa regleringar
Utover kapital- och likviditetskrav innehaller CRR dven andra utvarderingsmatt som en bank maste uppfylla.

Bruttosoliditetskvoten (LR, leverage ratio) reglerar en miniminiva pa eget kapital i forhallande till bankens
riskovagda tillgdngar pa och utanfér balansrdkningen. LR ska sannolikt borja galla tidigast fran 2020-01-01. LR
ar ett riskovagt regleringsmatt.

Den stabila finansieringskvoten (NSFR, net stable funding ratio) reglerar hur en bank finansierar sin utlaning.
NSFR definierar vilka slag av finansieringskallor som ger stabil finansiering och jamfor den stabila finansieringen
med vilka exponeringar som kraver stabil finansiering. NSFR ska sannolikt borja galla tidigast fran 2020-01-01.
Avanzas finansieringsprofil bedoms kunna méta den langfristiga utlaningen val.

Stora exponeringsreglerna maximerar hur stor en enskild exponering eller grupper av sma, men
sammanlankade exponeringar far vara i relation till en banks kapitalbas. En stor exponering definieras som 10
% av kapitalbasen, medan en otillaten stor exponering definieras som 25 % av kapitalbasen. Avanza har inga
otilldtna stora exponeringar.

10.4 Informationskrav
| Finansinspektionens féreskrift FFFS 2014:12 kapitel &tta ”Offentliggérande av information”? hanvisas till CRR:s
del atta, artiklarna 431 — 455, som handlar om bankers upplysningsplikt.

| Finansinspektionens foreskrift FFFS 2014:12 kapitel atta "Offentliggdérande av information” anges vad som ska
offentliggtras dels minst arligen, dels kvartalsvis. | tabell 10 visas en 6versikt av vad som ska offentliggéras.

2 http://www.fi.se/upload/30 Regler/10 FFFS/2014/fs1412.pdf
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Kvartalsvi

Arlig s

informatio|informati

n on
Organisatorisk och rattslig struktur i den konsoliderade situationen X
Intern kontroll och styrning av foretag i den konsoliderade situationen |x
Karnprimarkapital X
Ovrigt primérkapital X
Supplementdrkapital X
Total kapitalbas X
Riskvagt exponeringsbelopp X
Internt beddomt kapitalbehov X
Kapitalrelationer och kapitalbuffertar X
Bruttosoliditetsgrad X

Tabell 10: Oversikt av informations som ska offentliggéras.

For att uppna jamférbarhet mellan banker ska EBA, enligt artikel artikel 437 i CRR, ta fram tekniska standarder
for hur kapitalbasen ska offentliggéras. | EU kommissionens tillimpningsférordning 1423/2013 regleras hur en

bank ska offentliggdra sin kapitalbas.? Tillimpningsférordningen ar resultatet av EBA:s arbete med att skapa

jamférbara mallar for information. Tillampningsférordningen galler fran 2014-03-31.

For att uppna jamférbarhet och framja transparens ska banker offentliggéra bruttosoliditetskvoten med

enhetliga blanketter enligt EU kommissionens genomférandeférordning 2016/200.

Genomforandeférordningen ar tillamplig fran 2016-02-15.

11 Avanzas kapitalinstrument

Enligt tillampningsférordningen 1423/2013 bilaga 2 ska banker offentliggéra information om de

kapitalinstrument som ingar i kapitalbasen. Varje instrument ska beskrivas utifran en uppsattning karaktarsdrag
som fangar instrumentets kvalitet. | detta sammanhang ska kvalitet forstas som instrumentets formaga att bara

forluster.

| tabell 11 visas Avanzas kapitalinstrument. Av tabellen framgar att Avanzas kapitalbas till 6vervaldigande
majoritet bestar av stamaktier (karnprimarkapital). Det dr den hogsta kvaliteten pa kapital. En liten del av

kapitalbasen bestar av ett forlagslan (supplementéarkapital).

3 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/HTML/?uri=CELEX:32013R1423&from=SV
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1|Emittent Avanza Bank Holding AB (publ) Avanza Bank AB (publ)
2|Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg fér privata placeringar) SE0000170110 SE0007782537
3|Reglerande lag(ar) fér instrument Swedish Swedish
Regulatory treatment
4|Overgéngsbestimmelser enligt kapitalkravsférordningen Common Equity Tier 1 Tier 2
S[Bestdmmelser enligt kapitalkravsférordningen efter Svergédngsperioden Common Equity Tier 1 Tier 2
6|Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp (undergrupps)niva Consolidated Solo & consolidated
7|Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion) Share capital as published in Regulation (EU) No 575/2013 article 28 Tier 2 as published in Regulation (EU) No 575/2013 article 63
8|Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum) 75 MSEK 100 MSEK
9[Instrumentets nominella belopp 74 597 306 SEK 100 000 000 SEK
9a Emissionspris N/A 100 procent
9b Inlésenpris N/A 100 procent av nominellt belopp
10|Redovisningsklassificering Shareholders' equity Liability - upplupet anskaffningsvérde
11|Ursprungligt emissionsdatum N/A 2015-12-10
12|Eviga eller tidsbestdmda Evigt Tidsbestamt
13|Ursprunglig forfallodag No maturity 2025-12-10
14|Emittentens inldsenratt omfattas av krav pa férhandstillstand fran tillsynsmyndigheten No Yes
(a) on the First Call Date (10 December 2020) or any Interest Payment Date falling
after the First Call Date; or
(b) if a Capital Disqualification Event or Tax Event occurs prior to the First Call Date
(each term as defined in the Terms and Conditions).
The Subordinated Notes shall be redeemed at a price per Note equal to the Nominal
Amount, together with accrued but unpaid Interest. Interest on the Subordinated
Notes shall be paid on the Interest Payment Dates, being 10 December, 10 March, 10
June and 10 September of each year or, to the extent such day is not a Business Day
(as defined in the Terms and Conditions), the Business Day following from an
application of the Business Day Convention (as defined in the Terms and Conditions).
The first Interest Payment Date for the Subordinated Notes shall be 10 March 2016
15|Valfrittinlésendatum, villkorade inldsendatum och inlésenbelopp N/A and the last Interest Payment Date shall be the relevant Redemption Date.
16 |Efterfoljande inl6sendatum, i forekommande fall N/A Se ovan
Coupons / dividends
17|Fast eller rorlig utdelning/kupong N/A Rorlig kupong
18|Kupongrénta och eventuellt tillhérande index N/A 3 ménaders STIBOR plus 3 procent per ar
19 |F6rekomst av utdelningsstopp N/A Nej
20a Helt skénsméssigt, delvis skénsméssigt eller obligatoriskt (i frdga om tidpunkt) Helt skdnsméssigt N/A
20b Helt skonsméssigt, delvis skonsmdssigt eller obligatoriskt (i frdga om belopp) Helt skonsmdssigt N/A
21|Férekomst av step-up eller annat incitament fér aterinlésen N/A Nej
Kumulativ, dvs om vi inte betalar ranta sa adderas rantan pa enligt féljande 4.5 If
the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date, default interest shall
accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to (and including)
the date of actual payment at a rate which is two (2) percentage units higher than the
Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No default interest
shall accrue where the failure to pay was solely attributable to the CSD, in which
22|Icke-kumulativ eller kumulativ N/A case the Interest Rate shall apply instead.
23|Konvertibla eller icke-konvertibla N/A Icke-konvertibla
24|0m konvertibla, konverteringstrigger(s) N/A N/A
25[0m konvertibla, helt eller delvis N/A N/A
26|0m konvertibla, omrékningskurs N/A N/A
27)0m konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering N/A N/A
28|0m konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till N/A N/A
29|0m konvertibla, ange emittent fér det instrument som konverteringen gors till N/A N/A
30(Nedskrivningsdelar N/A N/A
31|0m nedskrivning, nedskrivningstrigger(s) N/A N/A
32|0m nedskrivning, fullstindig eller delvis N/A N/A
33|0m nedskrivning, permanent eller tillféllig N/A N/A
34|0m nedskrivningen ar tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen N/A N/A
35[Position i prioritetshierkin for likvidation (ange typ av instrument som &r direkt hogre i rangordningen) N/A
36|Delar fran évergéngsperioden som inte uppfyller kraven Nej Nej
37[0Omja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven N/A N/A

Tabell 11: Avanzas olika kapitalinstrument.




12 Kommande regler inom kapital och likviditet

Avanza arbetar framatblickande med regelefterlevnad. Det innebar att vi 6vervakar regelférandringar som sker
i Baselkommittén, hos EU Kommissionen, hos EBA, samt hos Finansinspektionen. Har foljer ett urval av de
forandringar som vi tror kommer att paverka Avanzas kapital- och likviditetssituation i framtiden.

e Baselkommittén har foreslagit forandringar av hur schablonmetoden for kreditrisk ska berdkna kapitalkrav
for bl.a. utlaning till bostadsbehov. Enligt Baselkommittén ska bolans riskvikter mer bestdmmas utifran risk
(LTV).4

e Baselkommittén har féreslagit férandringar i hur kapitalkrav fér ranterisk i bankboken ska berédknas.®
Forandringarna diskuteras i Baselkommittén och det ar oklart nar dessa ska borja galla i Sverige.

e EU Kommissionen har féreslagit att bruttosoliditetskvoten ska vara 3%. | skrivande stund ar det oklart nar
kravet ska borja galla formellt. Ett betdnkande finns pa EU Parlamentets bord. Nar parlamentet rostat
igenom betdnkandet foljer s.k. trilogférhandlingarna mellan EU Kommissionen, EU Radet och EU
Parlamentet. Forst nar dessa forhandlingar &r fardiga kan kravet bli skarpt. Vi tror att kravet tidigast
kommer att gélla fran 2020-01-01, eventuellt senare. Bruttosoliditetskvoten ar ett riskokansligt
regleringsmatt.

e Finansinspektionen hojde den kontracykliska kapitalbufferten fran 1 till 1,5% fran datum 2016-06-27. Fran
2017-03-19 har kravet varit 2 %. Finansinspektionen har foreslagit att kravet ska hojas till 2,5 % fran och
med 2019-09-19.

e EBA har publicerat en vagledning till behdriga tillsynsmyndigheter inom EU om att de ska kréva att institut
har egna modeller fér berdkning av kapitalkrav for ranterisk i bankboken.® Vagledningen ska bérja gilla
2019-06-30. Enligt vagledningen ska instituts rantenetton bl.a utsattas for sex shockade
ranteforandringsscenarion.

e Utover ovanstaende finns en bredare diskussion pa EU-niva om systemriskkrav ska kunna formuleras som
institutspecifika pelare 2-krav. Finansinspektionen vill det, medan EU kommissionen vill att systemriskkrav
ska formuleras som minimikrav inom pelare 1. Utfallet av denna diskussion kan paverka Avanzas pelare 2-
krav for koncentrationsrisk dar bolaneexponeringar betraktas som en bransch.

13 Definitioner och begrepp
Bruttosoliditet ar ett riskoviktat matt pa bankens egna kapital i forhallande till bankens alla tillgangar pa och
utanfor balansrakningen. Bruttosoliditet pa engelska ar leverage ratio och forkortas LR.

Buffertkrav i procent ar de krav pa olika kapitalbuffertar till minimikapitalkraven som stélls pa banker. Det finns
flera olika buffertar: kapitalkonserveringsbuffert, kontracyklisk kapitalbuffert, buffert for global
systemviktighet, systemriskbuffert inom pelare 1, systemviktsbuffert inom pelare 2 och buffert fér 6vriga
systemviktiga institut. Buffertarna identifieras i férhallande till varandra och ar inte additiva. Det sammanlagda
buffertkravet i procent multipliceras med det totala riskvdgda exponeringsbeloppet for att fa ett buffertkrav i
kronor.

Intern kapitalutvdrdering ar bankens egna bedémning av kapitalbehovet for att tacka ovantade forluster.
Banker gor arliga interna kapitalutvédrderingar. Intern kapitalutvérdering forkortas IKU.

Intern likviditetsutvdrdering ar bankens egna bedomning av likviditetsrisken. Intern likviditetsutvérdering
forkortas ILU.

Interna kapital- och likviditetsutvéirdering ar det sammanlagda resultatet av IKU och ILU.

KALP star for kvar-att-leva-pa-kalkyl och méater bolantagarens medel att leva pa vid bolan efter att nédvandiga
utgifter betalats.

4 http://www.bis.org/bcbs/publ/d347.pdf
5> http://www.bis.org/bcbs/publ/d368.pdf
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Kapitalkrav i procent dr de minimikapitalkrav som CRR stéller pa alla banker. Kapitalkravet i procent
multipliceras med det totala riskvdgda exponeringsbeloppet for att fa kapitalkrav i kronor.

Kapitalbas i en bank &r mangden forlustbarande kapital som banken har i ett Iage da banken befinner sigi ett
stressat lage. Foljaktligen maste en banks egna kapital justeras for att ta hansyn till tillgdngar som antingen ar
vardel6sa eller svara att sélja nar banken befinner sig i finansiell stress. Vidare maste ingangna ataganden som
minskar det egna kapitalet tas hansyn till.

Det innebér att bankens egna kapital justeras for olika postar, t.ex. dras vardet avimmateriella tillgangar
(goodwill) bort fran det egna kapitalet, liksom vardet av uppskjutna skattefordringar och beslutade utdelningar.
Nar det egna kapitalet justerats fullstandigt far man bankens kapitalbas.

Kapitalrelationer ar olika kvoter som stéller olika matt pa kapitalbas i relation till matt pa minimikapitalkrav och
buffertkrav.

Koncentrationsrisk ar risken att banken inte ar fullstandigt diversifierad. Ingen bank &r fullstandigt diversifierad.
En bank kan vara koncentrerad mot enskild lantagare, mot enskild bransch eller enskild region.

Kdrnprimdrkapital ar det kapital som bar forluster forst. Fran ett inlanarperspektiv har kdrnprimdrkapitalet
hogsta kvalitet. Det ar kdrnprimdrkapitalet som forst forloras om banken gor ovantade forluster.
Kdrnprimdrkapital &r i princip en synonym for eget kapital gt av stamaktiedgarna. Utmarkande for
kdrnprimdrkapital ar att dess dgare har full rostratt, att dgarna far utdelning efter att bankens alla férviantade
kostnader betalats, samt att dgarna forlorar forst nar banken gér ovantade forluster.

Likviditetstdckningsgrad ar ett matt pa en banks formaga att motsta likvid finansiell stress under 30 dagar.
Likviditetstdckningsgrad pa engelsk ar liquidity coverage ratio och forkortas LCR.

LTV star for "loan-to-value” och mater bolanet i forhallande till fastighetens marknadsvard.
Primdrkapital ar summan av kdrnprimdrkapital och évrigt primdrkapital.

Riskvéigt exponeringsbelopp &r en niva pa risk. Givet olika riskslag berdknas ett riskvdgt exponeringsbelopp
enligt olika metoder. Riskvdgda exponeringsbelopp berdknas utifran tillgangar bade pa och utanfor
balansrakningen.

Riskvédgda exponeringsbelopp berdknas for kredit- och motpartsrisk, avvecklingsrisk, marknadsrisk,
kreditvarderingsjusteringsrisk, operationell risk, koncentrationsrisk, ranterisk i bankboken och pensionsrisk.
Summan av alla enskilda riskvégda exponeringsbelopp blir totalt riskvéigt exponeringsbelopp.

Rdnterisk i bankboken ar risken att en banks rantenetto férandras nar marknadsrdantorna forandras.
Kapitalkravet for ranterisk i bankboken beraknas olika beroende pa om tillgangar halls till forfall eller om
avsikten ar att bedriva handel.

Samlat kapitalkrav ar summan av minimikapitalkrav och buffertkrav i kronor. Total kapitalbas maste overstiga
det samlade kapitalkravet.

Stabil finansieringskvot ar ett matt pa bankens matchning av stabil finansiering mot utlaning som ej kan
aterkallas. Stabil finansieringskvot pa engelska ar net stable funding ratio och forkortas NSFR.

En stor exponering 6verstiger en viss procentuell niva pa bankens kapitalbas. Om den stora exponeringen skulle
fallera riskeras bankens kapitalbas. Av denna anledning finns det regler nar en exponering blir stor, samt nér en
stor exponering ar tillaten eller otillaten.

Supplementdrkapital ar eviga eller tidsbundna férlagslan som far ranteinkomster istallet for utdelningar, som
inte har rostratt och som ar forlustbarande om forlusterna overstiger kdrnprimdérkapitalet och det évriga
primdrkapitalet.

Total kapitalbas ar summan av primdrkapitalet och supplementdrkapitalet. Den totala kapitalbasen ar
forlustbarande.
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Oversyn- och utvdrderingsprocess (OuP) ar Finansinspektionens granskning av en bank. Vid en éversyn- och
utvérderingsprocess granskar myndigheten banken som helhet.

Ovrigt primérkapital dr kapital som liknar kdrnprimérkapital, med skillnaden &r att dgare av évrigt
primdrkapital kan ha en nagot inskrankt rostratt eller fa prioriterade utdelningar. | Gvrigt ar 6vrigt
primérkapital nastintill identiskt med kédrnprimdérkapital.
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