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Inledning

Styrelsen  fér  Avanza Bank Holding AB  (publ)
("Moderbolaget”) med organisationsnummer 556274-8458
har varit delaktiga i framtagandet av solvens- och
verksamhetsrapporten for Avanzagruppen och har beslutat
om rapporten den 26 maj 2020.

Rapporten omfattar information om verksamheten inom
Avanzagruppen. En grupp 8r en foéretagsgrupp som omfattar
minst ett forsakringsbolag med ett moderbolag som antingen
ar forsékringsbolag, forsékringsholdingbolag eller blandat
finansiellt holdingbolag. Moderbolaget kvalificerar sig som ett
blandat finansiellt holdingbolag. | Avanzagruppen &r det endast
i bolaget Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension ("Avanza
Pension”)  som  forsdkringsverksamhet  bedrivs. |
Avanzagruppen ingar aven dotter- och intressebolag som inte
bedriver forsakringsverksamhet.

Denna rapport vander sig till Avanzagruppens kunder och
dvriga intressenter. Syftet med rapporten ar att beskriva
gruppens verksamhet och resultat, foretagsstyrningssystem,
riskprofil, vardering for solvenséandamal och finansiering.
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Rapporten ar upprattad i enlighet med
forsékringsrorelselagen, de krav som specificeras i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 samt
EIOPAs riktlinjer for rapportering och offentliggérande
(EIOPA-B0S-15/109).

Rapporten foljer en struktur som &r faststalld i regelverket och
darmed gemensam for alla livforsakringsforetag i grupp for att
underlatta en jamforelse mellan bolagen. | rapporten utrycks
penningbelopp i tusental kronor samt féregéende érs siffror
anges inom parentes.

Avanza Pension har tillstdnd att bedriva traditionell
livforsakring med villkorad aterbéring (livforsakringsklass 1a)
och fondférsékring  (livforsékringsklass  3) enligt alla
skattekategorier. Depéaforsakring réknas i Sverige till
livforsékringsklass 1a och &r i ett europeiskt perspektiv s&
kallade unit linked-avtal.



Sammanfattning

Sammanfattningsvis &r Avanza ett solvent livforsékringsbolag
i grupp med en héllbar affarsmodell. Avanzagruppens solvens
och verksamhetsrapport for & 2019 beskriver gruppens
verksamhet, finansiell stélining, féretagsstyrningssystem,
riskprofil, redovisning av kapitalbas och solvenskapital.
Rapporten visar att Avanza kan uppfylla sina dtaganden med
marginal.

Verksamhet och resultat

Avanzagruppen bestar av ett holdingbolag, Avanza Bank
Holding AB (publ) ("Moderbolaget”) med
organisationsnummer 556274-8458, som &ger fem heléagda
dotterbolag och har ett intressebolag. Moderbolaget ar
noterat pa Stockholmsbérsen Large Cap.

Ett av dotterbolagen ar Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension ("Avanza Pension”) med organisationsnummer
516401-6775, viket ar det enda forsakringsbolaget i
Avanzagruppen. | enlighet med Solvens 2-regelverket utgor
Avanzagruppen en forsakringsgrupp (se nérmare under A.1).

De 6vriga fyra dotterbolagen &r Avanza Bank AB ("Avanza
Bank"), Avanza Fonder AB ("Avanza Fonder”), Placera Media
Stockholm AB ("Placera Media”) och Avanza Férvaltning AB
("Avanza Forvaltning”). Intressebolaget &r Stabelo Group AB
("Stabelo”).

Rapporten vénder sig till hela Avanzagruppens kunder och
innehdller information om verksamheten, finansiell stélining,
foretagsstyrningssystem, riskprofil, redovisning av kapitalbas
och solvenskapital for perioden 2019-01-01 - 2019-12-31.

Avanza Pension star under Finansinspektionens tillsyn och har
tillstdnd att bedriva traditionell livférsékring med villkorad
gterbaring  (livforsakringsklass  1a) och fondférséakring
(livforsakringsklass  3)  enligt  alla  skattekategorier.
Depéforsakring réknas i Sverige till livforsékringsklass 1a och
ar i ett europeiskt perspektiv sé kallade unit linked-avtal.

Avanza Bank stér under Finansinspektionens tillsyn och har
tillstand att bedriva bankrorelse, att motta och vidarebefordra
order avseende finansiella instrument, utféra order av
finansiella instrument pa kunders uppdrag, handla med
finansiella instrument for egen rakning, placera i finansiella
instrument utan fast dtagande, samt forvalta fondandelar.

Avanza Fonder star under Finansinspektionens tillsyn och har
tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt LAIF, forvalta
fond-i-fonder,  samt  tillstind  enligt  lagen  om
investeringsfonder.

Under 2019 skedde foljande viktiga handelser:

e Avanzagruppen fick Svensk Kvalitetsindex pris Sveriges
nojdaste sparkunder for 10:e aret i rad.
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e Avanzas andel av sparmarknaden steg med 0,3% till
4,3%.

e Intékterna dkade med 74 000 TSEK till 1 049 000
TSEK.

e Antalet medarbetare 6kade med 23 till 429.

e Avanza uppnédde en marknadsandel om 14,6 procent
av det totala nettoinflodet till den svenska
sparmarknaden under perioden oktober 2018 -
september 2019

e Avanza vdlkomnade 139 300 nya kunder och hade vid
arsskiftet sammanlagt 974 000 kunder.

e  Bolagsstdmman beslutade om en utdelning om 79
procent av drets vinst, att jdmfora med policyn om en
utdelning p& minst 70 procent

e Intdktstillvaxten Oversteg kostnadstillvéxten for forsta
gangen pa tre ar.

e Employee Net Promotor Score uppgick till 54, vilket var
klart hogre an mélet p& minst 45.

Foretagsstyrningssystem

Avanzagruppens principer och regler for intern styrning och
kontroll syftar till att, genom att sdkra en god intern kontroll
och en tillfredsstéllande hantering av verksamhetens risker,
sakerstalla att gruppen styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Principerna och reglerna  formaliseras i ett
foretagsstyrningssystem, vilket 6vergripande ska ge struktur
och systematik i styrningen av verksamheten, bidra till att
Avanzagruppen uppnar affarsmal och strategiska méal samt
sakerstdlla ett kontrollerat risktagande. Vidare ska
foretagsstyrningssystemet sékerstélla efterlevnad av externa
och interna krav och regler samt en tillférlitlig intern och extern
rapportering av sdval kvalitativa som kvantitativa uppgifter.

Foretagsstyrningssystemet ~ bestdr av ettt  antal
delkomponenter, déribland ett affarsstyrningssystem, ett
riskhanteringssystem och ett internkontrollsystem.

Avanzagruppens organisations- och beslutsstruktur préglas
av en tydlig fordelning av ansvar och arbetsuppgifter i syfte att
sakerstalla effektiva beslutsprocesser och en val fungerande
intern rapportering och férmediing av information pé alla
relevanta nivder i gruppen. P& en O&vergripande niva ar
Avanzagruppen organiserat enligt principen om tre
forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgdérs av den operativa
verksamheten som ansvarar for att forebygga, kontrollera,
hantera och rapportera risker. Den andra och tredje
forsvarslinjen utgors av de fyra centrala funktionerna
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen samt internrevisionsfunktionen.
Avanzagruppen har ett effektivt riskhanteringssystem som
omfattar riskhanteringsrelaterade strategier, processer,
rutiner, interna regler, kontroller och rapporteringsrutiner.



Dessa tillsammans syftar till att sékerstalla att Avanzagruppen
|6pande kan identifiera, vardera, overvaka, hantera och
rapportera risker samt beroenden mellan risker som gruppen
ar, eller kan forvantas komma att bli, exponerat for.
Avanzagruppens huvudsakliga riskkategorier &r teckningsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk (motpartsrisk), operativ risk och
strategisk risk.

Minst en gang per &r genomfér Moderbolaget en egen risk-
och solvensbedémning ("ORSA™), vilken framatblickande
utvarderar  Avanzagruppens kapitalbehov genom  att
identifiera risker i den aktuella affarsplanen. Utfallet visar om
den antagna strategin &r i linje med riskprofilen samt férméagan
att hantera risker. Slutsatsen fran den senast genomférda
ORSAn ar att Avanzagruppen éar val kapitaliserat med
beaktan av gruppens riskprofil.

Avanzagruppens internkontrollsystem &r en integrerad del av
gruppens organisationsstruktur och beslutsprocesser med
syftet att sakerstdlla en &andamélsenlig och effektiv
organisation och forvaltning av verksamheten med hansyn till
affarsmal och strategiska mal. Internkontrollsystemet ska
sakerstdlla tillganglighet och tillforlitighet i sdval kvantitativ
som kvalitativ information. Styrelse och ledning i respektive
bolag har darigenom tillgang till relevant och tillforlitlig finansiell
och icke-finansiell information till stod for sitt beslutsfattande.
Darutover sékerstélls att styrelse och ledning kan fullgora sitt
ansvar att Overvaka internkontrollsystemets effektivitet.
Vidare syftar internkontrollsystemet till att sakerstélla
andamalsenlighet och effektivitet i Avanzagruppens dagliga
verksamhet samt efterlevnaden av externa och interna regler.
Ett effektivt internkontrollsystem ger Moderbolagets styrelse
och ledning en rimlig férsakran om att Avanzagruppen kan na
sina mal.

Riskprofil

Avanzagruppen exponeras framst for teckningsrisk (i
forsakringsrorelsen), kreditrisk- och motpartsrisk (i banken
och i mindre utstréckning i forsékringsrorelsen), marknadsrisk
(i forsakringsrorelsen och i mindre utstrackning i banken) och
operativ risk (i samtliga verksamheter).

Avanzagruppen ar dven exponerad mot affarsrisker; dessa
kvantifieras dock ej. Avanza Pension kvantifierar
livforsakringsrisk, marknadsrisk, motpartsrisk och operativ risk
med Solvens 2-regelverkets standardformel. Avanza Bank
kvantifierar kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk enligt
schablonmetoden. For Ovriga risker utfors kvalitativa och
kvantitativa bedémningar med egna modeller.

De tv& storsta riskerna uttryckt som (solvens) kapitalkrav &r
teckningsrisk och kreditrisk. Jamfort med 2018 har
solvenskapitalkravet okat.

Det forklaras bland annat av att marknadsvardet i kundernas
placeringstillgangar har 6kat (vilket driver solvenskapitalkravet
for marknadsrisk), att antalet forsékringar okat (driver
solvenskapitalkravet for livforsakringsrisk), att saval inl&ningen
som utléningen i Avanza Bank Okat (driver kredit- och

T ORSA #r en férkortning av Own Risk and Solvency Assessment.
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motpartsrisk) och att intjaningen pé rullande tredrsbasis 6kat
(driver kapitalkrav for operativ risk).

Fordelningen av solvenskapitalkravet per riskmodul inom
respektive riskomrade i forsakringsbolaget har é&ndrats
marginellt under rapporteringsperioden.

Vidrdering for solvensdndamdl

| Avanzagruppen uppkommer enbart omvarderingar for
solvenséandamal inom Forsakringsgruppen med anledning av
dotterbolaget Avanza Pensions forsékringsverksamhet.
Omvaérderingarna for solvensandamal paverkar till uteslutande
del de forsakringstekniska avsattningarna ("FTA") i Avanza
Pension. | solvensbalansrakningen minskar FTA och i stéllet
tillgodoraknar sig Forsékringsgruppen detta i en hogre
kapitalbas jamfort med den finansiella redovisningen.
Omvarderingen av FTA bygger pé flera antaganden som inte
foréandrats pa en materiell niva under 2019.

Finansiering

Tabell 1 visar Avanzagruppens kapitalbas, solvenskapitalkrav
och minimikapitalkrav. Mer om dessa beskrivs i avsnitt E.

TSEK
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2500000 2212652
2000000
1500000
1000000
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500 000 .
0
) <\ A
& ¥ M
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Tabell 1: Solvensposition per 2079-12-31

Solvenskapitalkravet ("SCR") ska stillas mot kapitalbasen
vilket for Avanzagruppen ger en solvenskvot p& 1,30 (1,35),
vilket innebar att Avanzagruppen har 1,30 génger mer kapital
an vad som kravs for att med 99,5 procents sannolikhet tacka
dtaganden under tolv.  ménader gentemot sina
forsakringstagare.  Stéllt  mot  minimikapitalkravet  har
Avanzagruppen 3,04 (3,18) ganger mer kapital 4n vad som
kravs for att med 85 procents sannolikhet téacka &taganden
under tolv ménader gentemot sina forsakringstagare.



Visentliga fordndringar efter
rapporteringstidens slut

Med anledning av covid-19 lamnar Avanzagruppen
information om  dess effekter p& verksamheten.
Avanzagruppens operativa verksamhet har under utbrottet for
covid-19 16pt pa och bedrivits utan vésentliga storningar. Det
turbulenta borsklimatet har gjort kunder mer aktiva i sitt
sparande och i sina investeringar.

Under forsta kvartalet 2020 har likviditetsportfoljens storlek i
Avanza Bank okat kraftigt; dels som ett resultat av att
Avanzagruppens kunder valt att sdlja av finansiella tillgéngar;
dels som ett resultat av ett stort infldde av nya kunder. Den
Okade likviditetsportfolien har medfort att
obligationsportfolien  6kat och darmed har ocksa
motpartsrisken i tillgangsforvaltningen gétt upp.

Avanzas Banks placeringsriktlinjer tilldter endast innehav i
sakerstallda bostadsobligationer med kort rantebindningstid
utgivna av svenska banker, vérdepapper utgivna av svenska
staten samt av kommuner och landsting. Ovrig
Overskottslikviditet  placeras  pa konto framst hos
systemviktiga nordiska kreditinstitut. Samtliga
obligationsinnehav har hogsta kreditrating, AAA, hos Standard
& Poor's eller Moodys.
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Avanza Pensions forvaltade forsakringskapital sjonk kraftigt
under forsta kvartalet 2020 i och med covid-19 och dess
effekter runt om i varlden. Forsakringskapitalet har till stor del
aterhamtat sig under arets andra kvartalet. Avanza Pensions
intakter bestdr badde av transaktionsbaserade och
volymbaserade intakter. | tider med turbulens pé vérldens
aktiemarknader ar Avanza Pensions erfarenhet att aktiviteten
Okar vilket bidrar till hogre transaktionsbaserade intékter. Det
ar aven det som hittills intraffat i samband med covid-19. Detta
kompenserar pa kort sikt den negativa effekt som traffar de
volymbaserade intdkterna som minskar till foljd av sjunkande
forsakringskapital.

Med anledning av pagdende covid-19 utbrott foljer
Finansinspektionen |6pande upp forsékringsforetagens
solvenskvot. Avanza Pension foljer upp och rapporterar
l6pande in bolagets solvensposition till Finansinspektionen.
Karaktdren pa Avanza Pensions produkter bidrar till att
solvenspositionen paverkas ytterst lite och bolagets riskaptit
for solvenskvoten som ligger pé 1,20, har inte brutits igenom.



A. Verksamhet och resultat

A.1  Verksamhet

A.1.1 Agarforhallande och struktur

Avanza Bank Holding AB (publ) ("Moderbolaget”) &r
moderbolag i Avanzagruppen ("Avanzagruppen”). | Bild 1
nedan visas Avanzaguppen med Moderbolaget och dess fem
helagda dotterbolag. | bilden visas &aven intressebolaget
Stabelo Group AB ("Stabelo”) med organisationsnummer
559030-7996. Moderbolaget ager 27,3 procent av Stabelo.
Avanzagruppen é&r registrerat i Sverige och med séate i
Stockholm.

Namn: Avanza Bank Holding AB (publ)
Organisationsnummer: 556274-8456
LEl-nummer: 549300MBWR5H8SIJLEO3
Juridiskforum: Aktiebolag
Adress: Box 1399
111 93 Stockholm
Telefon: +46 8-562 250 00
Hemsida: www.avanza.se

En fullstandig forteckning Gver
intressebolaget framgar av Tabell 2.

dotterbolagen  och

Avanzagruppen bestér endast av ett forsékringsbolag,
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension ("Avanza Pension”).
Da agarstrukturen bestér av ett holdingbolag som i sin tur ager
andra finansiella bolag, kvalificerar det sig som ett sa kallat
blandat finansiellt holdingbolag.

Avanzagruppen konsolideras ur ett forsakringsperspektiv
med hjdlp av tre konsolideringsmetoder, se Bild 2.
Moderbolaget, Avanza Pension, Placera Media Stockholm AB
("Placera Media") och Avanza Foérvaltning AB ("Avanza
Forvaltning”) konsolideras fullt ut enligt huvudmetoden
(Metod 1) och bendmns  Férsdkringsgruppen. |
Forsakringsgruppen ingér éven intressebolaget Stabelo som
konsolideras enligt Kapitalandelsmetoden (Metod 1).

Avanza Bank AB ("Avanza Bank”) och Avanza Fonder AB
("Avanza Fonder”), bendmns Banksektorn och omfattas av
sektorregler (Metod 1). Vilket foranleder att deras respektive
kapitalbas och kapitalkrav sammanlaggs med
Forsakringsgruppens kapitalbas och kapitalkrav.

Avanza Bank, Avanza Fonder och Moderbolaget utgor en
konsoliderad situation enligt tillsynsférordningen. | denna
konsoliderade situation ingér dven intressebolaget Stabelo
som konsolideras enligt kapitalandelsmetoden.

Avanza Bank Holding AB (publ)

! 1 |
Stabelo Group AB Avanza Bank AB

Bild 1: Avanzagruppen

Placera Media Stockholm Forsakringsaktiebolaget

Avanza Fonder AB Avanza Férvaltning AB

Avanza Pension

2019-12-31 ) Organisations- Andel av aktier,  Bokfért varde,
Dotterbolag och intressebolag? nummer Sate  Antal Aktier % TSEK
Avanza Bank AB (publ) 2 556573-5666 Stockholm 550 000 100 365 794
Avanza Fonder AB 556664-3531 Stockholm 31 000 100 12 100
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 516401-6775 Stockholm 350 000 100 38 557
Placera Media Stockholm AB 556642-9592 Stockholm 1000 100 100
Avanza Forvaltning AB 556840-0286 Stockholm 50 000 100 500
Stabelo Group AB 559030-7996 Stockholm 2 254 27,3 107 633
Summa 524 714

1) Onoterade vérdepapper

2) Innehav i kreditinstitut

Tabell 2: Organisationsnummer pa samtliga bolag i Avanzakoncernen samt intressebolag
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Avanzagruppen

I
Forsakringsgruppen
Full konsolidering

|

1
Banksektorn
Konsolidering enligt sektorregler

_______ I

Avanza Bank Holding AB Forsakringsaktiebolaget Placera Media Avanza Forvaltning Stabelo Group AB Avanza Bank AB Avanza Fonder AB
Avanza Pension Stockholm AB AB
Bild 2: Konsolidering av Avanzagruppen

Andel av kapital och
De tio storsta dgarna 2019-12-31 Land Antal Aktier roster, %
Creades AB Sverige 15 530 000 10,1
Sven Hagstromer (Inkl familj och bolag) Sverige 15 446 230 10,0
Baillie Gifford & Co Storbritannien 14 379 673 9,4
HMI Capital LLC USA 13 359 829 8,7
Sten Dybeck (inkl familj och bolag) Sverige 6 441 500 4,2
Fjarde AP-Fonden Sverige 5849 270 3,8
Columbia Threadneedle USA 5788721 3,8
Fidelity Investments Canada ULC Kanada 5529 830 3,6
T. Rowe Price USA 3993 196 2,6
Vanguard USA 3401 961 2,2
Ovriga agare 64 066 112 41,7
Summa 153 786 322 100,0

Tabell 3: Avanza Bank Holding AB:s tio stérsta dgare 2019-12-31

Per 31 december 2019 var Creades storsta aktiedgare i
Moderbolaget med 10,1 procent av kapitalet. Nast storsta
4gare i Moderbolaget var Sven Hagstromer (inkl familj och
bolag) med en &garandel om 10,0 procent. | Tabell 3 ovan visas
de tio storsta &garna i Moderbolaget. Moderbolagets aktier ar
noterade vid Stockholmsborsen Large Cap. Moderbolagets
styrelse har sitt sate i Stockholm.

Vid utgéngen av 2019 hade Avanzakoncernen 429 anstallda.
Det ar en okning av antalet anstélida med knappt 6% jamfort
med 31 december 2018.

A.1.2 Tillsynsmyndighet och Extern revisor
Avanzagruppen star under Finansinspektionens tillsyn.

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Adress: Box 7821

103 97 Stockholm
Telefon: +46 8-408 980 00
e-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se
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Avanzagruppens externa revisorer ar KPMG AB.

Extern revisor: KPMG AB
Ansvarig revisor: Marten Asplund
Adress: Box 382

101 27 Stockholm
Telefon: +46 8-723 91 00
e-post: info@kpmg.se
Hemsida: www.kpmg.se

A.1.3 Beskrivning av dotterbolagen

Den operativa verksamheten inom Avanzagruppen bedrivs i de
helagda dotterbolagen Avanza Bank, Avanza Pension, Avanza
Fonder och Placera Media.

Avanza Bank bedriver bankrorelse och har tillstdnd frén
Finansinspektionen enligt lagen (2005:297) om bank- och
finansieringsrorelse samt tillstand att bedriva
vérdepappersrorelse  enligt  lag  (2008:528)  om
vardepappersmarknaden. Avanza Bank erbjuder digitala
tjanster for sparande och placeringar och tillhandahaller
aktiedepaer och investeringssparkonton (ISK). Sparande sker



helt utan fasta avgifter i sévéal svenska som utlandska
vardepapper (aktier, fonder, bérshandlade produkter), i valuta
och sparkonto. Utover ett brett utbud av sparprodukter
erbjuder Avanza Bank dven bolén och vérdepapperskrediter.
Avanza Bank har dels ett eget bolén som banken finansierar,
dels ett boldneerbjudande som erbjuds av Stabelos dotterbolag
Stabelo AB och som distribueras via Avanzas hemsida. Avanza
Bank vander sig primart till privata sparare i Sverige, men har
aven tjanster for professionella handlare, féretagskunder,
banker och kapitalforvaltare

Avanza Pension ar det enda bolaget inom Avanzagruppen som
bedriver forsakringsverksamhet och erbjuder traditionell
livforsakring med villkorad &terbéring (depaférsakring) och
fondférsakring enligt alla skattekategorier.

Avanza Fonder bedriver fondverksamhet i enlighet med lag
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Avanza Fonder har
aven tillstdnd att forvalta alternativa investeringsfonder enligt
lagen (2013:561) om  férvaltare av  alternativa
investeringsfonder. Avanza Fonder forvaltar en indexfond, nio
fondandelsfonder samt tre matarfonder. Fonderna distribueras
via Avanza Bank och Premiepensionsmyndigheten.

Placera Media &r ett mediebolag som tillhandahéller
ekonomisajten Placera och tidningen Borsveckan med aktuella
nyheter och oberoende vagledning.

Avanza Férvaltning har som enda uppgift att forvérva och
vidaredverlata optioner i de optionsprogram som ar beslutade
av bolagsstdamman och som ska séljas till personalen.

A.1.4  Vasentliga handelser under
rapporteringsperioden

Avanzagruppen har vuxit under &ret med 139 300 nya kunder.
Antalet kunder uppgick vid arets slut till 976 400, vilket framst
utgdrs av privatkunder men &ven féretagskunder. Detta
motsvarar en marknadsandel p& 8,2 procent av Sveriges
befolkning.  Inom  vissa  geografiska omrédden  ar
marknadsandelen s& hog som omkring 20 procent.
Avanzagruppen har en hog marknadsandel av den aktiedgande
delen av befolkningen.

Per sista september 2019 uppgick marknadsandelen pa den
svenska sparmarknaden till 4,3 procent?, medan andelen av det
totala nettoinflodet till sparmarknaden under perioden oktober
2018 - september 2019 uppgick till 14,6 procent.
Avanzagruppens tillvdxt ar inte bara beroende av
sparmarknadens tillvaxt, eftersom ménga kunder flyttar sitt
kapital frdn andra banker och forsékringsbolag il
Avanzagruppen.

Fondafféaren fortsatter att vaxa och &r per 2019-12-31 uppe i
120 miljarder, en dkning med 48 procent 2019. Gruppen har
lanserat tvd nya indexfonder, varav éaret avslutades med
lanseringen av Avanza USA, dér ocksa héllbarhetsaspekter
beaktas.

2 Statistik avseende sparmarknaden (Sparbarometern) publiceras
med eftersldpning.
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Under 2019 har Avanza etablerat en héllbarhetsstrategi med
fokus pa att stotta, inspirera och utbilda kunder till att gora
héllbara investeringsval. Hallbarhet blir allt viktigare for alla och
Avanza efterstrévar att bistd med bra beslutsunderlag sé att
kunderna kan fatta vélgrundade investeringsbeslut efter egna
varderingar och preferenser. Fran 2020 har ett antal mal
adderats till dvriga mél som &r inriktade p& hallbarhet. Dessa mél
handlar om att saval andelen kapital i héllbara investeringar som
antalet kunder som sparar i héllbara alternativ ska 6ka. Det ar
ocksa viktigt att 0ka jamstalldheten, inte minst mellan man och
kvinnor. De senaste &ren har andelen man bland véra kunder
statt for omkring 65 procent, varfor initiativet #tjejersomsparar
startades for ett par &r sedan.

Under kvartal fyra vann Avanza SKl:s utmarkelse Sveriges
nojdaste sparkunder for tionde éaret i rad. Privata Affarer
utnamner Avanza till "Arets bank”.

Enligt varumérkesundersokningen YouGov Brandindex som
publicerades under fijarde kvartalet ar Avanza det nast mest
rekommenderade svenska varumarket i Sverige, alla
kategorier. Aven Avanzas I T-plattform prisades under kvartalet
da det nya handelssystem som Avanza tog i drift under 2017
vann kategorin "Best Use of IT in Private Banking/Wealth
Management” vid Banking Technology Awards i London.

Avanza minskar sin dgarandel av Stabelo Group AB till 27,3
procent i samband med att Stabelo genomfor emission och tar
in nya agare.

Under andra kvartalet tilltradde Jesper Bonnevier som VD for
Avanza Fonder och Camilla Hedenfelt tilltradde som ny
HR-chef for gruppen under tredje kvartalet.

A.1.5  Vasentliga transaktioner inom
gruppen

Vid bolagsstdmman i Moderbolaget den 17 mars 2019
faststdlldes en utdelning om sammantaget 354 000
(315 000) TSEK vilket motsvarar en utdelningsgrad om 79
(83) procent.

A.2 Forsakringsresultat

Avanzagruppen bedriver endast forsékringsverksamhet i
Avanza Pension. Forsakringsverksamhet indelas i féljande
afférsgrenar:

e traditionell livforsékring med villkorad &terbéring
(livforsakringsklass 1a)
e fondforsakring (livforsakringsklass 3)

Depéforsakring raknas i Sverige till livforsakringsklass 1a och
ari ett europeiskt perspektiv sé kallade unit linked-avtal. Utifran
ett solvensdndamél har Avanza Pension en affarsgren,
indexreglerad forsakring och fondforsékring.



Avanza Pension erbjuder sparprodukter inom pensions- och
forsakringssparande. Avanza Pension delar in forsakringarna i
foljande fem produktgrupper:

o Kapitalforsakring

e  Tjanstepensionsforsakring
e  Privat pensionsforsakring
e  Avtalspensionsforsakring
e  Kapitalpensionsférsakring

Till varje forsékring &r en depa kopplad. Depan tillhandahélls av
Avanza Bank.

Avanza Pensions forsékringstagare ar privatpersoner och
foretag. Verksamheten bedrivs i Sverige.

Avanza Pension erbjuder &ven riskforsakringar genom ett
samarbete med Euro Accident Livférsakring AB
(organisationsnummer 516401-6783) ("Euro Accident”).
Notera att Avanza Pension inte ar forsékringsgivare for
riskforsakringarna och dérfor inte har ndgot direkt dtagande
mot forsakringstagarna i detta avseende.

De riskforsakringar som Euro Accident erbjuder &r
gruppforsakringar inom Liv-, Sjuk och Olycksfalls-, Barn- och
Sjukvardsforsakringar. | kombination med Avanza Pensions
tjanstepensionsforsakring  erbjuds  premiebefrielse-  och
sjukforsakring via Euro Accident.

| Tabell 4 visas det forsakringstekniska resultatet for Avanza
Pension, enligt den finansiella redovisningen. Avanza Pension
har en afférsgren, indexreglerad forsékring och fondforsakring.

Forsakringsrorelsens  (depéforsakring och  fondforsakring)
tekniska resultat uppgick till 561 826 TSEK, vilket var en
Okning pa 76 077 TSEK fran motsvarande period foregédende
ar.

Ovriga tekniska intakter uppgick til 2569 049 (249 727)
TSEK, och utgors frémst av courtage och fondprovisioner fran
forsakringstagarnas handel med vardepapper. De totala
driftskostnaderna uppgick till 51 843 (89 955) TSEK. Posten
for 2018 inkluderar den sanktionsavgift om 35 000 TSEK som
Finansinspektionen fattade beslut om den 19 februari 2019.

A.3 Investeringsresultat

Avanza Pension bedriver forsakringsverksamhet inom
depaforsakring och fondférsakring (indexreglerad forsakring
och fondférsakring) som klassificeras som investeringsavtal
och dar all avkastning tillfaller forsékringstagarna som dérmed
bar den finansiella  risken.  Vérdeférandring  pé
placeringstilgdngar ~ for  vika  forsékringstagarna  bér
placeringsrisk var positiv och uppgick till 22 706 373 TSEK.
Avanza Pension exponeras indirekt for marknadsrisk, se vidare
under avsnitt C.2 Marknadsrisk.

Avanzagruppen bedriver ingen handel for egen rakning, sa
kallad trading. Avanzagruppen har ett dverskott av likviditet, till
folid av betydligt storre inlaning an utléning fran allmanheten.
Overskottslikviditeten placeras i allt vasentligt i sakerstillda
bostadsobligationer och hos systemviktiga nordiska banker
samt till mindre del i stats- och kommunobligationer.

TSEK 2019 2018
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst (efter avgiven aterférsékring)
Premieinkomst 9170 9 046
Premier for avgiven aterforsakring -1 694 -2 047
Summa premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 7476 6999
Kapitalavkastning, intékter 21728 10 268
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk 22 706 373 -
Avgift for avkastningsskatt 355 757 350 550
Ovriga tekniska intékter 259 049 249 787
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterférsékring)
Utbetalda forsékringsersattningar
Fore avgiven aterférsékring -1 376 -1124
Aterférsékrares andel 0 225
Forandring i avsattning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsékring -106 -974
Aterforsakrares andel -18 190
Summa forsakringsersattningar -1 499 -1 684
Forandring i andra férsakringstekniska avsattningar
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka forsékringstagaren bar risk -22 706 373 3468 859
Driftskostnader -51 843 -89 559
Kapitalavkastning, kostnader -16 248 -28 017
Vardeminskning pé placeringstillgangar for vilka livférsékringstagaren bar placeringsrisk - -3 468 859
Ovriga tekniska kostnader -12 594 -12 596
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 561 826 485 749
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 561 826 485 749
Kapitalavkastning, intékter 0 141
Kapitalavkastning, kostnader 0 -1
Ovriga intakter 18 511 17 995
Ovriga kostnader -7 247 -7 897
Resultat fore skatt 573 090 495 987
Skatt -358 320 -356 135
Arets resultat 214 769 139 851
Tabell 4: Avanza Pensions forsékringsresultat
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A.4 Resultat fran ovriga

verksamheter

| Tabell & visas Forsakringsgruppens resultat per 2019-12-31
uppdelat p& Avanza Pension och 6vrig verksamhet.

Intékter i Ovrig verksamhet bestar i huvudsak av annons-,
royalty- och prenumerationsintakter som héarror fran Placera
Media. De huvudsakliga kostnaderna i évrig verksamhet &r
administrativa kostnader, d.v.s. personalkostnader och IT-
kostnader.

| Tabell 6 visas Avanzagruppens resultat per 2019-12-31
uppdelat p& Forsakringsgruppen och Banksektorn enligt
International  Financial Reporting Standards ("IFRS”) full
konsolidering.

Resultatrakning uppdelad pa Avanza Pension och
ovrig verksamhet 2019, TSEK

Avanza Pension

Intakter i Banksektorn bestér i huvudsak av courtagenetto,
fondprovisioner, Ovriga provisionsintakter och rantenetto. De
huvudsakliga kostnaderna i dvrig verksamhet ar administrativa
kostnader, d.v.s. personalkostnader och IT-kostnader. Alla
leasingkontrakt inom Avanzagruppen avser operationell
leasing. Inga finansiella leasingavtal forekommer inom gruppen.

A.5 Ovrig information

Avanzagruppen har ingen Ovrig information rorande
verksamhet och resultat att rapportera och har inga ytterligare
materiella férandringar i verksamhet mot féregéende ér.

Ovrig verksamhet Forsakringsgruppen

Provisionsintéakter 302 243 20 672 322 916
Provisionskostnader -30 409 -4 313 -34 722
Ranteintakter 21728 0 21728
Rantekostnader -16 248 -29 -16 278
Nettoresultat av finansiella transaktioner -10 -6 -16
Ovriga rorelseintéakter 56 5 60
Summa rorelseintakter 277 361 16 328 293 689
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -50 048 -31 638 -81 686
Av-/nedskrivning mat. o immat anl -54 -272 -326
Ovriga rérelsekostnader -9 926 -9 748 -19 674
Resultat fore kreditférluster 217 333 -25 330 192 003
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 -8 242 -8 242
Rorelseresultat 217 333 -33 572 183 761
Koncernbidrag 0 17 700 17 700
Resultat fore skatt 217 333 -15 872 201 461
Skatt -2 564 -74 -2 638
Arets resultat 214 769 -15 946 198 823
Tabell 5: Resultatrékning Férsékringsgruppen uppdelat pa Avanza Pension och Ovrig verksamhet per 2019-12-31
Resultatrakning uppdelad pa Férsakringsgruppen Forsakrings-
och Banksektorn enl IFRS 2019, TSEK gruppen Banksektorn Avanzagruppen
Provisionsintakter 322 916 868 573 1191 488
Provisionskostnader -34 722 -165 247 -199 968
Rénteintakter 21728 266 932 288 661
Rantekostnader -16 278 -70 990 -87 267
Nettoresultat av finansiella transaktioner -16 489 473
Ovriga rorelseintékter 60 4 64
Summa rérelseintakter 293 689 899 761 1193 450
Rorelsens kostnader
Allmé&nna administrationskostnader -81 686 -482 895 -564 581
Av-/nedskrivning mat. o immat anl -326 -62 799 -63 125
Ovriga rorelsekostnader -19 674 -18 141 -37 815
Resultat fore kreditférluster 192 003 335926 527 928
Kreditforluster, netto 330 330
Resultat frdn andelar i intresseforetag -8 242 0 -8 242
Rorelseresultat 183 761 336 255 520 016
Koncernbidrag 17 700 -17 700 0
Resultat fore skatt 201 461 318 555 520 016
Skatt -2 638 -70 445 -73 083
Arets resultat 198 823 248 110 446 933
Avrets dvriga totalresultat efter skatt 15 113 15 113
Arets totalresultat efter skatt 198 823 263 223 462 046

Tabell 6: Resultatrakning Avanzagruppen uppdelat pa Férsédkringsgruppen och Banksektorn enligt IFRS per 2019-12-31
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
Foretagsstyrningssystemet

B.1.1 Avanzagruppens
foretagsstyrningssystem

Avanzagruppens principer och regler for intern styrning och
kontroll syftar till att, genom en god intern kontroll och
hantering av verksamheternas risker, sékerstélla att gruppen
styrs péa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Principerna och reglerna formaliseras i ett
foretagsstyrningssystem, vilket 6vergripande ska

. ge struktur och systematik i styrningen av
Avanzagruppens verksamhet,

. bidra till att Avanzagruppen effektivt uppnar affarsmal
och strategiska mal,

. sakerstalla ett kontrollerat risktagande,

. sakerstdlla efterlevnad av externa och interna krav och
regler, samt
. sakerstalla en tillforlitlig intern och extern rapportering av

séval kvalitativa som kvantitativa uppgifter.

Foretagsstyrningssystemet bestar av foljande huvudsakliga
delkomponenter:

. Organisations- och beslutsstruktur

. Affarsstyrningssystem

. Riskhanteringssystem

. Internkontrollsystem

. Informations- och rapporteringssystem

. Produktstyrning och distribution
. Lamplighet, kompetens och fortbildning

. Ersattningssystem

. Incidenthantering

. Kontinuitet och beredskap
. Intressekonflikthantering
. Utlaggning av verksamhet

Avanzagruppens organisations- och beslutsstruktur praglas av
en tydlig fordelning av ansvar och arbetsuppgifter i syfte att
sakerstdlla effektiva beslutsprocesser och en val fungerande
intern rapportering och férmediing av information pé alla
relevanta nivaer i Avanzagruppen. Pa en dvergripande niva ar
Avanzagruppen organiserat enligt principen om tre
forsvarslinjer:

. Den forsta forsvarslinjen ar den operativa verksamheten,

det vill sdga den risktagande delen av organisationen.
Forsvarslinjen ansvarar for att risker forebyggs,
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kontrolleras, hanteras och rapporteras samt att interna
och externa krav efterlevs.

. Den andra forsvarslinjen utgors av
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen
och aktuariefunktionen (se avsnitt B.1.4). Forsvarslinjen
ar kontrollerande, normerande, ré&dgivande och
stodjande i forhallande till den forsta forsvarslinjen.

. Den tredje forsvarslinjen utgors av
internrevisionsfunktionen (se avsnitt B.1.4).
Forsvarslinjen &r kontrollerande och utvarderande i
forhallande till den férsta och den andra forsvarslinjen.

B.1.2 Forandringar i
foretagsstyrningssystemet under
rapporteringsperioden

Under 2019 har Moderbolaget inrattat en koncerngemensam
internrevisionsavdelning till vilken utférandet av Avanza Banks,
Avanza Fonders och Avanza Pensions internrevisionsfunktion
lagts ut fran och med januari 2020.

B.1.3 Beslutsfattande organ

B.1.3.1  Bolagsstdmman

Avanzagruppens hogsta beslutande organ ar bolagsstamman
vilken i enlighet med bolagsordningen véljer styrelse samt utser
revisor i respektive bolag i Avanzagruppen. Harutéver fattas
beslut om faststéllande av resultat- och balansrékning,
utdelning och andra dispositioner betréffande resultat,
ansvarsfrihet for styrelseledaméter och VD, faststéllande av
nomineringsforfarande, liksom riktlinjer for ersattning och andra
viktiga angeldgenheter.

B.1.3.2 Styrelsen

Styrelsen har det overgripande ansvaret for att respektive
bolag i Avanzagruppen fullgor de skyldigheter som foljer av
lagar och andra forfattningar som reglerar verksamheterna.
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for respektive bolag i
Avanzagruppens interna styrning och kontroll, vilket innefattar
att faststdlla overgripande principer for och krav pa
verksamheten samt att sakerstélla att respektive bolag har
lampliga processer och rutiner samt att verksamheten tilldelas
tilrackliga resurser for ett effektivt fullgérande av
arbetsuppgifter och skyldigheter. Vidare ansvarar styrelsen for
att styrning, kontroll och uppfdljning av risker, riskhantering,
riskaptit och samlad risktolerans i verksamheten &r av
tilfredstallande omfattning. Styrelsen faststaller affarsstrategi
samt beslutar om strategin for att n& méalen med hansyn til
respektive bolag i Avanzagruppens langsiktiga finansiella
intressen, befintliga och framtida riskexponeringar och det
kapital som kréavs for att tacka riskerna. Vidare faststéller
styrelsen Avanzagruppens ramverk for styrdokument.



Arbetsordningen for styrelsen anger arbetsfordelningen mellan
styrelseledaméter och styrelsens rutiner. Arbetsordningen
omprovas arligen samt d& behov uppstér. Styrelsen faststaller
ocksé arbetsordningar for VD och de centrala funktionerna.

B.1.3.3  Verkstéllande direktor

VD for respektive bolag i Avanzagruppen ansvarar for [opande
forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och i
enlighet med av styrelsen beslutad budget och
verksamhetsplan. VD:s uppgift ar ocksé att affarsmassigt leda
verksamheten och att nd uppsatta mal under iakttagande av en
rimlig risknivé, samt tillgodose de anstélldas behov. VD ska
ocksé tillse att efterlevnaden av interna instruktioner for
styrning och kontroll av risker kontrolleras fortlopande. VD tar
beslut om ett flertal instruktioner som ingér i respektive bolag i
Avanzagruppens ramverk for styrdokument.

B.1.4 Centrala funktioner

B.1.4.1  Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen  ar en central  funktion i
Avanzagruppen och leds av Avanzagruppens Chief Risk
Officer. Ansvarig for Riskhanteringsfunktionen for respektive
tillstandspliktigt bolag utfor och avrapporterar funktionens
arbete.

Riskhanteringsfunktionen har som huvudsaklig uppgift att
arbeta for ett riskhanteringssystem som ar val integrerat i
Avanzagruppens organisations- och beslutsstruktur med
lamplig hansyn till respektive bolag i Avanzagruppens
verksamhet. Funktionen ar oberoende fran verksamheten och
rapporterar direkt till VD och styrelse i respektive bolag i
Avanzagruppen. Se vidare avsnitt B.3.6.2.

B.1.4.2 Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen &r en central funktion i
Avanzagruppens gemensamma avdelning for Regelefterlevnad
och leds av Avanzagruppens Chief Compliance Officer.
Ansvarig for Regelefterlevnadsfunktionen for respektive
tillstdndspliktigt bolag utfér och avrapporterar funktionens
arbete.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar for att identifiera risker
for att Avanzagruppen inte efterlever externa och interna regler
och kontrollera att dessa risker hanteras pa ett tillfredsstallande
satt av respektive bolag i Avanzagruppen. Regelefterlevnads-
funktionen &r oberoende fran verksamheten och rapporterar
direkt till VD och styrelse i respektive bolag i Avanzagruppen.
Se vidare avsnitt B.4.2.

B.1.4.3  Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion som ar
organisatoriskt helt fristdende fran verksamheten och évriga
centrala funktioner i respektive bolag i Avanzagruppen.
Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt till styrelsen i
respektive bolag i Avanzagruppen samt till Moderbolagets
Revisionsutskott. Se vidare avsnitt B.5.
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B.1.4.4  Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &r en central funktion i Avanza Pension.
Utforande av uppgifter i aktuariefunktionen &r utlagt genom
uppdragsavtal p& extern part. Aktuariefunktionen har till
uppgift att ge rad i aktuariella frégor och utfér uppgifter i
enlighet med aktuariefunktionens arbetsordning.
Aktuariefunktionen &ar oberoende frén verksamheten och
rapporterar direkt till VD och styrelse i Avanza Pension. Se
vidare avsnitt B.6.

B.1.5 Ersattningssystem

Avanzagruppen har ett ersattningssystem som framjar en
sund och effektiv riskhantering, som frémjar Avanzagruppens
l&ngsiktiga intressen och som inte uppmuntrar ett dverdrivet
risktagande. Ersattningssystemet och analys av risktagare ses
oOver arligen och faststélls, efter beredning i Moderbolagets
Erséttningsutskott, av styrelsen i respektive bolag i
Avanzagruppen.

B.1.5.1  Principer for erséttningar

Avanzagruppens ersattningsformer ar fast kontantlon,
pensionsforméner, provision och andra formaner. Fast
ersattning ska vara pa forhand bestamd for det arbete som
medarbetaren &r anstélld att utfora och aterspegla relevant
yrkeserfarenhet och organisatoriskt ansvar enligt vad som
anges i medarbetarens anstaliningsavtal och
arbetsbeskrivning. Provisionsbaserad ersattning utgar till ett
fatal kategorier av medarbetare och é&r baserad pa att
medarbetaren uppnér i forvég faststdlida kvalitativa och
kvantitativa kriterier.

Styrelseledaméterna i samtliga styrelser erhéller ett fast
arvode for sitt styrelseuppdrag samt ett fast arvode for
eventuella uppdrag i styrelseutskott. Anstdlda i
Avanzagruppen som innehar uppdrag i en styrelse i ndgon av
bolagen i Avanzagruppen erhdller inget styrelsearvode.

B.1.5.2  Incitamentsprogram

Avanzagruppen har ett incitamentsprogram baserat pé
teckningsoptioner. Deltagande i incitamentsprogrammet som
omfattar alla anstéllda &r frivilligt. Teckningsoptionerna ges ut
p&  marknadsméssiga  villkor och  omfattar  alla
tillsvidareanstallda som 6nskar delta i programmet.

Personer som ingér i Avanzagruppens koncernledning har till
marknadsmaéssiga villkor forvarvat teckningsoptioner enligt
optionsprogrammet som beslutades pa arsstamman i
Moderbolaget den 19 mars 2019.

B.1.5.3 Tillaggs- eller fértidsarrangemang géllande
styrelseledaméter, VD, eller som ansvarar for
centrala funktioner

Avanzagruppen tilldmpar inte tilldggs- eller fortidsarrangemang
géllande styrelseledamoter, VD eller personer som ansvarar for
centrala funktioner.



B.1.6 Vasentliga transaktioner under
rapporteringsperioden

Under rapporteringsperioden har Avanza Pension lamnat
utdelning pa 210 000 TSEK till Moderbolaget.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelserna i respektive bolag i Avanzagruppen har faststallt
riktlinjer for lamplighetsbedémning som innehéller kriterier och
processer for beddomning av l&mplighet hos foreslagna och
utsedda ledamoter av ledningsorgan, ledande
befattningshavare, ansvariga for utlagd verksamhet av centrala
funktioner respektive ansvariga for och utférare av centrala
funktioner, samt nyckelfunktioner. Syftet med riktlinjen &r att
sakerstalla att dessa personer och/eller en funktion som helhet
har tillrackliga kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter inom
verksamhetsomradet for att kunna utéva en sund och
ansvarsfull styrning samt har gott anseende och hog integritet.

I riktlinjen har beskrivningar upprattats géllande kvalifikationer,
kunskaper och erfarenheter som kravs for personer som leder
foretaget eller innehar andra centrala funktioner. Nar
Avanzagruppen genomfor en l8mplighetsbeddmning ska
foljande kriterier beaktas; personens professionella meriter,
formella kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter
inom forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra
branscher. Vidare ska personens tidigare relevanta kunskaper
inom forsékringar, finansomrédet, redovisning, aktuariell
formaga och ledarskapsforméga beaktas vid bedémningen.
Avanzagruppen ska sakerstélla att styrelseledaméter, VD och
stallféretradande VD uppfyller de krav pé insikt och erfarenhet
som kravs av den som deltar i ledningen av Avanzagruppen och
aven i ovrigt ar lampliga for en s&dan uppgift. Bedémning ska
utifran sammansattningen tillgodose att det finns en samlad
kompetens hos styrelseledamoter och VD.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och
solvenshedomning

B.3.1 Beskrivning av Avanzas
riskhanteringssystem

Avanzagruppens riskhanteringssystem omfattar
riskhanteringsrelaterade strategier, processer, rutiner, interna
regler, kontroller och rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans
syftar till att sakerstalla att gruppen I6pande kan identifiera,
vardera, Overvaka, hantera och rapportera risker samt
beroenden mellan risker som gruppen &r, eller kan férvantas
komma att bli, exponerat for. Avanzagruppens huvudsakliga
riskexponering ar mot teckningsrisk, marknadsrisk, kreditrisk
(inklusive motpartsrisk), likviditetsrisk, operativ risk och
affarsrisk.
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B.3.2 Avanzas riskstrategi och principer for
riskhanteringen

En viktig del av Avanzagruppens riskhanteringssystem ar
riskstrategin. Riskstrategin syftar till att ge en véagledning vid
beslutsfattande som innebar risktagande pa ett sadant satt att
gruppens malsattning kan uppnas. Riskstrategin utformas
integrerat med affarsstrategin och ses over arligen, samt vid
behov vid andrade interna eller externa forutsattningar som
signifikant péverkar eller kan komma att paverka riskbilden.
Riskstrategin  utgdrs av Avanzagruppens Overgripande
riskhanteringsprinciper, riskaptit och limitstruktur samt
riskstyrning.  Overgripande  innebar  riskstrategin  att
verksamheten ska bedrivas med ett medvetet risktagande for
att mojliggoéra genomforandet av afférsstrategin utan att
aventyra Avanzagruppens kapital- och solvensituation.

For att sakerstdlla att verksamheten bedrivs med
riskmedvetenhet har Avanzagruppen satt upp
styrningsprinciper for riskhanteringen enligt foljande:

e Riskhanteringen bygger pa tre forsvarslinjer déar

verksamheten ansvarar for riskhantering,
riskhanteringsfunktionen  ansvarar ~ for  riskstyrning,
uppfoljning och kontroll och internrevision pa styrelsens
uppdrag  ansvarar  for  att  utvdardera  hela

foretagsstyrningssystemet;

e Styrelse och VD har etablerat tydliga roller och ansvar for
bade riskhantering och riskkontroll;

e Avanzagruppens varderingar i kombination med en god
riskmedvetenhet ar grunden for en sund och héllbar
riskkultur;

e Respektive tillsynspliktigt bolag i Avanzagruppen har
definierade riskmatt, bade kvantitativa och kvalitativa, for
att mata risker;

e Stresstester och scenariosanalyser utgor en integrerad del
av riskhanteringen.

B.3.3 Riskaptit och limitramverk

De risker som Avanzagruppen &r exponerat for begrénsas
genom riskaptiter och VD (tolerans) limiter. Riskaptiten
faststaller den riskexponering som styrelsen i Avanza Bank
Holding med dotterbolag r villig att acceptera for att uppna
gruppens strategiska och finansiella mél. VD etablerar
(tolerans) limiter i syfte att sakerstalla att verksamheten bedrivs
inom ramen for riskaptiten for att undvika oonskad
riskkoncentration. Inom ramen for det sakerstélls att det finns
processer for maétning, uppfoljning och rapportering av
limitovertradelser. Riskaptiten utvarderas minst &rligen och den
underliggande limitstrukturen ses l6pande Over.



B.3.4 Avanzas riskhanteringsprocess

| Bild 3 visas Avanzagruppens riskhanteringsprocess.

Kontext och
riskstyrning
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Dokumentation, rapportering
och uppféljning

Bild 3: Avanzagruppens riskhanteringsprocess

Processen omfattar;

B.3.4.1  Kontext och riskstyrning (1)

Genom att faststalla strategier och mal for verksamheten sétter
styrelsen och ledningen indirekt ramar for vilken typ av risker
respektive tillsynspliktigt bolag kan komma att exponeras for
och acceptera for att uppfylla mélen. Strategier och mal ses
Over arligen.

Avanzagruppens riskstrategi och riskstyrning formaliseras
genom styrelsernas riskpolicys, riktlinjer och riskaptit samt
genom VD:s riskinstruktioner och VD-limiter.

B.3.42  Riskidentifiering (2)

Med utgangspunkt frdn Avanzaguppens affarsstrategi och
verksamhetsmél identifierar verksamheten med stdéd fran
Riskhanteringsfunktionen de risker och scenarion som kan fa
en vasentlig paverkan pa Avanzaguppens mojligheter att uppna
faststéllda mél.

B.3.4.3 Riskanalys och riskvérdering (3, 4)

For att analysera och vérdera riskerna anvands olika metoder,
exempelvis stresstester och scenarioanalyser. For risker som
inte gér att kvantifiera anvands en koncerngemensam metod
for att analysera och utvardera risker kopplat till processer,
produkter, personal, system och omvérld.
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B3.4.4  Riskbehandling (5)

P& grundval av riskvarderingen och med beaktan av
Avanzagruppens riskstrategi beslutar respektive risktagande
enhet om hur risken ska hanteras. Responsen strécker sig fran
att acceptera risken till att undvika, reducera, dverfora, prissatta
eller aterforsékra den.

B.3.4.5 Dokumentation, rapportering och uppféljning (6)

Respektive risktagande enhet ansvarar for att folja upp,
analysera och rapportera sin samlade riskexponering.
Utvecklingen overvakas och analyseras kontinuerligt. Né&r
indikationer pa forandringar i risknivan identifieras, omprovas
risktoleransen och lampliga atgérder vidtas vid behov.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér aggregering, analys och
rapportering av gruppens samlade riskexponering samt for att
folja upp efterlevnaden av riskramverket.

Rapporteringen till styrelsen och ledningen omfattar alla de
risker som finns eller kan férvantas komma att uppsta i
verksamheten.

B.3.4.6  Utbildning och implementationsstéd (7)

Som  ramverksdagare  for  riskramverket  ansvarar
Riskhanteringsfunktionen for utbildning och stod till Avanzas
medarbetare i riskhanteringsfrdgor med undantag for
kontinuitet och informationssékerhet dér sakerhetsfunktionen
ansvarar.

B.3.4.7  Uppfélining och utvérdering (8)

Riskramverket forvaltas och foljs upp av
Riskhanteringsfunktionen och revideras minst arligen av
styrelse och VD inom ramen for Avanzas regelverksprocess for
att sakerstélla att det &r relevant och anpassat il
verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Internrevisionen ansvarar p& styrelsens uppdrag for att
utvardera dndamélsenligheten i Avanzas rutiner for riskstyrning,
riskhantering och riskkontroll och avrapporterar slutsatser frén
genomford granskning samt uppfélining av utestdende
rekommendationer till VD och styrelse.

B.3.5 Rapporteringsstruktur i
riskhanteringssystemet

Den samlade riskbilden rapporteras till styrelse och ledning i
Moderbolaget och samtliga dotterbolag under tillsyn.
Rapporteringen sker minst kvartalsvis och omfattar samtliga
relevanta riskslag. Efterlevnad av riskaptit och limitramverket
ingér i den l6pande riskrapportering.

B.3.6 Ansvar inom, och implementering av,
riskhanteringssystemet

Styrelsen i Moderbolaget och i respektive dotterbolag har det
Overgripande ansvaret for att styrning, uppfoljining och kontroll
av risker ar av tillfredsstéllande omfattning. Styrelsen faststaller
minst arligen riskrelaterade policys, riktlinjer och riskaptit. VD
har ansvaret for att organisera och Overvaka den dagliga



affarsverksamheten och faststaller riskrelaterade instruktioner
och VD-limiter.

B.3.6.1 Asset, Risk & Compliance-kommitté

Avanzas Asset, Risk & Compliance-kommitté leds av
Avanzagruppens VD och syftar till att sakerstélla en god
styrning, riskhantering och internkontroll genom att:

e skapa en samsyn om risker inom gruppen,

e sékerstdlla en effektiv kapitalanvandning och prisséttning
av risk,

e vid behov bereda interna regelverk och folja upp att
regelverket implementeras,

e bidra till en val fungerande koncernstyrprocess inom
ovanstdende omraden, och

e vid behov besluta om parametersattning av interna
modeller som péverkar Avanza Banks kapitaltédckning.

Motsvarande kommittéer har ocksé etablerats pa bolagsniva.

B.3.6.2 Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen tillhandahéller styrning och kontroll
av Avanzagruppens riskhantering. Funktionens huvudsakliga
ansvar omfattar att:

e Sékerstélla att vasentliga risker identifieras och hanteras
av affarsverksamheten samt for att Idpande tilhandahalla
styrelse och ledning en relevant Overblick Over
Avanzagruppens riskexponering och utvdrdering av
riskhanteringen;

e  Utarbeta och kontinuerligt underhalla ett &ndamalsenligt
riskramverk inklusive regler och rutiner for gruppens
riskhantering och riskkontroll;

e  Folja upp och rapportera Overtrédelser av riskaptit- och
limitramverk;

e  Oberoende analysera dels Avanzagruppens vasentliga
risker och utvecklingen av dessa, dels identifiera nya
risker som kan uppstd till folid av foréndrade
forutsattningar; och

e Lopande utbilda och stédja Avanzagruppens
medarbetare i hanteringen av de risker gruppen &r
exponerad for.

B.3.6.3 Affdrsomrdden och bolagsfunktioner

Verksamheten, riskégarna, ansvarar for riskhanteringen inom
sina respektive omraden och for de processer de ansvarar for.
Riskagarna identifierar, utvérderar, hanterar, foljer upp och
rapporterar riskerna inom forsta forsvarslinjen och rapporterar
sin beddémning av riskerna till riskhanteringsfunktionen minst en
gang per kvartal.

B.3.6.4 Egen risk-och solvensbedémning

Egen risk- och solvensbeddmningen eller ORSA (Own Risk and
Solvency Assessment) &r en kontinuerlig process som
utvarderar kapitalbehovet i forhéllande till Avanzagruppens
beddémning av risker och i forhéllande till det regulatoriska
solvenskravet. Beddmningen bygger p& metoder och analyser
som gruppens styrelse och ledning har beddmt vara relevanta
for styrningen och kontrollen av verksamheten. | bedémningen
utfors  scenariobaserade  stresstester vilkket ger en
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framétblickande beddmning av solvensposition och gruppens
forméga att fullgdra sina dtaganden i stressade situationer.

En fullsténdig risk- och solvensbeddémning genomférs en géng
per ar och ar en integrerad del av Avanzagruppens strategi- och
afférsplanering. Dartill kan vasentliga férandringar av gruppens
riskprofil eller solvensposition foranleda att en fornyad risk- och
solvensbeddémning genomfors.

Moderbolagets styrelse har antagit dévergripande riktlinjer for
den egna risk- och solvensbeddémningen och VD har antagit en
instruktion som beskriver processen och olika funktioners
ansvar. Styrdokumenten uppdateras minst arligen.

ORSA-processen ar integrerad med Avanzagruppens
strategi- och afférsplaneringsprocess,
kapitalplaneringsprocess samt riskhanteringssystem.

Faststilla
riskaptit

Risk-
P— hantering

bedmning

Bild 4: ORSA-processen

Avanzagruppens ORSA-process har sin utgangspunkt i den av
styrelsen faststéllda riskaptiten. Den faststéllda riskaptiten
beaktas vid afférs-, strategi- och kapitalplaneringen foér de
kommande tre é&ren. Utifrén framtagna planer for
Avanzagruppen identifieras eventuella nya risker och dessa
beddms och vérderas. De framtagna planerna och eventuella
nya risker fangas upp i den kontinuerliga riskhanteringen och
kapitaltdckningen.

For att sékerstélla att Avanzagruppen inte bara &r solvent givet
rédande riskprofil per valt balansdatum utan ockséa framgent,
gors aven en framétblickande bedémning av solvenspositionen.
Utifran  de  treédriga planerna produceras  en
solvensbalansrakning for vart och ett av de tre kommande aren.
For varje ar berdknas kapitalkrav och kapitalbas for att
mojliggdéra en analys av vilken solvenskvot som gallande
affarsplan kan forvantas ge upphov till. Nasta steg i processen
ar att bedéma det interna kapitalbehovet Avanzagruppen
behdver for att tacka riskprofilen utifrdn den framétblickande
planerna.

Ett sista steg i processen ar att utvardera den framtida
solvensposition utifrén hur Avanzagruppen paverkas i en mer
stressad affarsmiljo. Avanzagruppen identifierar ett antal



relevanta scenarier och genomfor darefter stresstester. | de
framatblickande analyserna beaktas dels effekterna av de vid
tidpunkten géllande planerna dels effekterna av stresstester.

Baserat pd resultatet frdn de aktiviteter som genomfors i
processen tas en ORSA-rapport fram. Moderbolagets styrelse
godkanner processen samt granskar, utmanar och godkéanner
rapporten.  Efter  styrelsens  godkdnnande  skickas
ORSA-rapporten in till Finansinspektionen senast tva veckor
efter styrelsens godkénnande.

Avanza Pensions respektive Avanzagruppens ORSA for 2019
visade att bade Avanza Pension och Avanzagruppen i
dagsléget ar tillrackligt kapitaliserade.

B.4 Internkontroll

B.4.1 Internkontrollsystem

Internkontrollsystem &r en integrerad del av Avanzagruppens
organisationsstruktur och beslutsprocesser med syftet att
sakerstdlla en andamélsenlig och effektiv organisation och
forvaltning av verksamheten med hénsyn till affarsmél och
strategiska maél. Internkontrollsystemet ska sakerstélla
tillganglighet och tillforlitlighet i sdvél kvantitativ som kvalitativ
information. Styrelse och ledning i respektive bolag har
darigenom tillgang till relevant och tillforlitlig finansiell och
icke-finansiell information till stod for sitt beslutsfattande.
Darutover sakerstalls att styrelse och ledning kan fullgéra sitt
ansvar att dvervaka internkontrollsystemets effektivitet.

Vidare syftar internkontrollsystemet till att sakerstélla
andamélsenlighet och effektivitet i den dagliga verksamhet
samt efterlevnaden av externa och interna regler.
Regelefterlevnadsfunktionen ar en del av
internkontrollsystemet.

Ett effektivt internkontrollsystem ger styrelse och ledning en
rimlig forsékran om att Avanzagruppen kan n& sina mal.

B.4.1.1  Tre forsvarslinjer

Internkontrollsystemet  bygger p& principen om tre
forsvarslinjer for att tydliggéra fordelningen av ansvar och
uppgifter i internkontrollsystemet (se avsnitt B.1.1). Den forsta
forsvarslinjen utgors av  affarsverksamheten. Den andra
forsvarslinjen utgors av riskhanteringsfunktionen,
regelefterlevnadsfunktionen och aktuariefunktionen, vilka &r
oberoende fran varandra och fran 6vrig verksamhet. Den tredje
forsvarslinjen  utgdrs av internrevisionsfunktionen som
rapporterar  direkt till styrelsen och Moderbolagets
Revisionsutskott.

B.4.1.2  Ramverk och policy for intern styrning och kontroll

Avanzagruppen har ett koncerndvergripande ramverk for
intern styrning och kontroll som tar saval gruppens som
respektive bolags struktur, verksamhet och risker i beaktande.
Ramverket omfattar hela Avanzagruppen, inklusive affars-,
stod- och kontrollfunktionernas verksamhet. Ramverket syftar
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till att bidra till en effektiv dvervakning av gruppen, samt bidra
till att sakerstdlla att tillrackliga resurser tillsétts for att
mojliggora efterlevnad av de standarder for och krav pé intern
styrning och kontroll s& som de kommer till uttryck i ramverket.

Ramverket for ett effektivt internkontrollsystem ar faststalltien
koncerndvergripande  policy  for intern  styrning i
Avanzakoncernen samt p& bolagsniva i en riktlinje om intern
styrning och kontroll. S&vél policy som riktlinje antas arligen av
ansvarig styrelse.

B.4.1.3  System for intern kontroll och riskhantering

Intern kontroll &r en process genom vilken efterlevnaden av
faststallda principer for forvaltningen av Avanzagruppens
verksamhet, efterlevnaden av interna och externa regler samt
informationsspridning och rapportering sékerstalls.

B.4.1.3.1 Kontrollmiljon

Grundlaggande for en fungerande intern kontrollmiljo ar en
tydlig  och  transparent  organisationsstruktur ~ och
ansvarsfordelning samt styrdokument sdsom policyer, riktlinjer
och instruktioner. Vidare omfattar kontrollmiljon kontinuerlig
riskbedémning, det vill sdga identifiering och hantering av de
risker som kan péverka verksamheten samt de
kontrollaktiviteter som syftar till att forebygga, upptacka och
korrigera fel och avvikelser.

B.4.1.3.2 Riskhantering

Riskhantering &r en integrerad del i Avanzagruppens
verksamhet.  Avanzagruppen tillampar  riskslagsspecifika
tekniker och metoder for riskhantering. Riskhanteringen ar en
integrerad del av affarsverksamheten.

B.4.1.3.3 Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter ar en integrerad del av Avanzagruppens
processer. Dessa innefattar sdvdl generella  som
processpecifika kontroller avsedda att forhindra, identifiera och
korrigera fel och avvikelser. Vidare bidrar kontrollerna till att
sakerstalla dualitet i beslutsprocesser och validering av intern
och extern rapportering. Kontrollerna utarbetas och
dokumenteras p& bolags- och avdelningsnivé, utifran en
beddmning av risken for fel och dess effekter.

B.4.1.3.4 Information och kommunikation

Avanzagruppen har informations- och kommunikationsvagar
som syftar till att framja informationens fullstdndighet och
riktighet. Styrdokument finns tillgéngliga for och ar kanda av
samtliga medarbetare via Avanzagruppens intranat och har
kompletterats med relevanta rutin- och processbeskrivningar.
Med I6pande information, dialog, utbildningsinsatser och
kontroller sékerstalls att medarbetare tar del av och forstar det
interna regelverket.

B.4.1.3.5 Uppfoljning

Riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen och internrevisionsfunktionen foljer upp att
interna policyer, riktlinjer och instruktioner efterlevs och att



processer fungerar effektivt. Harutéver finns en intern
forvaltarorganisation med syfte att folja upp och utvérdera
internkontroll och riskhantering. Avanzagruppens
informations- och kommunikationsvagar foljs l16pande upp for
att sakerstélla att dessa ar &ndamélsenliga.

B.4.2 Regelefterlevnadsfunktionen
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar att den
tillstandspliktiga verksamheten i Avanzagruppen bedrivs i
enlighet med lagar, foreskrifter, interna regler och god sed.
Funktionen Overvakar och kontrollerar de interna regler och
rutiner samt de atgarder och rutiner som finns eller behover
inforas for att minimera risker for bristande regelefterlevnad
samt for att mojliggora for Finansinspektionen att utéva en
effektiv tillsyn. Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar och
bedomer regelbundet om de é&tgarder och rutiner som
Avanzagruppen infort ar lampliga och effektiva. Funktionen
Overvakar, foljer upp och rapporterar regelefterlevnadsrisker till
ledningen och styrelsen. Funktionen ger r&d och stod till
relevanta personer och funktioner som utfor tjdnster och
verksamhet, s& att den tillstdndspliktiga verksamheten drivs i
enlighet med lagar och andra forfattningar som reglerar
gruppens tillstandspliktiga verksamhet.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar aven for att utbilda
medarbetare om vid var tid géllande regler for den
tillstandspliktiga verksamhet som Avanzagruppen bedriver.
Kunskap om géllande regler sprids till exempel genom
Avanzagruppens interna regelverk, utbildningsinsatser och
annan information. Funktionen ansvarar for att informera
verksamheten, ledningen och styrelsen om kommande
regelverk samt revideringar avimplementerade regelverk.

Funktionen for regelefterlevnad ansvarar vidare for att:

. Utfora kontroller av verksamheten i enlighet med
faststalld kontrollplan.

. Utféra ad-hoc kontroller vid behov.

. Agera réd och stod i implementeringen av nya regelverk.

. Delta i projekt for nya produkter och tjanster, for att

sékerstdlla att projekten genomférs i enlighet med
gallande regler for den tillstdndspliktiga verksamheten.

. Overvaka klagomalsprocessen.

. Rapportera och dvervaka regelefterlevnadsincidenter.

Regelefterlevnadsfunktionen &r direkt understalld VD och
rapporterar kvartalsvis vid Moderbolagets styrelses ordinarie
sammantraden och  regelbunden  avrapportering il
koncernledningen, samt rapporterar darutéver I6pande direkt
till VD och styrelsens ordférande vid behov. Funktionen ar
oberoende fran verksamheten vilket innebar att funktionen inte
deltar i utforandet av arbetet som den kontrollerar.
Regelefterlevnadsfunktionen ar dven medlem i den
koncerngemensamma Compliancekommittén. Medlemmarna i
kommittén &r Ansvariga for Regelefterlevnadsfunktionen i
Avanza Bank, Avanza Pension respektive Avanza Fonder.
Ordférande i kommittén ar Avanzagruppens Chief Compliance
Officer.
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B.5 Internrevisionsfunktionen

Moderbolagets styrelse har uppdragit & Omeo Financial
Consulting AB att utfora internrevisionsfunktionens arbete i
respektive bolag i Avanzagruppen under 2019. Under 2019
har Moderbolagets styrelse arbetat med att inrdtta en
koncerngemensam  internrevisionsavdelning  till  vilken
utférandet av Avanza Banks, Avanza Fonders och Avanza
Pensions internrevisonsfunktion lagts ut frén och med januari
2020.

Funktionen for internrevision ska utvérdera systemet for
internkontroll, utvérdera andra delar av
foretagsstyrningssystemet och rapportera resultat och lémna
rekommendationer efter utvarderingarna till styrelsen samt il
Moderbolagets Revisionsutskott. Internrevision arbetar efter
en riskbaserad revisionsplan som styrelsen faststéllt efter
beredning i Moderbolagets Revisionsutskott. Internrevision ska
regelbundet rapportera skriftligen och muntligen om vasentliga
brister och risker till styrelsen, Revisionsutskottet och VD.
Rapporterna ska folja upp tidigare rapporterade brister och
risker och vilka atgarder Avanzagruppen vidtar eller tagit beslut
om att inte vidta, samt redogéra for varje ny identifierad
vasentlig brist och risk. En konsekvensanalys och en
rekommendation till d&tgarder ska aven ingé irapporten inklusive
beraknad tidsatgang for att atgarda bristerna samt huruvida
tidigare rekommendationer &tgardats. Vid styrelse- och
utskottssammantraden dé& granskningsarbetets resultat och
rekommendationer till  forbattringar  avrapporteras  ska
huvudansvarig for funktionen och granskningsarbetet nérvara.
lakttagelser av storre betydelse ska omgaende rapporteras till
styrelse, Revisionsutskott och VD.

B.6 Aktuariefunktionen

Avanza Pension har uppdragit at Northern Actuarial AB att
utfora Forsakringsgruppens aktuariefunktion.

Aktuariefunktionen ar understélld VD i Avanza Pension.
Aktuariefunktionen ar en integrerad del av
foretagsstyrningssystemet med ansvar for styrning, stéd och
kontroll avseende forsakringstekniska avséttningar.

Aktuariefunktionen ska utfora sina uppgifter pa ett objektivt,
korrekt och oberoende satt, och ska organiseras och ges
forutsattningar som underléttar sakerstéllande av utférande av
sitt ansvar och sina uppgifter. Aktuariefunktionen ska ha ett
néra samarbete med Avanza Pensions styrelse, VD, den
operativa verksamheten inklusive andra funktioner, varav
sarskilt Riskhanteringsfunktionen. Funktionens huvuduppgifter
kan delas in i ett antal omraden:

. Samordna och svara for kvaliteten i de
forsakringstekniska berakningarna och utredningarna;
. Ge utldtande om styrdokument for tecknande av

forsakring;
. Ge utldtande om dvergripande aterforsékringsldsningar;
. Bista styrelse och VD i Avanza Pension i fragor som ror

metoder,  berdkningar och  beddmningar  av



forsakringstekniska avsattningar och vérdering av
forsakringsrisker; och

. Bidra till att riskhanteringssystemet genomfors effektivt,
sarskilt nar det géller riskmodeller som ligger till grund for
berakning av minimi- och solvenskapitalkrav samt den
egna risk- och solvensbedémningen (ORSA).

B.7 Uppdragsavtal

Flertalet bolag i Avanzagruppen lagger ut delar av
verksamheten till uppdragstagare, savél inom som utanfor
Avanzakoncernen. Styrelse och VD i de bolag som har lagt ut
delar av sin verksamhet ansvarar dock alltid for verksamheten
som lagts ut.

For att VD och styrelse i de bolag som har lagt ut delar av sin
verksamhet ska kunna utova en effektiv kontroll av att utlagd
verksamhet bedrivs pa ett sunt satt och i enlighet med interna
instruktioner som antagits, kravs en I6pande uppfolining av
verksamheten samt kontroller som  sdkerstéller att
rapporteringen pa ett rimligt satt aterspeglar verksamheten.

Verksamhet far endast laggas ut i den mé&n kompetensen hos
uppdragstagaren samt dennes méjlighet att langsiktigt fullgéra
sitt uppdrag kan bedémas som tillfredsstallande.

| anslutning till utldaggning av verksamhet, séval inom som
utanfor Avanzagruppen, upprattas beredskapsplaner och
strategier for hur uppdraget ska kunna avslutas och den
utlagda verksamheten atertas utan betydande storningar av
viktig verksamhet. Det har dlagts VD i de bolag som har lagt ut
delar av sin verksamhet att l6pande under aret inhamta och
aterrapportera till styrelsen om den utlagda verksamheten. VD
ska vidare sékerstdlla att uppdragstagaren vid utférandet av
utlagd  verksamhet tillampar och  uppratthéller en
beredskapsplan for katastrofer samt regelbundet testar
backupfunktioner med hansyn till utlagd verksamhet i enlighet
med en kontinuitetsplan. VD ska dven sakerstdlla att varje
bolag som har lagt ut delar av sin verksamhet, dess revisorer
och de behdriga myndigheterna har tillgéng till uppgifter om
den utlagda verksamheten samt tilltrade till lokaler dar den
utlagda verksamheten bedrivs.
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Styrelsen utvarderar utlagd verksamhet minst &rligen. Vidare ar
det styrelsens ansvar att tillse att dessa funktioner dvervakas
och att riskerna med utldggandet hanteras pa ett fullgott och
effektivt satt samt att samtliga tillampliga lagar och andra
forfattningar foljs.

Mellan Avanza Pension och Avanza Bank har det upprattats ett
uppdragsavtal for utlagd verksamhet. Avanza Bank uppdras att
utféra administrativa dtaganden samt bistd med vissa ovriga
tjanster ~ sdsom  dataskyddsombud = samt  centralt
funktionsansvarig for motverkande av penningtvatt. | avtalet
dtar sig aven Avanza Bank att utféra atgérder for
grundlaggande- respektive skarpt kundkénnedom samt
|6pande penningtvattskontroll. Avanza Pension uppdras att
utféra administration av sédana pensionssparkonton som avses
i 3kap. 4 §ilag (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Avanza Pension har &ven genom avtal uppdragit &t Northern
Actuarial AB att utfora uppgifter i aktuariefunktionen. Se vidare
avsnitt B.6.

Avanza Bank, Avanza Fonder och Avanza Pension har genom
avtal uppdragit & Omeo Financial Consulting AB att utfora
uppgifter i internrevisionsfunktionen till och med december
2019. Se vidare avsnitt B.5.

Avanza Bank, Avanza Fonder och Avanza Pension har genom
avtal uppdragit a4t Moderbolaget att utfora uppgifter i
internrevisionsfunktionen fran och med januari 2020. Se vidare
avsnitt B.5.

Avanzagruppen har inga uppdragsavtal med utléndska
uppdragstagare.

B.8 Ovrig information
Det finns ingen annan vésentlig information om
foretagsstyrningssystemet.



C. Riskprofil
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Diagram 1: Berékning av Avanzagruppens solvenskapitalkrav (TSEK) utifran respektive riskmodul fordelat pa forsékringsgruppen

och banksektorn per 2019-12-31

Avanzagruppen  exponeras  framst  for  teckningsrisk
(livforsakring), marknadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, operativ
risk och strategisk risk (afférsrisk).

Avanza Pension kvantifierar livférsakringsrisk, marknadsrisk,
motpartsrisk och operativ risk med Solvens 2-regelverkets
standardformel. Avanza Bank kvantifierar marknadsrisk,
kreditrisk och operativ risk med schablonmetoden enligt
tillsynsférordningen.

Mer om solvenskapitalkrav beskrivs i kapitel E. Har &terfinns
ocksa kvantitativa data avseende beroendeforhallanden mellan
de risker som omfattas av riskmodulerna.

For dvriga risker utfors kvalitativa beddmningar. De tva storsta
riskkategorierna i Avanza  Pension, uttryckt som
solvenskapitalkrav, ar livforsakringsrisk 842 117 TSEK och
marknadsrisk 498 123 TSEK + 18 757 TSEK. De tvé stérsta
riskkategorierna i den Finansiella sektorn, uttryckt som
regulatoriskt minimikapitalkrav, ar kreditrisk 482 593 TSEK
och operativ risk 130 084 TSEK. Dérutover tillkommer
buffertkrav 376 353 TSEK och kapitalkrav for évriga risker
under pelare 2,113 381 TSEK. Jamfort med 2018 har det
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totala kapitalkravet okat till 2212 651 TSEK (1 626 065).
For Avanza Pension forklaras okningen dels av en ¢kning av
marknadsvardet i kundernas placeringstillgéngar vilket driver
solvenskapitalkravet for marknadsrisk, dels av okning i antalet
forsakringar  vilket  driver  solvenskapitalkravet
livforsakringsrisk. For den konsoliderade situationen forklaras
okningen frémst av en 6kad utléning vilket 6kat kapitalkravet
for kreditrisk samt hojda buffertkrav.

for

C.1  Teckningsrisk

Teckningsrisk definieras som risken for en féréndring i resultat,
eget kapital eller vérde pa grund av avvikelse mellan férvéntade
forsékringserséttningar respektive kostnader och
motsvararande verkliga utfall.

Teckningsrisker forekommer i Avanza Pensions verksamhet
och mats frémst som ett resultat av de osékerheter som
foreligger ~ vid  forsdkringsbolagets  vérdering
forsakringstekniska  avsattningar.  Under  teckningsrisk
inkluderas  driftkostnadsrisk, annullationsrisk, dddlighetsrisk,
katastrofrisk och langlevnadsrisk.

av
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C.1.1 Riskexponering
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Diagram 2: Férdelning av teckningsrisk per 20719-12-31

Diagram 2 visar solvenskapitalkravet fordelat pa de
teckningsrisker som Avanza Pension &r exponerad for per 31
december 2019. Avanza Pension &r framst exponerad for
annullationsrisk och driftskostnadsrisk motsvarande 78 (79)
procent respektive 16 (17) procent av solvenskapitalkravet.
Exponeringen for annullationsrisk férklaras av att Avanza
Pension erbjuder fri flyttratt samt att en stor andel av
forsakringsbestdndet ar placerat i kapitalforsakring utan
inlasningseffekter. Detta medfor att kapitalforsakringar
deldterkops kontinuerligt under forsékringstiden. Avanza
Pension tar inte ut ndgon flytt- eller aterkdpsavgift.

Avanza Pension hanterar annullationsrisken genom att
kontinuerligt erbjuda konkurrenskraftiga férsakringslosningar
och for kunderna attraktiva placeringsalternativ.

Exponering for driftkostnadsrisk uppkommer i form av
osékerheter géllande utvecklingen av verksamhetens
kostnader. Genom noggrann uppfdljning och hantering av
kostnaderna sakerstaller Bolaget att driftkostnadsrisken inte
utvecklas negativt.

Avanza Pensions exponeras fér dodlighetsrisk, 2 (1) procent av
solvenskapitalkravet, i produkten Kapitalforsakring genom att
1 procent utdver forsakringskapitalet forsakras och betalas ut
vid ett eventuellt dodsfall. Det hanteras dels genom att
aterforsdkra del av dodsfallsrisken, dels genom ldpande
uppfolining av prissattningen av riskpremier. D& belopp mot
forsakrade kan avvika kraftigt mellan forsakringar och for att
begrénsa osékerhet i riskresultatet har Avanza Pension genom
riskaptit faststéllt att exponeringar mot enskild forsékrad vars
samlade forsakringsvarde oOverstiger 25000 TSEK ska
aterforsakras. Resultatet av aterforsakringsprogrammet f6ljs
upp kvartalsvis av styrelsen samt att Aktuariefunktionen gér en
utvardering av &terforsakringsprogrammet minst &rligen.
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Avanza Pension exponeras for langslevandsrisk, 3 (2) procent
av solvenskapitalkravet, i form av férdelning av arvsvinster inom
produkterna; Pensions- och tjanstepensionsforsékring utan
aterbetalningsskydd. Langlevnadsrisk hanteras genom I6pande
uppfoljning av motsvarande riskresultat.

Avanza  Pension méater och utvarderar I0pande
forsakringsresultatet.  Styrelsen godkénner minst arligen
antaganden till vardering av forsakringstekniska avsattningar.

Avanza Pension har inte identifierat nagra vasentliga
koncentrationer av teckningsrisk per 31 december 2019.

C.1.2 Riskkanslighet

For att testa kansligheten for viktiga riskfaktorer i teckningsrisk
har stresstester utforts for att bedéoma hur solvenspositionen
paverkas av forandring i antagandanden om annullationer och
driftskostnader. Kansligheten uttrycks som effekten pa
Bolagets solvenskvot per den 31 december 2019. Analysen
visar en  hogre  riskkénslighet  for  andring i
kostnadsantagandena &n &ndring i annullationsantagandena.

Kansligheten har testats genom att minska respektive 6ka
antagandet om annullerat kapital och antal annullerade
forsékringar med 10 procent. Vid minskning okar bade
kapitalbasen och solvenskapitalkravet som ger en liten negativ
effekt pa solvenskvoten medan en dkning ger en positiv effekt
pé solvenskvoten. Féréndring i annullationsantagandet visar att
effekten pé solvenskvoten ar obetydlig jamfort med utfallet per
31 december 2019. Resultatet av kanslighetsanalysen visas
Diagram 3.
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Diagram 3: Kanslighetsanalys Annullation (Avanzagruppen).

Kansligheten har ocksa testats genom att minska respektive
Oka antagandet om rorliga och fasta kostnader med 10 procent
per forsakring. Vid minskning okar kapitalbasen medan
solvenskapitalkravet ligger kvar p& samma niva som utfallet per
31 december 2019. Det bidrar till en positiv effekt pa
solvenskvoten. En 6kning av kostnaderna daremot ger en
negativ effekt pa kapitalbasen vilket gor att solvenskvoten blir
lagre an utfallet per 31 december 2019. Resultatet av
kanslighetsanalysen visas i Diagram 4.
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Diagram 4: Kanslighetsanalys Kostnader (Avanzagruppen)

C.1.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vésentliga forandringar har skett under 2019 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen for teckningsrisk.

C.2 Marknadsrisk

| Avanza Forsakring definieras marknadsrisken som Risken for
forlust eller negativ féréndring avseende den finansiella
stéllningen som direkt eller indirekt orsakas av svéngningar i
nivan eller volatiliteten nédr det géller marknadspriserna fér
tillgangar, skulder och finansiella instrument.

I Avanza Bank definieras marknadsrisken som Risken for en
forlust pa grund av féréndringar i marknadsvérdet pa positioner
till foljd av éndrade marknadsvariabler. Marknadsrisk inkluderar

aktiekursrisk, ranterisk, valutakursrisk och spreadrisk.

C.2.1 Riskexponering

2,5%

18,3%

= Ranterisk = Aktierisk

Spreadrisk = Valutarisk

Diagram 5: Férdelning av marknadsrisk i Avanza Pension
per 2019-12-31

Avanza Pension bedriver forsakringsverksamhet inom depé-
och  fondférsdkring  (indexreglerad  forsékring  och
fondférsakring) som Klassificeras som investeringsavtal dar all
avkastning tillfaller foérsakringstagarna. Avanza Pensions
forsékringstagare ansvarar fullt ut for sina investeringsbeslut
och forvaltningen av forsakringskapitalet, vilkket innebar att
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forsékringstagarna bér investeringsrisken. Avanza Pensions
intakter bestér bade av transaktionsbundna och kapitalbundna
intékter. Det innebar att intdktsmassan dels &r en funktion av
mangden kapital som finns forvaltat, dels hur aktiva
forsakringstagarna ar i sin handel. Det i sin tur driver Avanza
Pensions solvenskapitalkrav inom marknadsrisk.

Eftersom forsékringstagarna till stor del innehar aktier (bade
noterade och onoterade, direkt och indirekt via fonder) &r
aktiekursrisk den enskilt storsta risken inom marknadsrisk
motsvarande 78 (78) procent av solvenskapitalkravet. Det
folis av valutarisk som beror pa direkt och indirekt (via
fondplaceringar) exponering i utldndska  vérdepapper
motsvarande 18 (17) procent av solvenskapitalkravet.
Diagram 5 visar solvenskapitalkravet fordelat pa de
marknadsrisker som Avanza Pension, genom kundernas
placeringar, ar exponerad for per 31 december 2019.

Avanza Pension bedriver ingen egen kapitalférvaltning och har
darfor inget resultat fran sddan verksamhet. De egna medel
som upparbetas placeras enligt faststallt riskaptit- och
limitramverk p& bankkonton, vilket eliminerar marknadsrisken,
se C3.

For att sakerstdlla att forsakringskapitalet och det egna
kapitalet investeras pa ett aktsamt satt har Avanza Pension
styrelse faststallt riktlinjer med principer for hanteringen av
investeringsrisk. Det satter ramarna for hur Avanzas Pensions
forsakringstagare och andra placeringsberattigade  fér
investera och skéta forvaltningen av forsakringskapitalet samt
hur Bolaget fér investera det egna kapitalet. Det innebar bland
annat att det endast &r tillatet att investera i marknadsnoterade
tillgdngar vars risker Avanza Pension kan identifiera, mata,
Overvaka, hantera, kontroller och rapportera samt pé lampligt
satt beakta i den Egna- risk och solvensbedémningen (ORSA).

Avanza Pension har alltid tillgdngar som exakt motsvarar
forsékringstagarnas  fordran och tillgdngar registreras i
forménsrattsregistret.

Avanza Pension har inte identifierat né&gra vésentliga
koncentrationer av marknadsrisk per 31 december 2019.

Avanza Bank &r exponerat for marknadsrisk i form av rénterisk
genom att tillgédngar och skulder i termer av réantebindningstid
ej matchar varandra perfekt, samt spreadrisk i
likviditetsforvaltningen da innehaven i obligationsportfolien
marknadsvarderas.

Rénterisk uppstar bland annat vid I6ptidsobalans mellan
Avanzas Banks tillgéngar och skulder. Rénteférandringar kan
paverka tillgéngarnas och skuldernas marknadsvarde. Avanza
Bank har inga avtal med bunden rénta gentemot kund. Avanza
Banks kreditgivning sker till rorlig ranta och anpassas vid
normala marknadsforhdllanden endast i samband med
Riksbankens rénteéndringar. Kreditgivningen finansieras av
inléning till rorlig ranta. Nivan pa inlaningsrantan beslutas av
bankens kreditkommitté och anpassas vid normala
marknadsforhdllande i samband med  Riksbankens
rénteéndring.
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Avanza Bank gav 2015 ut en obligation i form av ett forlagslan
med en I6ptid pad 10 &r. Nominellt belopp pé forlagslénet &r
100 000 TSEK. Banken betalar kvartalsvis kupong (rénta) till
obligationsinnehavarna. Kupongrantan pa forlagslanet satts om
kvartalsvis och rantepéaslaget ar 300 réntepunkter dver Stibor
3 ménader.

Avanza  Banks inléningséverskott  placeras  inom
placeringsrestriktioner i Avanzas riskaptit- och limitramverk
samt i enlighet med bankens instruktion om likviditets- och
marknadsriskhantering. For att mojliggéra en effektiv
forvaltning av likviditeten har styrelsen faststallt riskaptiter for
tilldten rénterisk. Placeringen av Avanzas Overskottslikviditet
gors till en maximal genomsnittlig réantebindningstid pa 0,25,
det vill sdga tre manader. Vidare far ranterisken, baserat pa
genomsnittlig rantebindningstid och méatt som ett paralleliskifte
om tva procentenheter av réntekurvan, inte &verskrida
8 procent av Avanza Banks kapitalbas. Rantekansligheten i
portfoljen méts och rapporteras internt veckovis.

Avanza Bank ar exponerad for kreditspreadrisk i
obligationsportfolien d& marknadsvérdet p& innehavda
obligationer forandras vid forandring av kreditspreaden. Vid
arsskiftet uppgick Avanza Banks innehav i obligationer till ca
17 700 000 TSEK varav ca 16 800 000 TSEK utgjordes av
sékerstallda obligationer utgivna av svenska hypoteksbolag
och  resterade av  kommunobligationer. ~ Fér en
kanslighetsanalys se avsnitt C.3.2. nedan.

Ranterisken ar i realiteten begransad genom att Avanza Bank
avser samt har kapacitet att hélla samtliga obligationsinnehav
till forfall. Risken att behdva sélja obligationsinnehav i fortid till
fordndrat marknadsvarde &r darav begransad. Eftersom
obligationsinnehaven  marknadsvarderas  kommer  dock
vardeforandringar avréknas mot eget kapital.

Av samtliga obligationer har 96 procent rérlig kupong (FRN —
Floating Rate Notes) med kvartalsvis ranteomsattning och 4
procent av innehaven ar fast forrantade obligationer med loptid
understigande tva ar. Varje kvartalsskifte gors &ven en
kanslighetsanalys av portfolien i samband med en ranterisk i
bankboken-rapport till Finansinspektionen.

Tillgéngar och skulder i bankens balansrékning &r i huvudsak
varderade i SEK. Kunderna kan hélla utléandsk valuta pa sina
konton samt for avveckling av afférer i utlandsk valuta. Sddana
valutasaldon matchas helt av motsvarande saldon p& Avanzas
bankkonton. Styrelsens riskaptit tilldter inte att Avanza tar
valutapositioner for egen rékning. Nagon valutaexponering av
betydelse utanfér balansrékningen féreligger inte.

C.2.2 Riskkanslighet

For att testa kénsligheten for viktiga riskfaktorer i marknadsrisk
i Avanza Pension har stresstest utforts for att bedéma hur
solvenspositionen paverkas av forandring i marknadsvardet pa
forsékringstagarnas aktietillgangar. Kénsligheten uttrycks som
effekten pa Bolagets solvenskvot per den 31 december 2019.

Genom att minska respektive 6ka marknadsvardet pé aktier
med 10 procent visar resultatet av testet att effekten pa
solvenskvoten inte &r vésentlig jamfort med utfallet per 31
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december. Solvenspositionen blir béttre vid ett antagande om
nedgéng péa aktiemarknaderna med lagre marknadsvérden, &n
utfallet per 31 december. Det drivs av att den symmetriska
justeringen som sanker solvenskapitalkravet pé kort sikt. Det
blir motsatt effekt pa solvenspositionen vid en uppgang med
hogre marknadsvéarden vilket bidrar till att kvoten blir sémre. En
uppgang pa 10 procent skapar dock storre framtida vinster an
okning av solvenskapitalkravet vilket bidrar till att
solvenskvoten blir battre &n utfallet per 31 december 2019.
Resultatet av kanslighetsanalysen visas i Diagram 6.
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Diagram 6: Kanslighetsanalys Marknadsrisk i
forsakringstillgangar och skulder (Avanzagruppen)

For att testa kansligheten for foréndring i kreditspreadar for
sékerstallda obligation i Avanza Banks likviditetsportfolj har
stresstest utforts for att beddma hur gruppens solvensposition
paverkas av en okad kreditspread. Kénsligheten uttrycks som
effekten pa gruppens solvenskvot per den 31 december 2019.
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Diagram 7: Kénslighetsanalys kreditspreadrisk i Avanza
Banks likviditetsportfélj (Avanzagruppen)

Som framgér av Diagram 7 skulle styrelsens riskaptit tangeras
vid en okning av kreditspreaden for FRN s&kerstéllda
obligationer till ca +50 punkter 6ver Stibor 3m. Spreaden vid
arsskiftet uppgick till ca fem punkter péa tre ars 16ptid och
toppade i mitten av mars 2020 pa ca 17 punkter.

C.2.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2019 som har

péaverkat Avanzagruppens syn pé& exponeringen for
marknadsrisk.
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C.3 Kreditrisk

Kreditrisk ar Risken for att en kredittagare inte fullgér sina
finansiella ataganden mot Avanza och att stéllda sékerheter
inte técker fordran. Kreditrisk inkluderar &ven den
kreditexponering som uppstdr i férvaltningen bolagets
Overskottslikviditet, motpartsrisker, koncentrationsrisker och
avvecklingsrisker.

C.3.1 Riskexponering

Avanza Pension ar framst exponerad for motpartsrisk genom
aterforsakring som &r tecknad hos Hannover Re samt genom
Bolagets egna banktillgodohavanden  placerade hos
bankinstitut.

For att sdkerstdlla  motpartsrisken  vdljer  Bolaget
aterforsakringsaktorer med kreditvardighet som motsvarar
rating 1 enligt National Association of Insurance
Commissioners (motsvarande minst A3/A-/A-).

Enligt faststélld riskaptit placeras Avanza Pensions
banktillgodohavanden hos svenska staten, Avanza Bank eller
systemviktiga banker i Sverige. D& merparten av Avanza
Pensions banktillgodohavanden placeras hos Avanza Bank,
vilken saknar rating, okar Pensionsbolagets exponering for
motpartsrisk och genererar ett hogre solvenskapitalkrav. Fran
ett forsakringsgruppsperspektiv  elimineras dock denna
exponering.

For att folja utvecklingen av motpartsrisk finns processer for
|6pande motpartsbeddmningar i samband med tecknande av
aterforsdkring  och  uppfdlining av  placering  av
banktillgodohavanden enligt Bolagets interna regelverk om
investerings- och likviditetsriskhantering.

For Avanza Pension uppstér riskkoncentration genom
placeringen av bolagets banktillgodohavanden dér merparten
ar placerat hos Avanza Bank. Inom processen for
riskhanteringen av motpartsrisk sker ocksd uppfoljning av
riskkoncentrationer. For Avanzagruppen elimineras dock
denna motpartsrisk.

Avanza Bank exponeras for kreditrisk vid utl&ning och placering
av Overskottslikviditeten. Avvecklingsrisk och motpartsrisk
uppkommer p g a vara kunders vardepappershandel.

Avanza Bank har ingen betydande riskkoncentration mot
enskild finansiell sakerhet, motpart, sektor eller region. Den
koncentrationsrisk som finns ar mot kreditinstitut och
réntebérande placeringar hos svenska kreditinstitut till foljd av
hanteringen av dverskottslikviditeten.

Bankens utléning till allmanheten sker i form av
vardepapperskrediter och boldn. Huvuddelen av alla
exponeringar ar mot kunder bosatta i Sverige, krediter Idmnas
endast undantagsvis till kunder bosatta utanfér Norden.

Alla vardepapperskrediter ar sakerstdllda med pant i
marknadsnoterade vardepapper. Majoriteten av sékerheterna
ar svenska noterade aktier med god likviditet som varderas
enligt verkliga véardet pa aktuell marknadsplats. Banken gor en
beddmning av lamplig belaningsgrad utifrdn vardepapprets
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likviditet, volatilitet och substansvarde och satter en tilltagen
sakerhetsmarginal for att skydda savél banken som kunderna
mot kreditforluster.

Samtliga kredittagares aterbetalningsférméga provas och
kredittagarna tilldelas en kreditlimit. Vid kreditgivningen
samlimiteras alla kredittagare som tilhér samma sfar.
Spridningen i kreditgivningen dr mycket god. Nagon stor
koncentration av stalld sékerhet inom vardepapperskrediter
finns inte.

Vardepapperskrediten uppgick vid arsskiftet till ca 5 200 000
TESK, en dkning med 18 procent sedan arets borjan.

Avanza Bank erbjuder bolén sedan slutet av 2013. Erbjudandet
riktas till bankens mer kapitalstarka Private Banking-kunder,
med minst tre miljoner kronor i samlat sparande hos
Avanzagruppen och med en beldningsgrad om maximalt 50
procent vid beviljandetillfallet. Aven gruppens anstallda kan ta
del av erbjudandet med personalvillkor dar beldningsgraden
maximalt far uppga till 85 procent vid beviljandetillfallet. Alla
bolan ar sakerstéllda med pant i villor och bostadsratter i
Sverige. Bostaden marknadsvarderas arligen genom statistisk
vardering, vilken kops in fran extern part.

Avanza Bank kraver att vara enda panthavare till sékerheten.
Sedvanlig  kreditprovning gors déar bland annat en
kvar-att-leva-pa-kalkyl (KALP) upprattas for att se om
kredittagaren klarar av ett scenario med nuvarande rénta plus
minst fem % givet det sokta beloppet.

Amortering krévs i regel om kredittagarens belaningsgrad
overstiger 75 procent. Om belaningsgraden &verstiger 50
procent pafors réntepaslag enligt fastslagen rantetrappa.
Utdver detta tillkommer myndighetskrav avseende amortering.

Bolaneportfolien uppgick vid arsskiftet till ndérmare 8 miljarder
kronor, en dkning med 33 procent sedan arets borjan.

Avanza Banks inldning ar betydligt stérre an utlé@ningen.
Placerbar éverskottslikviditet utgors av likvida medel (exklusive
klientmedel) placerade hos kreditinstitut och rantebarande
vardepapper med avdrag for stéllda panter. Innehav i
vardepapper utgors av sakerstéllda bostadsobligationer med
kort rantebindningstid utgivna av svenska banker samt till
mindre del av vardepapper utgivna av svenska staten,
kommuner och landsting. Ovrig 6verskottslikviditet placeras pa
konto framst hos systemviktiga nordiska kreditinstitut.

Avanza Bank har en diversifierad portfélj med begrénsad
koncentrationsrisk mot enskilda emittenter. Likviditeten
placeras i enlighet med bankens Instruktion om likviditets- och
marknadsriskhantering, som reglerar tilldtna emittenter av
obligationer, maximal rantebindningstid pa tre manader och att
innehaven ska vara pantséttningsbara hos Sveriges Riksbank.
Det finns ocksé ett regelverk som sékerstaller kvaliteten hos
motparter och stéllda sdkerheter. Samtliga obligationsinnehav
har hogsta kreditrating, AAA, hos Standard & Poor's eller
Moodys.

Avanza Bank har en begransad avvecklingsrisk inom
vérdepappershandel. Banken ar medlem pé& borserna i
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Stockholm, Oslo, Képenhamn och Helsingfors. Avvecklingsrisk
uppkommer framst till folid av afférsflodet p& dessa
marknadsplatser. Avanza Bank handlar enbart for kunders
rékning i standardiserade derivat avvecklade over Nasdagq.
Nagra OTC-mellanhavanden férekommer inte. Riskerna
begrénsas av att Avanza anvander sig av systemviktiga
clearinghus, sésom Euroclear och Nasdaq, for avveckling av
utforda affarer.

C.3.2 Riskkanslighet

For Avanza Pension elimineras motpartsrisken mot Avanza
Bank vid konsolideringar av forsakringsgruppen och
banksektorn varfor en kénslighetsanalys inte bedomts vara
relevant.

D& Avanzas Banks kreditportfolj har hoga sékerhetskrav laga
belaningsgrader beddms risken for kreditforluster som mycket
begransad. Avanza Banks internt beddmda kapitalbehov for
kreditriskexponeringar uppgar till 11 000 TSEK.

C.3.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vésentliga forandringar har skett under 2019 som har
paverkat Avanza Pensions syn pa exponeringen for
motpartsrisk.

I Avanza Bank har séval in- som utléningen okat. Utldningen till
superbolanet Okade med 18 procent under 2019. Den
genomsnittliga belaningsgraden uppgér dock endast till cirka
37 procent och 97 procent av hela bolanestocken har en
belaningsgrad som understiger 65 procent.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Avanza inte kan infria
sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhélla betalningsmedel 6kar avsevart.

C.4.1 Riskexponering

Avanza Pension tillhandahéller inga produkter med garanterad
avkastning och forsakringstagarna bestammer pa egen hand
hur deras tillgdngar ska placeras. Som tidigare ndmnts i
avsnittet for marknadsrisk och kreditrisk, tilldts endast
placeringar i marknadsnoterade tillgdngar samt att likvida
tillgangar endast far placeras pa konto i Avanza Bank eller
systemviktigt institut i Sverige. Det innebar att Avanza Pension
kan exekvera tillgdngar snabbt och far darmed tillgang til
likviditet. Avanza Pension hanterar ocksa eventuella skillnader
mellan utbetalningar for forsakringsfall och aterforsékring. Inga
vasentliga forandringar har skett under 2019 som har paverkat
Bolagets syn p& exponeringen for likviditetsrisk.

Avanza Pension tillampar inte en metod dér forvantade vinster
i beréknade premier ingér vid berakning av forsakringstekniska
avsattningar.

Avanza Pension har inte identifierat nagra vésentliga
koncentrationer av likviditetsrisk per 31 december 2019.
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Avanza Bank bedrivs utan ett behov av extern finansiering och
har 1&g exponering mot likviditetsrisker. Avanza Bank
finansieras i huvudsak via inldning samt i mindre utstrackning
via eget kapital. Inl&ning frén allmanheten anses som en av de
sakraste  finansieringskallorna  jamfort  med  andra
finansieringsformer.  Likviditetsrisken reduceras av att
finansieringen ar spridd p& ett mycket stort antal kunder.
Historiskt har inldning fran allmanheten uppvisat en
trogrorlighet. Avanzas Banks nuvarande finansieringsstruktur
Overskrider likviditetsbehovet flera ganger om vilket gor att
Avanza har en stor dverskottslikviditet.

God betalningsberedskap  kraver att tillgdngssidan i
balansrakningen &r likvid. For att Avanza Bank vid varje tidpunkt
ska ha tillrackligt med betalningsmedel for att genomfora sina
betalningar och sakerstdlla kunduttag gor Avanza Bank
|6pande prognoser och stresstester for att bedoma behovet av
betalningsmedel. Stresstesterna bygger pé historiska data och
utgdr frén ett antal Avanzaspecifika scenarier.

For att hantera kortsiktiga likviditetsrisker —upprattas
likviditetsprognoser dagligen. Sérskilda beredskapsplaner finns
upprattade for att hantera allvarliga storningar av
likviditetssituationen. For att hantera kortsiktiga svangningar i
allmanhetens in- och utldning hélls en betydande del av
tillgdngarna pa konto med avista eller forfall nastféljande
bankdag.

Forutom bolén med en 10ptid p&d normalt 30 &r har Avanza
Banks oOvriga storre balansposter kort 16ptid. Svenska
sakerstallda obligationer med bostédder som sakerhet samt
svenska staten, kommun- och landstingsobligationer handlas
dagligen och kan i normalfallet omséttas med likvid inom ett par
dagar. Portfélien av obligationer har en jamn forfallostruktur
dels arsvis, dels kvartalsvis samt till viss del dven manadsvis.
Storre negativa forandringar i 6verskottslikviditeten hanteras
med hjdlp av [6pande forfall.

Avanza Bank har inte négra enskilt stora inléningskunder av
betydelse for likviditeten utan inléningen ar spridd pd manga
kunder och betalningsberedskapen bedéms som mycket god.

C.4.2 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga férandringar har skett under 2019 som har
paverkat Avanzagruppens syn p& exponeringen for
likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Operativ risk definieras som Risken fér forlust till foljd av icke
andamaélsenliga eller otillréckliga interna processer eller rutiner,
ménskliga fel, felaktiga system eller externa hdndelser.

Definitionen av operativ risk inkluderar IT- och informationsrisk,
Legal risk och Compliancerisk, och kan fa paverkan pa bolagets

tillgdngar (finansiell paverkan), anseende, tillganglighet,
och/eller resultera i sanktioner (regulatorisk paverkan).

C.5.1 Riskexponering
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Avanzagruppens verksamhet bedrivs till storsta del digitalt.
Snabb teknologisk utveckling och digitala hot medfor att 1T-
och informationssakerhet forblir centralt. Samtidigt &r krav och
forvantningar fran kunder, samarbetspartners, lagstiftare och
leverantorer hoga. Som digital plattform for sparande och
investeringar kravs en tydlig sakerhetsstrategi inom IT- och
informationssakerhetsomradet. Avanza investerar hela tiden
resurser i att utveckla relaterad kompetens och formagor och
samarbetar med andra banker inom Bankforeningen for att
utbyta erfarenheter, dela insikter och rdd inom omrédet.
Avanzas medarbetare utbildas kontinuerligt i IT- och
informationssékerhet, bland annat genom webbaserade
utbildningar, vilka foljs upp med kontrollfragor.

Aven Avanzagruppens styrelse och ledande befattningshavare
utbildas l6pande. En viktig del i sakerhetsarbetet ar skydd av
kunders personuppgifter och integritet for att sékerstélla att
ingen obehdrig far tillgang till kansliga personuppgifter eller stjal
personuppgifter i syfte att skada Avanzagruppens kunder eller
verksamhet. Avanzagruppen har inga klagomélsansprék fran
kunder eller myndigheter avseende integritetsbrott. En annan
mycket viktig faktor for Avanzas kunder ar att vi tillhandahaller
en hog tillganglighet till Avanzas plattform och véra tjanster.
Detta sakerstalls till exempel genom att Avanza har parallella
datacenter som somlost kan vaxlas mellan. Under &ret har
Avanza utokat kapaciteten i delar av natverket och skapat en
battre infrastruktur for testning och [T-sékerhet. All ny
funktionalitet testas noggrant innan den slapps i produktion.
Dessutom bidrar Avanzas veckovisa lanseringar av sajten, med
|6pande uppdateringar och forbattringar, till att ytterligare
minska den operativa risken. Skulle Avanzas digitala plattform
vara otillgénglig finns mojlighet till orderlaggning via makleriet.
Tillgangligheten pa Avanzas sajt var 99,9 procent (100) under
2019.

Avanzagruppens huvudsakliga principer gallande hantering av
operativa risker ar faststallda i policy av moderbolagets styrelse.
Inom ramen fér den operativa riskhanteringen ingér bland annat
kartlaggning av  processer och interna  kontroller,
kontinuitetshantering, riskanalys, incidenthantering och
rapportering.

Avanzagruppen har inte identifierat négra vésentliga
koncentrationer av operativa risker per 31 december 2019.

C.5.2 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Avanzagruppen har kontinuerligt investerat i att Oka

transaktionskapaciteten, sakerstdlla redundans och att
ytterligare forstarka IT- och informationssakerhetsarbetet. Det

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2019

har inte intraffat ndgot under 2019 som har paverkat gruppens
syn pa exponeringen for operativ risk.

C.6 Ovriga materiella risker

Strategisk risk (afférsrisk) definieras som risken att
verksamhetens resultat understiger forvantningar som en
konsekvens av negativa avvikelser iaffarsvolym, marginal,
kostnader eller affarsmix. Risken kan realiseras p& grund av
regulatoriska  forandringar, ~ forandrat  kundbeteende,
konkurrenter och intern kapacitet.

C.6.1 Riskexponering

Avanzagruppen &r exponerad for strategiska risker relaterat till
foréndringar i den operativa- och konkurrensmiljon och
gruppens formaga att proaktivt anpassa det i den strategiska
och finansiella planeringen.

En affarsrisk for Avanzagruppen &r intjaningsrisken. | Sverige
har Avanza Bank varit drivande i att pressa courtagekostnader
sedan bolaget grundades. Sedan 2007 har courtageintakter
per nota minskat och Avanza rdknar med att den trenden
kommer att fortsatta. Samtidigt handlar kundernas val av
sparandeplattform idag inte bara om pris utan ocksd om
anvandarupplevelse och den information och de verktyg
kunden fér tillgang till. Férutom att erbjuda en anvandarvénlig
plattform och vérdefulla beslutsstod hanterar gruppen
intjaningsrisker genom att bredda sin intjaningsbas. Detta sker
dels genom en stark tillvaxt av antalet kunder, dels genom att
Avanza Banks utlaning och darmed rantenetto successivt 6kar
dels genom att en allt stérre andel av kundernas sparande
allokeras till fonder vilket dkar bolagets provisionsintékter.

Avanzagruppen har inte identifierat nagra vasentliga
koncentrationer relaterat till strategisk risk per 31 december.

C.6.2 Vasentliga
rapporteringsperioden

forandringar under

Avanzagruppen beddmer att affarsrisken minskat som en
konsekvens av en oOkad diversifiering av intjaningen dar
courtageintakternas andel av totala intékter minskat som ett
resultat av att provisionsintékter och rantenettot okat.

C.7  Ovrig information
Avanzagruppen har ingen ovrig information att redovisa som
avser gruppens riskprofil.
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D. Vardering for

solvensandamal

Avanzagruppen  konsolideras med hjdlp av  tva
konsolideringsmetoder. Moderbolaget, Avanza Pension,
Placera Media och Avanza Forvaltning konsolideras fullt ut. |
Forsakringsgruppen ingdr aven intressebolaget Stabelo som
konsolideras enligt Kapitalandelsmetoden. Avanza Bank och
Avanza Fonder omfattas av sektorregler och benamns
Banksektorn. Detta innebar att respektive kapitalbas och
kapitalkrav  konsolideras utifrdn motsvarande regelverk.
Forsakringsgruppens tillgangar i balansrakningen inkluderar
darfor det bokforda véardet av Avanza Bank och Avanza Fonder,
sdledes inga underliggande tillgdngar. | stéllet adderas
Banksektorns kapitalbas och kapitalkrav till
Forsakringsgruppens kapitalbas och kapitalkrav vilket slutligen
bilder Avanzagruppens kapitalbas och kapitalkrav. Mer om det
under respektive stycke i sektion E.1.2.

Enligt Solvens-2 regelverket ska balansrakningen varderas till
verkligt vérde. Detta innebér att det kan uppsté skillnader
mellan balansrakningen for den finansiella redovisningen och
solvensbalansréakningen som beréknas fram med hjélp av
Solvens-2 regelverket. Moderbolagets finansiella redovisning
ar upprattad enligt IFRS.

Mot bakgrund av hur Avanzagruppen konsolideras utgor
Forsakringsgruppens tillgangar till uteslutande del av tillgangar
for indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal med
anledning av dotterbolaget Avanza Pensions verksamhet. P&
skuldsidan utgor de forsékringstekniska avsattningar for
indexreglerade- och fondférsakringstillgdngar storsta delen av
forsakringsgruppens skulder i bade solvensbalansrékningen
och den finansiella redovisningen. Daremot finns det en skillnad
mellan de olika balansrékningarna med anledning av
omvérdering for solvensandamal.

Den stora skillnaden i de forsékringstekniska avsattningarna
mellan  solvensbalansrdkningen  och  den  finansiella
redovisningen, se Tabell 6, grundar sig i att nuvérdet av framtida
vinster réknas in direkt vid ingangen av ett kontrakt och sdledes
minskar de forsakringstekniska avséttningarna motsvarande
framtida vinster. Det askadliggérs tydligt genom att
Forsakringsgruppens egna kapital i solvensbalansrakningen &r
hogre jamfort med den finansiella redovisningen.

Pa tillgdngssidan uppkommer det varderingsskillnader for
solvensédndamél med anledning av fordringar enligt
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aterforsakringsavtal, se D.1.1. Inga tillgéngar eller skulder
redovisas utanfor solvensbalansrakningen.

D.1 Tillgangar

D.1.1 Tillgangar for indexreglerade avtal
och fondforsakringsavtal.

De investeringstillgdngar som forsakringstagarna och andra
placeringsberattigade investerar i ska varderas till verkligt
varde. Verkligt vérde faststalls genom anvandning av en hierarki
som aterspeglar betydelsen av de indata som anvénds i
varderingen av de finansiella tillgdngarna. Hierarkin innehaller
foljande nivaer:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader for
identiska tillgangar. Det verkliga vardet faststélls genom den
officiella kdpkursen vid stangning pa balansdagen. Merparten
av Forsakringsgruppens  tillgéngar i forsakringsrorelsen
aterfinns inom denna kategori.

Niva 2 — For de vardepapper som saknar en aktiv marknad ska
verkligt vérde faststdllas genom att i forsta hand erhélla
prisuppgifter frdn aktérer som stdller dagliga priser,
huvudsakligen fondbolagens NAV-kurser, dér emittenten
varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt
senast kanda transaktion mellan tva oberoende parter. Fonder
(ej borshandlade) aterfinns i denna kategori och baseras pé
priser satta av fondadministratorer. Obligationer som ar mindre
likvida finns inom denna nivd och ska vérderas pa
avkastningskurvan for réntor.

Nivd 3 - Indata avseende tillgéngar, som inte bygger pé
observerbara marknadsdata (icke observerbara indata). | det
fall en tidigare marknadsnoterad tillgéng har avnoterats och det
inte finns nagon vardering av det finansiella instrumentet att
tillgd, ska tillgdngens verkliga varde sattas till O.

Nivén i hierarkin for verkligt vérde till vilken ett finansiellt

instrument klassificeras bestdms baserat pa den lagsta nivan av
indata som &r vasentligt for det verkliga vérdet i sin helhet.

27



TSEK Solvensbalansrakning

Finansiell redovisning

Skillnad i vardering

Tillgangar

Aggregerade tillgdngsposter 117 506 259 117 506 259 0
Fordringar enligt aterforsakringsavtal -1389 171 -1 561
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar 115 074 285 116 369 977 -1 295 692
Aggregerade skuldposter 185 278 185 278 0
TILLGANGAR OVERSTIGANDE SKULDER 2245 306 951 174 1294132

Tabell 6: Skillnader mellan solvensbalansrédkningen och den finansiella redovisningen for Férsédkringsgruppen per 2019-12-31.

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 56 197
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag 485 527 493 769
Tlllgé_r_‘nggr som innehas for index-reglerade avtal och 116 368 898 86 456 921
fondforsakringsavtal

Fordrlngar enI|gt"ate(r’forsaknngsavtal, Livforsékring med -1 389 1090
indexreglerade formaner

Aterforsakringsfordringar 281 0
Ovriga fordringar 2924 3577
Kontanter och andra likvida medel 604 236 456 335
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans 44 336 156 714
SUMMA TILLGANGAR 117 504 869 87 566 423

Tabell 7: Tillgdngar i Forsékringsgruppen enligt Solvens 2

Utover tillgangar som innehas inom indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal finns endast tillgéngar av rorelsekaraktar
sasom materiella tillgangar, forutbetalda kostnader, bankmedel
och moderbolagets bokférda varde av aktier i dotter- och
intressebolagen.

D.1.2 Tillgangar enligt aterforsiakringsavtal

Mellan den finansiella redovisningen och
solvensbalansrékningen uppstéar en skillnad i vardering med
anledning av aterforsékring, se Tabell 6. Avanza Pension
aterforsakrar exponeringar 6ver 256 000 TSEK mot en och
samma férsakringstagare hos Hannover Re. | Avanza Pensions
fall ar nuvardet av framtida forsakringsersattningar fran
aterforsakringsgivaren mindre  &n nuvardet av framtida
aterforsakringspremier som Avanza Pension betalar. P4 grund
av detta blir basta skattning brutto mindre &n bésta skattning
netto och mellanskillnaden redovisas som en negativ fordran
mot aterforsakringsgivaren.

Jamfort med foregéende ar har forutbetalda premiebetalningar
till &terforsakraren i den I6pande affaren tydliggjorts pé rad
Aterforsakringsfordringar tidigare redovisades beloppet under
Ovriga tillgangar, se Tabell 7.

D.2 Forsakringstekniska
avsattningar

Det finns endast forsakringstekniska avsattningar for
indexreglerade- och fondférsakringstillgangar i dotterbolaget
Avanza Pension. Forsakringstekniska avsattningar bestér av
bésta skattning, som ar det sannolikhetsvagda genomsnittet for

de framtida kassaflédena med beaktande av tidsvérde och en
riskmarginal. D& avgifter i form av courtage, fondavgifter och
valutavaxling tas ut fran férsakringarna, leder detta till att basta
skattning  blir  lagre  an tillgdngssida.
Mellanskillnaden gottgor sig Forsakringsgruppen i den
konsoliderade delens kapitalbas (Se E.1.2).

motsvarande

Forsakringsgruppens skillnad mellan solvensbalansrakningen
och den finansiella  redovisningen  aterfinns  inom
forsakringstekniska avsattningar, se Tabell 6.

Vid framraknandet av basta skattning sker antaganden om
Avanza Pensions framtida affar:

e Annullering och aterkdp, mellan O procent och 20
procent beroende pa produkt.

e  Fasta och rorliga intakter per forsakringskontrakt
beroende p& viken typ av produkt exklusive
avkastningsskatt.

e  Fastaochrorliga kostnader per forsékringskontrakt.

e Dodlighet: DUS142

e Ingen hansyn till framtida premiebetalning.

Med ovan ndmnda antaganden vid berdkningen av basta
skattning &r det ofrdnkomligt att en grad av osadkerhet
uppkommer. Av den anledningen rdknas det fram en
riskmarginal, som utgar ifrén storleken p& basta skattning av
skulden. Avanza Pension berdknar riskmarginalen i enlighet
med EIOPAs riktlinjer for vérdering av forsékringstekniska
avsattningar enligt metod nummer tva. Detta innebér att
riskmarginalen beréknas med antagandet om att kvoten mellan
solvenskapitalkravet och bésta skattning &r konstant dver alla
framtida &r, dar kvoten bestdms av forhallandet mellan

3 Forsakrade i Sverige: Livsiangder och dodlighet, prognoser 2014-2070" (Férsikringstekniska forskningsnamnden)

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2019
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solvenskapitalkravet och basta skattning vid respektive
varderingstidpunkt.

Under 2019 har inga materiella foréandringar utforts av de
huvudsakliga antagande for varderingen for solvensandamal.

D.3  Ovriga skulder

TSEK 2019-12-31 2018-12-31

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar
- indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal

Bésta skattning

115074285 85545273

114692334 85273006

Riskmarginal 381951 272 267
E@Srsékringsskulder och skulder till 1084 0
férmedlare
Aterforsakringsskulder 938 0

Skulder (leverantorsskulder, inte
forsékring)

Ovriga skulder 182432 225455

825 1014

SUMMA SKULDER 115259563 85771742

Tabell 8: Totala skulder i Forsakringsgruppen enligt Solvens 2.

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2019

Under 2019 har balansposter som tidigare redovisades under
Ovriga skulder brutits ut och redovisas fortsattningsvis under
Forsakringsskulder och  skulder till  férmedlare  och
Aterforsakringsskulder, se Tabell 8.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Avanza Pension anvander inga alternativa véarderingsmetoder.

D.5 Ovrig information

Inget 6vrigt att informera om.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Hantering av kapitalbasen

Avanzagruppen samt Avanza Pension genomfér &rligen en
egen risk- och solvensanalys ("ORSA") som tillsammans med
affarsplanen ger en framétblickande éverblick av kapitalbehov
vilket ligger till grund for den érliga kapitalplanen.
ORSA-6vningen utgar fran den forvantade utvecklingen under
kommande tre &r som ett basscenario. Basscenariot stressas
sedan med ett antal riskfaktorer, sdsom marknadsstress,
annullationsférandringar, kostnads- och intéktsstress o s v.
Stresstesterna skall sékerstélla att forhallandet mellan krav fran
forsakringstagare, lagstiftare, dgare samt affarsverksamheten
hanteras pé ett effektivt satt som inte aventyrar gruppens
langsiktiga fortlevnad. Vid en optimal solvenspositionen ska
eventuellt dverflodigt kapital delas ut till aktiedgare men vid
behov finns en atgardsberedskap att stérka gruppens
solvensposition ~ over  planeringshorisonten.  Styrelsen
kontrollerar och féljer utvecklingen och forvaltning av
kapitalplanen over planeringshorisonten.

E.1.2 Kapitalbasens sammansittning

Avanzagruppens kapitalbas bestar av tva delar, den del som full
ut konsolideras enligt Metod 1 och en del som sammanldggs
enligt sektorregler Metod 1. S&som beskrivet i avsnitt A.1.1
konsolideras féljande bolag fullt ut; Moderbolaget, Avanza
Pension, Avanza  Forvaltning och  Placera  Media.
Intressebolaget Stabelo konsolideras enligt
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kapitalandelsmetoden. Den del som sammanlaggs enligt
sektorregler och som bendamns som Banksektorn ar Avanza
Bank och Avanza Fonder dar respektive bolag stér under egen
tillsyn. Sammanlaggningen innebér att Banksektorns kapitalbas
och kapitalkrav sammanlaggs till Forsékringsgruppens
kapitalbas samt kapitalkrav.

Forsakringsgruppens kapitalbas bestar dels av det egna
kapitalet, dels av nuvardet av nettoflodet mellan framtida
intakter och kostnader sett i ett 120-arigt perspektiv.

Forsakringsgruppens totala kapitalbas uppgar till 1 513 703
(1 098 919) TSEK varav aktiekapital uppgar till 76 893 TSEK.
Forsakringsgruppens kapitalbas bestar endast av Niva 1 (tier 1
- unrestricted capital) och samtliga poster & medrakningsbara
for att tacka solvenskapitalkravet.

Banksektorns kapitalbas uppgér till 1 357 476 (1 096 672)
TSEK dar 1 277 656 TSEK &r primarkapital av Niva 1 (tier 1 -
unrestricted capital) och resterande del 79820 TSEK ar
efterstallda skulder (férlagslan) som &r primérkapital av niva 2,
samtliga poster &r medrékningsbara for att tacka
solvenskapitalkravet. Férlagslénet ar emitterat av Avanza Bank
och klassificeras enligt EBA-regelverket som
supplementérkapital med loptid till &r 2025, forsta l6sen mojlig
10 december 2020. Tabell 9 visar de villkor for forlagslénet
som ligger till grund for beddmningen av kvalitet. Med kvalitet
avses forlusttdckningsformagan och overforbarheten. Det
finns inga aktuella eller férutsedda vésentliga praktiska eller
rattsliga hinder for snabb éverféring av medel ur kapitalbasen
eller aterbetalning av skulder mellan moderféretag och
dotterféretag.
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I +
ument

delarnaiik

Mall for de viktig

1

2
3

9a
9b
10
11
12
13

15
16

17
18
19

20a

20b
21

22
23
24
25
26
27
28

29
30
3i
32
33
34

35
36
37

Emittent
Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, ISIN or
Bloomberg for privata placeringar)

Reglerande lag(ar) for instrumentet
Réttslig behandling

Overgéngsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen
Bestammelser enligt kapitalkravsforordningen efter
overgangsperioden

Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och
grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp
Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt
senaste rapporteringsdatum)

Instrumentets nominella belopp
Emissionspris

Inlésenpris
Redovisningsklassificering
Ursprungligt emissionsdatum
Eviga eller tidsbestamda

Ursprunglig forfallodag
Emittentens inldsenrétt omfattas av krav pa forhandstillstand fran
tillsynsmyndigheten

Valfritt inlosendatum, villkorade inldsendatum och inlésenbelopp
Efterféljande inldsendatum, i forekommande fall
Kuponger/utdelningar

Fast eller r6rlig utdelning/kupong

Kupongranta och eventuellt tillhérande index

Forekomst av utdelningsstopp

Helt skonsmassigt, delvis skonsméssigt eller obligatoriskt (i fraga
om tidpunkt)

Helt skdnsmassigt, delvis skonsméssigt eller obligatoriskt (i fraga
om belopp)

Forekomst av step-up eller annat incitament fér aterinlésen

Icke-kumulativ eller kumulativ

Konvertibla eller icke-konvertibla

Om konvertibla, konverteringstrigger(s)

Om konvertibla, helt eller delvis

Om konvertibla, omrakningskurs

Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering

Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gors till
Om konvertibla, ange emittent for det instrument som
konverteringen gors till

Nedskrivningsdelar

Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s)
Om nedskrivning, fullstandig eller delvis
Om nedskrivning, permanent eller tillfallig

Om nedskrivningen &r tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen
Position i prioritetshierkin for likvidation (ange typ av instrument
som &r direkt hogre i rangordningen)

Delar fran 6vergéngsperioden som inte uppfyller kraven
Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven

Avanza Bank AB (publ)

SE0007782537

Sverige

Supplementarkapital
Supplementarkapital

Individuell och grupp
Supplementarkapital enligt férordningen (EU) No 575/2013 artikel 63

100

100 000 000

100 procent

100 procent av nominellt belopp
Skuld - upplupet anskaffningsvarde
2015-12-10

Tidsbestamt

2025-12-10

Ja

(a) on the First Call Date (10 December 2020) or any Interest Payment Date falling
after the First Call Date; or

(b) if a Capital Disqualification Event or Tax Event occurs prior to the First Call
Date (each term as defined in the Terms and Conditions).

The Subordinated Notes shall be redeemed at a price per Note equal to the
Nominal Amount, together with accrued but unpaid Interest.  Interest on the
Subordinated Notes shall be paid on the Interest Payment Dates, being 10
December, 10 March, 10 June and 10 September of each year or, to the extent
such day is not a Business Day (as defined in the Terms and Conditions), the
Business Day following from an application of the Business Day Convention (as
defined in the Terms and Conditions). The first Interest Payment Date for the
Subordinated Notes shall be 10 March 2016 and the last Interest Payment Date
shall be the relevant Redemption Date.

Se ovan

Rorlig
STIBOR 3M + 3,00 % p.a.
Nej

N/A

N/A

Nej

Kumulativ, dvs om vi inte betalar rénta s& adderas réntan pa enligt fljande 4.5 If
the Issuer fails to pay any amount payable by it on its due date, default interest
shall accrue on the overdue amount from (but excluding) the due date up to (and
including) the date of actual payment at a rate which is two (2) percentage units
higher than the Interest Rate. Accrued default interest shall not be capitalised. No
default interest shall accrue where the failure to pay was solely attributable to the
CSD, in which case the Interest Rate shall apply instead.

Icke-konvertibla
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

Efterstallt
Nej
N/A

Tabell 9: Avanza Banks kapitalinstrument enligt bilaga 2 i Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2019
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Tabell 10 visar skillnaden mellan eget kapital i den finansiella
redovisningen och kapitalbasen i Solvens 2.

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Aktiekapital 76 893 75682
Fritt eget kapital 874 281 807 655
Eget k'apital finansiell 951174 883 337
redovisning

Omvaérdering av

forsakringstekniska avséattningar 1294132 11342
Uppskjuten skatt - -
Forvaqtad utdelning/faktisk 353 700 317 866
utdelning

Avdrag for dotterbolag i 377894 377894
banksektorn

Forsakringsgruppens kapitalbas, 1513703 1098919
Solvens 2

Kapitalbas fran dotterbolag inom
andra finansiella sektorer 1357 476 1096 672
(Banksektorn)

Total kapitalbas Avanzagruppen,

Solvens 2 2871179 2195591

Tabell 10: Skillnad mellan finansiellt eget kapital och
kapitalbas i Solvens 2 fér Avanzagruppen

Forandringen av kapitalbasen i forhallande till foregdende ar for
Forsakringsgruppen beror dels pa balanserade vinstmedel, dels
pé okningen av forsakringstekniska avsattningar som i sin tur
paverkar omvarderingen av forsékringstekniska avsattningar
positivt. Utdver det har styrelsen foreslagit en utdelning,
antagen av bolagstamman, som innebar att en del av rets vinst
behélls i bolagen, vilket bygger kapitalbasen.

Forandringen i Banksektorns kapitalbas i forhéllande till
féregdende ar beror framst péa att styrelsen foreslagit att 2019
&rs resultat i Avanza Bank balanseras vidare till nésta &r, vilket
bygger kapitalbasen. Avanzagruppen har inga forutbetalda
anskaffningskostnader, sk. "DAC" eller inkomstbeskattad
verksamhet som péverkas av omvarderingar vilket om s& var
fallet  skulle  kunna  féranleda  en uppskjuten
skattefordran/skuld.

E.2 Solvenskapitalkrav och

minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav  ("SCR”) 4r det minsta kapital ett
forsakringsforetag skall inneha for att med 99,5 procents
sannolikhet tdcka &taganden under tolv mé&nader gentemot
sina forsakringstagare. Minimikapitalkravet ("MCR") &r det
minsta kapital som kravs for att med 85 procents sannolikhet
tacka &taganden under tolv manader gentemot sina
forsakringstagare.

Forsakringsgruppens solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
uppgick till 1 108 033 TSEK respektive 498 615 TSEK per
den 31 december 2019 samt kapitalkrav frén dotterbolag
inom  Banksektorn uppgick till 1104618 TSEK
Avanzagruppens  solvenskapitalkrav  uppgick till  totalt
2212652 TSEK.
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Tabell 11 visar solvenskapitalkravet fordelat per riskmodul.
Avanzagruppen ar endast exponerat mot livforsakring inom
teckningsriskmodulen.

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Marknadsrisk 516 880 351713
Motpartsrisk 1094 415
Teckningsrisk for livférsakring 842 117 582 198
Diversifiering -267 064 -182 506
Priméara solvenskapitalkravet

(BSCR) 1093 026 751 821
Operativ risk 15 007 15713
Forsékringsgruppens

Solvenskapitalkrav (SCR) 1108 033 767534
Kapitalkrav fran dotterbolag

inom andra finansiella sektorer 1104 618 858 531
(Banksektorn)

Avanzagrupp SCR 2212 652 1626 065

Tabell 11: Solvenskapitalkravet per riskmodul

Under kvartal fyra 2019 gjordes en omtolkning kring
medréknandet av Pelare |I- och buffertkraven for Banksektorn
vilket innebar att dessa numera ingar per 2018-12-31 och
framat.

TSEK 2019-12-31 2018-12-31
Linjart minimikapitalkrav 804 620 598172
Solvenskapitalkrav 1108 033 767 534
Hogsta minimikapitalkrav 498 615 345390
Lagsta minimikapitalkrav 277 008 191 884
Kombinerat minimikapitalkrav 498 615 345390
Troskelvarde for 39774 38486
minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav (MCR) 498 615 345390

Tabell 12: Indata for att berdkna minimikapitalkrav

Standardformeln appliceras i alla riskmoduler.

Solvenskapitalkravet ska stallas mot den totala kapitalbasen
vilket for Avanzagruppen ger en solvenskvot p& 1,30 (1,35),
vilket innebar att Avanzagruppen har 1,30 ganger mer kapital
an vad som kravs for att med 99,5 procents sannolikhet tacka
ataganden  under  tolv.  manader gentemot  sina
forsékringstagare.  Minimikapitalkravet ska stéllas  mot
Forsakringsgruppens kapitalbas vilket visar att
Forsakringsgruppen har 3,04 (3,18) ganger mer kapital som
krévs for att med 85 procents sannolikhet tdcka ataganden
under tolv manader gentemot sina forsékringstagare.

Gentemot forgdende &r har kapitalkravet Okat fran
1626 065 TSEK till 2 212 652 TSEK. Kapitalbasen har gatt
fran 2195 591 TSEK till 2 871 179 TSEK. Kvoten har
séledes minskat fran 1,35 till 1,30. Under aret har kvoten legat
over 1,20 med god marginal trots att forsékringskapitalet under
aret okat med ca 35 procent.

Okningen i solvenskapitalkravet for Férsakringsgruppen beror
dels p& en mer strikt symmetrisk justering samt ett storre
bestdnd. Trots att det sker en simultan okning av
omvarderingen av  forsékringstekniska avsattningar sa
kompenserar inte det for hela forandringen. Resterande
forklaring av nedgangen i solvenskvoten beror péd att
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kreditrisken och buffertkraven for banksektorn har 6kat; till stor
del med anledning av storre exponeringar i framforallt bolan och
obligationsportféljen.

Tabell 13 visar de diversifieringseffekter som uppstér pa
gruppnivd.  Inom  motpartsriskmodulen  uppstar  en
diversifieringseffekt genom att motpartsrisken for likvida medel
som placerats i dotterbolag inom gruppen (Avanza Bank)
reduceras pa gruppniva vilket medfor att kapitalkravet minskar
med 81 432 TSEK. | marknadsriskmodulen uppstér ocksa en
diversifieringseffekt ~med  anledning av  andelar i
intresseforetaget Stabelo dar kapitalkravet 6kar med 18 757
TSEK i Avanzagruppen. Solvenskapitalkravet for marknadsrisk
uppgér darmed til 516880 TSEK. Skulle kapitalkravet
beréknas for sig och utan hénsyn tagen il
diversifieringseffekten inom marknadsrisk hade kapitalkravet
blivit 4 922 TSEK hogre, séledes 521 802 TSEK. Det blir
ocksé en foljdeffekt pa diversifieringen mellan modulerna sa att
nettoeffekten i SCR blir 3 283 TSEK istéllet for 4 922 TSEK.
Séledes blir SCR1 111 317 TSEK.

E.3 Anvandning av undergruppen
for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

Avanzagruppen anvander inte durationsbaserad aktierisk for
berékning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan
standardformeln och anvanda
interna modeller

Avanzagruppen anvander inte interna modeller.

E.5 Overtrddelse av
minimikapitalkravet och

solvenskapitalkravet

Avanzagruppen har uppfyllt kapitalkravet under hela
verksamhetsaret.

E.6  Ovrig information

Styrelsens antagna riskaptit innebér att Férsakringsgruppens
kapitalbas minst ska uppgd til 120 procent av
solvenskapitalkravet. Om kapitalbasen sjunker under denna
niva kan ett antal aktiviteter genomforas sasom;

e Avanzagruppen kan sénka eller stélla in utdelningen til
aktiedgare.

e Avanzagruppen kan be &garna i Holding att tillskjuta mer
kapital.

e Avanzagruppen kan se Over mdjligheten att sdnka
driftskostnaderna. Detta skulle kunna o©ka framtida
resultat och ddrmed kapitalbasen.

e Avanzagruppen kan utoka befintligt avtal om
aterforsakring och darmed minska ersattningarna som
betalas ut till formanstagare av kapitalforsakringar.

e  Avanzagruppen kan begransa forsakringstagarnas
investeringsuniversum, vilket skulle minska
solvenskapitalkravet och pa sa satt dka kvoten.

Forandring mot
Gruppen utan
diversifieringseffekt
pa grund av andelar

TSEK Avanza Pension Forandring mot Gruppen Forsakringsgruppen i intresseforetag
Marknadsrisk 498 123 18 757 516 880 521 802
Motpartsrisk 82526 -81 432 1094 1094
Teckningsrisk for livforsédkring 842117 0 842117 842117
Diversifiering -314 101 47 036 -267 064 -268 704
gg‘(‘;;)"‘ solvenskapitalkravet 1108 665 -15 639 1093 026 1096 310
Operativ risk 15007 0 15007 15007
Solvenskapitalkrav (SCR) 1123672 -15 639 1108 033 1111317

Tabell 13: Diversifieringseffekter pa Gruppniva
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tilvara kundernas
intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att ge sa hog forvantad
avkastning som mdjligt utan att ta for stora risker.

Avanzagruppen  Moderbolaget och dess dotterbolag samt
intressebolag.

Banksektorn Avser Avanza Bank och Avanza Fonder konsolideras
enligt sektorregler (Metod 1)

Basta skattning av  forsakringsdtaganden  Nuvardet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med realistiska
antaganden.

Depaforsakring Forsakring dar forsakringstagaren sjalv kan valja att
placera sitt kapital i till exempel aktier, obligationer, fonder.

Diskonteringsranta Ranta som anvands vid nuvardesberakning av
forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA (European Insurance and Occupational Pension Authority)
Europeiska forsékrings- och tjianstepensionsmyndigheten.

Erforderlig solvensmarginal Den minsta niva, berdknad utifran
verksamhetens art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga till
enligt Forsakringsrorelselagen.

Fondforsakring Forsakringen som ar anknuten till fonder vilka forvaltas
av fondforvaltare som har ratt att driva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om investeringsfonder (fondférsikring). Férsikringstagaren
bestémmer sjalv i vilka fonder pengarna ska placeras.

Forsakringsgruppen Avser Moderbolaget, Avanza Pension, Placera
Media och Avanza Forvaltning som konsolideras fullt ut enligt
huvudmetoden (Metod 1) samt intressebolaget Stabelo som
konsolideras enligt kapitalandelsmetoden.

Forsakringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en forsakring
ingar kunden ett forsékringsavtal med Avanza Pension, avtalet ger
upphov till ett forsakringsatagande for Avanza Pension. Detta dtagande
ska varderas vilket ger upphov till en skuld i balansrékningen. Skulden,
forsakringstekniska avsattningar, varderas utifran av lagstiftare
foreskrivna  regler.  Avanza Pension berdknar tvd olika
forsakringstekniska avsattningar, en till den finansiella redovisningen
och en for solvensandamal.

Grupp En grupp &r en féretagsgrupp som omfattar minst ett
forsakringsbolag med ett moderbolag som  antingen ar
forsakringsbolag, forsakringsholdingbolag eller blandat  finansiellt
holdingbolag. Moderbolaget kvalificerar sig som ett blandat finansiellt
holdingbolag. Gruppen bestar endast av ett forsakringsbolag, Avanza
Pension.

IFRS (International Financial Reporting Standards) ar en internationell
standard for redovisning av féretags och organisationers ekonomi.

Kapitalbas Kapitalbasen &r summan av det egna kapitalet och det
diskonterade nuvardet av alla framtida inkomster och utgifter exklusive
antagen utdelhing. | det diskonterade nuvardet inkluderas
provisionsintakter, driftskostnader, tekniska intakter och kostnader.

Kapitalkrav Det kapital som krévs utifran ett enskilt férsékringsbolags
verksamhet och for att Bolaget ska ha tillracklig kapitaltdckning som
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skydd mot de risker som Bolaget stélls infor, vilket inkluderar att ha
tilracklig formaga att std for sina  &taganden gentemot
forsakringstagarna. | forsakringsbolag finns ett flertal olika kategorier av
kapitalkrav.

Legalt kapitalkrav Kapitalkravenligt forsakringsrorelselagen.

Minimikapitalkrav (MCR) Det lagsta absoluta kapitalkravet for fortsatt
verksamhet beraknat enligt Solvens 2-regelverket.

Primarkapital Primarkapital ar det kapital som ett forsakringsbolag kan
anvanda for att tacka sitt solvenskrav.

Riskaptit En av styrelsen beslutad niva for den risk som styrelsen ar
beredd att exponera foretaget for i syfte att uppna dess strategiska mal.

Riskmarginal Riskmarginalen ska motsvara det belopp som ett annat
forsakringsforetag kan forvantas krava, utdver den basta skattningen av
framtida kassafloden, for att ta dver och infria forsakringsforetaget.

Risktolerans De limiter som satts av styrelsen eller av den verkstallande
direktdren inom ramen for den riskaptit som styrelsen beslutat.

Solvens 2 Ett heltdckande regelverk for forsakringsbolag och
forsakringsgrupper som tradde ikraft den 1 januari 2016.

Solvensbalansrakning En balansrakning med verkliga varden som
behdver uppréttas i och med regler i Solvens 2.

Solvensgrad Relationen mellan tillgdngar och férsakringstekniska
avsattningar for solvenséndamal.

Solvenskapitalkrav (SCR) pa engelska Solvency Capital Requirement.
Avanza Pension berdknar solvenskapitalkrav enligt Solvens 2-
direktivets standardformel. Solvenskapitalkravet ar i sin tur summan av
ett primért solvenskapitalkrav och solvenskapitalkravet fér operationella
risker. Det primara solvenskapitalkravet beraknas utifran sex moduler
som isin tur kan besta av submoduler. Ett forsakringsbolag ska anvanda
sig av de moduler som ar relevanta for forsakringsholagets verksamhet.
Avanza Pension anvander sig av modulerna for marknadsrisk, livrisk och
operationell risk.

Solvenskapitalkvot Kapitalbasen enligt Solvens 2 dividerad med
solvenskapitalkravet (SCR).

Standardformeln De regler som ska tillampas for att ber@kna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och som inte
har fatt godkant for att anvanda en intern modell.

Stressade scenario Scenario som skapas genom att andra (stressa) en
given modells inputvariabler och darigenom testa modellens resultatien
given situation.

Symmetrisk justering Vid bergkning av kapitalkravet for aktiekursrisk
enligt standardformeln ska en symmetrisk justering géras. Justeringen
ska baseras péa anvandning av aktieindex.

Aterforsakring Forsakringsbolag aterforsakrar ofta delar av sina
ataganden for efterlevandeskydd, sjukforsékring och
premiebefrielseforsakring gentemot kund hos &terforsékringsbolag.
Med andra ord &terforsékrar sig forsékringsholag for att minska risker i
form av ersattningsskyldigheter mot sina kunder.
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Appendix 1, Blanketter

Hér redovisas kvantitativ informationen enligt EU-kommissionens férordning 2015/2452.
Foljande blanketter ar tilldmpliga for Avanza:

e  S5.02.01.02 Balansrakning

e  S.05.01.02 Premier, erséttningar och kostnader per affarsgren

e  S5.23.01.22 Kapitalbas

e 5.25.01.22 Solvenskapitalkrav - for forsakringsbolag som omfattas av standardformeln
e  S5.32.01.22 Foretag som omfattas av gruppen

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2019
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S.02.01.02
Balansrékning
Beloppen &r i tkr.

Tillgdngar

Goodwill

Upplupna anskaffningsvérden

Immateriella tillgéngar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra &n tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal

Fastighet (annat an for eget bruk)

Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier

Aktier - bérsnoterade

Aktier - icke borsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Foretagsobligationer

Strukturerade produkter

Véardepapperierade 1an och 1an med stéllda sakerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal

Lan och hypotekslan

L&n pé forsékringsbrev

La&n och hypotekslan till fysiska personer

Andra l&n och hypotekslan

Fordringar enligt terforsakringsavtal fran:

Skadeforsékring och sjukforsékring som liknar skadeférsakring
Skadeforsékring exklusive sjukforséakring

Sjukforsakring som liknar skadeforsékring

Livférsakring och sjukforsékring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och
fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring

Livforsakring exklusive sjukforsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring

Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterférsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar
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Solvens IlI-
varde

C0010

R0010

R0020

R0O030

R0040

R0050

R0O060

56

R0070

485 527

R0080

R0090

485 527

R0100

R0110

R0120

R0O130

R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

116 368 898

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

-1 389

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

-1 389

R0350

R0360

R0370

281

R0380

2924

R0390

R0400

R0410

604 236

R0420

44 336

R0500

117 504 869
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Balansrakning S.02.01.02 fortsétter

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsékring

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsékring (exklusive sjukférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande skadeférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livférsakring (exklusive sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Baésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och
fondférséakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet
Baésta skattning

Riskmarginal

Andra forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser

Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsakrare

Uppskjutna skatteskulder

Derivat

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder

Skulder (leverantorsskulder, inte forsékring)
Efterstéllda skulder

Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder
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Solvens II-
varde

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

115074

285

R0O700

R0710

114 692

334

R0720

381

951

R0O730

R0740

R0750

R0O760

R0770

R0O780

R0790

R0800

R0810

R0820

1

084

R0830

938

R0840

824

R0850

R0860

R0870

R0880

182

432

R0900

115 259

563

R1000

2 245

306
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S.05.01.02

Premier, erséttningar och kostnader per

affarsgren

Beloppen ar i tkr.

Premieinkomst

Brutto

Aterférséakrares andel

Netto

Intjanade premier

Brutto

Aterférséakrares andel

Netto

Intraffade skadekostnader
Brutto

Aterférséakrares andel

Netto

Andring inom 6vriga avsattningar
Brutto

Aterférséakrares andel

Netto

Driftskostnader

Ovriga kostnader

Totala kostnader
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Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livaterforsakrings-
forpliktelser

Skadelivréantor till foljd

Livrantor som harror fran

av skadeforsakringsavtal Totalt
Sjuk- ;Zrdsfgtrt”t]i?l Fondfg:;akrmg Annan skadeforsakringsavtal som a\?scehr andra Sjunlifoot;:lalégng Livater-
forsékring . ; ) livforsakring som harroér fran R A 2 ttagen forsékring
overskott indexforsakring P forsékringsforpliktelser | aterforsékring
sjukforsakrings- an sjukférsakrings-
ataganden JUKTO 9
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

R1410 20 848 225 20 848 225
R1420 1694 1694
R1500 20 846 531 20 846 531
R1510 20 848 225 20 848 225
R1520 1694 1694
R1600 20 846 531 20 846 531
R1610 13 259 081 13 259 081
R1620 -18 -18
R1700 13 259 099 13 259 099
R1710

R1720

R1800

R1900 52 998 52 998
R2500 1161
R2600 54 159
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S.23.01.22
Kapitalbas
Beloppen ar i tkr.

Primarkapital fére avdrag for agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i delegerade
férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Icke tillgangligt tecknat men inte betalda i samaktiekapital pa
gruppniva
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost
fér 6msesidiga och liknande foretag
Efterstéllda medlemskonton
Icke tillgangliga efterstallda medlemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel
Icke tillgangligt 6verskottsmedel p& gruppniva
Preferensaktier
Icke tillgéngliga preferensaktier p& gruppniva
Overkursfond relaterade till preferensaktier
Icke tillganglig dverkursfond relaterad till preferensaktier p& gruppniva
Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder
Icke tillgangliga efterstallda skulder p& gruppniva
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar
netto
Beloppet som é&r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto
icke tillgangligt pa gruppniva
Andra kapitalbasposter som godkénts av tillsynsmyndigheten som
primarkapital som ej specificeras ovan
Icke tillgangliga kapitalposter som hanférs till andra kapitalbasposter
som godkants av tillsynsmyndigheten
Minoritetsintressen (om inte redovisade som det av en specifik
kapitalbaspost)
Icke tillgangliga minoritetsintressen pa gruppniva
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il
Kapitalbas fr&n den finansiella redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG
Avdrag for agarintressen i dar tillgéng till nédvandiga data saknas
(artikel 229)
Avdrag for agarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och
avrékning nar en kombination av metoder anvénds
Sammanlagda icke tillgéangliga kapitalposter
Totala avdrag
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart p& begéran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande foéretag, som kan
inlésas pa begaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inldsningsbara pa begaran
Ett rattsligt bindande atagande att pa begéaran teckna och betala for
efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96,2 i direktiv
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar enligt artikel
96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar— andra &n
enligt artikel 96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG
Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva
Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital
Eget kapital fér andra finansiella sektorer
Kreditinstitut, investmentbolag, finansiella institut, alternative
investeringsfonder, finansiella institut
Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer
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Totalt

Niva 1 — utan
begrénsningar

Niva 1 -
begrénsad

Niva 2

Niva 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

R0010

76 893

76 893

R0020

R0030

642 769

642 769

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

1171935

1171935

R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

377 894

377 894

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

377 894

377 894

R0290

1513 703

1513 703

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380

R0390

R0400

R0410

1357 476

1277 656

79 820

R0420

R0430

R0440

1357 476

1277 656

79 820
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Kapitalbas S23.01.22 fortséatter

Kapitalposter nar sammanlaggning och avrékning anvands,
enskilt eller i kombination med metod 1
Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrékning
och kombination av metoder
Aggregerade kapitalposter genom sammanléggning och avrakning
exklusive interna transaktioner inom grupp
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran
andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrakning)
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
Total medrékningsbar kapitalbas for att ticka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for
kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips
via sammanlaggning och avrakning)
Total medrékningsbar kapitalbas for att ticka minsta
solvenskapitalkravet pa gruppniva
Konsoliderat grupp SCR
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva
Forhallandet mellan den medrékningsbara kapitalbasen till
konsoliderade grupp SCR (exklusive dvriga finansiella sektorer
och de foretag som ingdr via D&A)

Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet pa gruppniva
(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag
som inbegrips via sammanléggning och avrékning)

SCR for enheter som ingér i D&A metod

Solvenskapitalkrav p& gruppniva

Medrakningsbar kapitalbas i férhéllande till solvenskapitalkrav pa
gruppnivainklusive andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanlaggning och avrakning

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra priméarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportféljer och separata fonder
Ovriga icke tillganglig kapitalbas

Avstamningsreserv

Forvantade vinster
Férvantade vinster som ingdr i framtida premier —
livférsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingdr i framtida premier —
skadefdrsékringsverksamhet

Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier
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Totalt Niva 1 - utan Niva 1 - Nivd2 | Niva3
begrénsningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 | C0050
R0450
R0460
1513703 1513703
R0520
R0530
1513703 1513703
R0560
RO570 1513703 1513703
R0590 1108 033
R0610 498 615
1,37
R0630
3,04
R0650
2871179
R0660
R0670
R0680 2212 652
1,30
R0690
coosp | Nival-utan
begransning
R0O700 2 245 306
R0710
R0720 353 709
R0730 719 662
R0740
RO750
R0O760 1171935
R0O770
R0O780
R0O790
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Appendix 1

S.25.01.22

Solvenskapitalkrav - for forsékringsbolag som omfattas av

standardformeln

Beloppen ar i tkr. - -

) Solvens:(ui%talkrav Forenklingar
C0110 C0120
Marknadsrisk R0010 516 880 -
Motpartsrisk R0020 1094 =
Teckningsrisk for livforsakring R0030 842 116
Teckningsrisk for sjukférsakring R0040 -
Teckningsrisk for skadefoérsakring R0050 -
Diversifiering R0060 -267 064 o
Immateriell tillgangsrisk R0O070 o
Primart solvenskapitalkrav R0100 1093 026 =
Foretagsspecifika
parametrar
C0090
Teckningsrisk for livforsékring R0030 ingen
Teckningsrisk for sjukférsakring R0040
Teckningsrisk for skadeforsakring R0050
Berékning av solvenskapitalkrav
C0100
Operativ risk R0130 15 007
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0150
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG R0160
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 1108 033
Kapitaltillagg redan infort R0210
Solvenskapitalkrav R0220 1108 033
Ovrig information om solvenskapitalkrav =
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0400
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0420
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer R0430
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel
304 R0440
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet p& gruppniva R0470 498 615
Information om andra enheter =
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) R0500
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte rér férsékring) - 1104 618
kreditinstitut, vardepappersfoéretag och finansinstitut, alternative investeringsfonder, R0510
forvaltningsbolag for fondféretag
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) -
tjanstepensionsinstitut R0520
Kap_italkrav ffir_andra finanssek'Fprer (kapitalkray som inte _rbr forsékring) - RO530
kapitalkrav for icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Kapitalkrav for ickekontrollerade innehav R0540
Kapitalkrav for évriga foretag R0550
Totalt solvenskapitalkrav =
Solvenskapitalkrav for foretag som ingar via D&A R0560
Solvenskapitalkrav R0570 2212 651
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Appendix 1

S.32.01.22
Foretag som omfattas av gruppen
Beloppen ar i
tkr.
Inbegripande inom | Berékning
Kriterier for inflytande ramen for av solvens
grupptillsyn pa
gruppniva
% som Proportione Metod som
Kategori anvands for Il andel som Datum for anvands
. - . Typ av Lo - (6msesidigt/ . O/.D att upprétta % Ovriga Niva av anvands for . | beslut om och enligt
Land Foretagets identifieringskod identifierings- | Foretagets juridiskanamn | Typ av foretag Juridik form X Tillsynsorgan kapital- . P ; AL Ja/Nej
Kod icke andel samman- rostratt | kriterier | inflytande | berakning art. 214 metod 1,
omsesidigt) stalld av grupp- tilampas | behandling
redovisning solvens av foretaget
Co010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
SWEDEN | LEI/549300YOVLCE1QPUYG87 LEI Forsékringsaktiebolaget Livforsékrings- Forsékrings- Icke Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full
Avanza Pension foretag aktiebolag omsesidigt konsolidering
SWEDEN | LEI/5493009VJCO1E4H6HH77 LEI Avanza Bank AB Kreditinstitut Aktiebolag Icke Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1:
omsesidigt Sektorregler
SWEDEN | LEI/5493001Z0ZH4P83JSP25 LEI Avanza Fonder AB Fondforvaltning | Aktiebolag Icke Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1:
omsesidigt Sektorregler
SWEDEN | LEI/549300MBWR5H8SIJLEO3 LEI Avanza Bank Holding AB Forsékrings- Aktiebolag Icke Ej under tillsyn Ja Metod 1: Full
holdingbolag omsesidigt konsolidering
med blandad
verksamhet
SWEDEN | SC/549300MBWR5H8SIJLEO3SEO0 | Sérskild kod Placera Media Stockholm AB | Ovrigt Aktiebolag Icke Ej under tillsyn 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full
001 omsesidigt konsolidering
SWEDEN | SC/549300MBWR5H8SIJLEO3SEOO | Sérskild kod Avanza Forvaltning AB Ovrigt Aktiebolag Icke Ej under tillsyn 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full
002 omsesidigt konsolidering
SWEDEN | LEI/549300F7PNKWPX0D4X49 LEI Stabelo Group AB Ovrigt Aktiebolag Icke Ej under tillsyn 27% 0% 27% Signifikant 27% Ja Metod 1:
omsesidigt Justerad
kapitalandels
metod
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