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Inledning

Styrelsen fér Avanza Bank Holding AB (publ)
("Moderbolaget”) med organisationsnummer 556274—-8458
har varit delaktig i framtagandet av solvens- och
verksamhetsrapporten for Avanzagruppen och har beslutat
om rapporten den 11 maj 2023.

Rapporten omfattar information om verksamheten inom
Avanzagruppen. En grupp ar en foretagsgrupp som omfattar
minst ett forsakringsbolag med ett moderbolag som
antingen ar forsakringsbolag, forsakringsholdingbolag eller
blandat finansiellt holdingbolag. Moderbolaget kvalificerar
sig som ett blandat finansiellt holdingbolag. |
Avanzagruppen ar det endast i bolaget
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension (”Avanza Pension”)
som forsdkringsverksamhet bedrivs. | Avanzagruppen ingar
dven dotterbolag som inte bedriver forsakringsverksamhet.

Denna rapport vander sig till Avanzagruppens kunder och
ovriga intressenter. Syftet med rapporten ar att beskriva
gruppens verksamhet och resultat, foretagsstyrnings-
system, riskprofil, vardering for solvensiandamal och
finansiering.
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Inledning

Rapporten ar upprattad i enlighet med
forsakringsrorelselagen, de krav som specificeras i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/35 samt
EIOPA:s riktlinjer for rapportering och offentliggérande
(EIOPA-B0S-15/109).

Rapporten foljer en struktur som ar faststalld i regelverket
och darmed gemensam for alla livforsakringsforetag i grupp
for att underlatta en jamforelse mellan bolagen. | rapporten
utrycks penningbelopp i tusental kronor samt foregaende
ars siffror anges inom parentes.

Avanza Pension har tillstdnd att bedriva traditionell
livforsakring med villkorad aterbaring (livforsakringsklass
1a) och fondférsakring (livforsakringsklass 3) enligt alla
skattekategorier. Depaforsakring rdknas i Sverige till
livforsakringsklass 1a och ar i ett europeiskt perspektiv sa
kallade unit linked-avtal.



Sammanfattning

Rapporten visar att Avanzagruppen kan uppfylla sina
ataganden med marginal. Rapporten vander sig till hela
Avanzagruppens kunder och innehaller information om
verksamheten, finansiell stallning, foretagsstyrningssystem,
riskprofil, redovisning av kapitalbas och solvenskapital for
perioden 2022-01-01 — 2022-12-31.

Verksamhet och resultat

Avanzagruppen bestar av Moderbolaget, som &ger fem
heldagda dotterbolag. Moderbolaget dr noterat pa Nasdaq
Stockholm Large Cap.

Ett av dotterbolagen ar Avanza Pension med
organisationsnummer 516401-6775, vilket ar det enda
forsakringsbolaget i Avanzagruppen. | enlighet med Solvens
2-regelverket utgor Avanzagruppen en forsakringsgrupp (se
narmare under A.1).

De ovriga fyra dotterbolagen ar Avanza Bank AB (”Avanza
Bank”), Avanza Fonder AB (”Avanza Fonder”), Placera Media
Stockholm AB (”Placera Media”) och Avanza Forvaltning AB
(”Avanza Forvaltning”).

Avanzas fokus ar att halla fast vid strategin om ett billigare,
battre och enklare erbjudande med inriktning pa sparande
och investeringar. Vi ska vara ndra vara kunder och skapa en
engagerande anvandarupplevelse med smarta och
proaktiva verktyg som hjalper vara kunder att lyckas med sin
ekonomi. Har ar var kultur och vart starka kundfokus viktiga
forutsattningar for var formaga att lyckas.

Fler kunder och ett storre sparkapital driver intakter och
skapar aktiedgarvarde. Under 2022 okade antalet kunder
med 116 600 och nettoinflodet uppgick till 24 miljarder
kronor.

Avanzas har som mal att na en marknadsandel pa 10
procent av den svenska sparmarknaden i slutet av 2025,
vilket kan jamforas med den totala marknadsandelen om
6,4 procent per utgangen av december. | ljuset av det svara
marknadslaget och utsikterna for 2023 kommer malet att bli
utmanande att nd om inte marknadsldget vander. Vi
behover atminstone ett par ar av positiv bors och hogre
riskvilja bland spararna for att na dit.

Resultat for Avanza 2022 uppgick till 1 666 267 (2 046 705)
TSEK.

Under 2022 har Avanzagruppen vuxit under med 116 600

nya kunder och kundbasen uppgick vid arets slut till
1776 700 kunder.
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Sammanfattning

Dotterbolagen Avanza Pension samt Avanza Bank har totalt
lamnat utdelning till Moderbolaget uppgaende till 1 379 550
TSEK avseende verksamhetsaret 2021. Moderbolaget har,
efter beslut pa arsstdamman i mars 2022, i april 2022 lamnat
utdelning till aktiedgarna avseende 2021 uppgaende till
1431 260 TSEK.

Foretagsstyrningssystem

Avanzagruppen efterstravar att sdkerstalla att gruppen styrs
pa ett sunt och ansvarsfullt satt genom att sikra en god
intern kontroll och en tillfredsstédllande hantering av
verksamhetens risker.

Principerna och reglerna formaliseras i ett
foretagsstyrningssystem, vilket 6vergripande ska ge struktur
och systematik i styrningen av verksamheten, bidra till att
Avanzagruppen uppnar affarsmal och strategiska mal samt
sakerstdlla ett kontrollerat risktagande. Vidare ska
foretagsstyrningssystemet  sakerstdlla efterlevnad av
externa och interna krav och regler samt en tillforlitlig intern
och extern rapportering av saval kvalitativa som kvantitativa
uppgifter.

Foretagsstyrningssystemet bestar av ett antal
delkomponenter, déaribland ett affarsstyrningssystem, ett
riskhanteringssystem och ett internkontrollsystem.

Avanzagruppens organisations- och beslutsstruktur praglas
av en tydlig fordelning av ansvar och arbetsuppgifter i syfte
att sdkerstélla effektiva beslutsprocesser en val fungerande
intern rapportering samt formedling av information pa alla
relevanta nivaer i gruppen. P3 en Overgripande niva ar
Avanzagruppen organiserat enligt principen om tre
forsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgdrs av den operativa
verksamheten som ansvarar for att identifiera, férebygga,
kontrollera, hantera och rapportera risker. Den andra och
tredje forsvarslinjen utgors av de fyra centrala funktionerna
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen samt internrevisionsfunktionen.
Avanzagruppen har ett effektivt riskhanteringssystem som
omfattar riskhanteringsrelaterade strategier, processer,
rutiner, interna regler, kontroller och rapporteringsrutiner.
Dessa tillsammans syftar till att sdkerstdlla att
Avanzagruppen lopande kan identifiera, vardera, 6vervaka,
hantera och rapportera risker och beroenden mellan risker
som gruppen ar, eller kan forvantas komma att bli,
exponerat for. Avanzagruppens huvudsakliga riskkategorier
ar livforsakringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk (motpartsrisk),
operativ risk och strategi — och affarsrisk.



Minst en gang per ar genomfor Moderbolaget en egen risk-
och solvensbeddémning ("ORSAY”), vilken framatblickande
utvarderar Avanzagruppens kapitalbehov genom att
identifiera risker i den aktuella affarsplanen. Utfallet visar
om den antagna strategin ar i linje med riskprofilen samt
formdgan att hantera risker. Slutsatsen fran den senast
genomférda ORSA:n ar att Avanzagruppen a&r val
kapitaliserad med beaktande av gruppens riskprofil.

Riskprofil

Avanzagruppen exponeras framst for livforsakringsrisk (i
forsakringsrorelsen), kreditrisk- och motpartsrisk (i
bankverksamheten och i mindre utstrackning i
forsakringsrorelsen), marknadsrisk (i forsakringsrorelsen
och i mindre utstrackning i bankverksamheten) och operativ
risk (i samtliga verksamheter).

Avanzagruppen ar dven exponerad mot strategi- och
affarsrisker; dessa kvantifieras ej men ingar som en faktor i
de stresstester som utfors for forsakringsrorelsen. Avanza
Pension kvantifierar  livforsakringsrisk, marknadsrisk,
motpartsrisk och operativ risk med Solvens 2-regelverkets
standardformel. Avanza Bank kvantifierar kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk enligt schablonmetoden. For
ovriga risker utfors kvalitativa och kvantitativa bedémningar
med egna modeller.

De tva storsta riskerna uttryckt som (solvens) kapitalkrav ar
livforsakringsrisk och kreditrisk. Jamfért med 2021 har
solvenskapitalkravet okat.

Okningen kommer frimst fran oékade kapitalkrav inom
Banksektorn.

Foérdelningen av solvenskapitalkravet per riskmodul inom
respektive riskomrade i forsakringsbolaget har &ndrats
marginellt under rapporteringsperioden.

Vidrdering for solvensdndamdl

| Avanzagruppen uppkommer enbart omvarderingar for
solvensandamal inom férsakringsgruppen med anledning av
dotterbolaget Avanza Pensions forsakringsverksamhet.
Omvarderingarna for  solvensandamal paverkar till
uteslutande del de forsakringstekniska avsattningarna
("FTA”) i Avanza Pension. | solvensbalansrakningen minskar
FTA och i stallet tillgodoraknar sig forsakringsgruppen detta

L ORSA 4ren forkortning av Own Risk and Solvency Assessment.
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Sammanfattning

i en hogre kapitalbas jamfort med den finansiella
redovisningen.

Finansiering

Tabell 1 visar Avanzagruppens kapitalbas,
solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav. Mer om dessa

beskrivs i avsnitt E.

TSEK
7 000 000
6003 506
6 000 000
5000 000
4000 000 3658328
3000 000
2 000 000
1000 000 807500
, ]
] ) A
o & «°
& & &
& R A&
& &
) -

Tabell 1: Solvensposition Avanzagruppen per 2022-12-31

Solvenskapitalkravet ("SCR”) ska stadllas mot kapitalbasen
vilket for Avanzagruppen ger en solvenskvot pa 1,64 (1,58),
vilketinnebar att Avanzagruppen har 1,64 ganger det kapital
som kravs for att med 99,5 procents sannolikhet infria
ataganden under kommande tolv manader gentemot sina
forsakringstagare. Stéllt mot minimikapitalkravet har
Avanzagruppen 3,73 (3,05) ganger det kapital som kravs for
att med 85 procents sannolikhet infria ataganden under tolv
manader gentemot sina forsakringstagare.

Vdsentliga fordndringar efter
rapporteringstidens slut

Inga vasentliga forandringar har intraffat efter
rapporteringsperiodens slut.



A. Verksamhet och resultat

A. Verksamhet och resultat

A.1  Verksamhet

A.1.1 Agarférhallande och struktur

Avanza Bank Holding AB (publ) ("Moderbolaget”) ar
moderbolag i Avanzagruppen (”Avanzagruppen”). | Bild 1
nedan visas Avanzaguppen med Moderbolaget och dess
fem heldgda dotterbolag. Bolagen i Avanzagruppen ar
registrerade i Sverige och har sate i Stockholm.

Namn: Avanza Bank Holding AB (publ)
Organisationsnummer: 556274-8456
LEl-nummer: 549300MBWRS5HS8SIJLEO3
Juridiskforum: Aktiebolag
Adress: Box 1399
111 93 Stockholm
Telefon: +46 8-562 250 00
Hemsida: www.avanza.se

En fullstandig forteckning over dotterbolagen framgar av
Tabell 2.

Avanzagruppen bestar av endast ett forsakringsbolag,

Forsakringsaktiebolaget Avanza  Pension  (”Avanza

Pension”). Eftersom d&garstrukturen bestar av ett
holdingbolag som i sin tur dger andra finansiella bolag,
kvalificerar det sig som ett sa kallat blandat finansiellt

holdingféretag.

Avanzagruppen konsolideras ur ett forsakringsperspektiv
med hjilp av tva konsolideringsmetoder, se Bild 2.
Moderbolaget, Avanza Pension, Placera Media Stockholm
AB (”Placera Media”) och Avanza Férvaltning AB (”Avanza
Forvaltning”) konsolideras fullt ut enligt huvudmetoden
(Metod 1) och bendamns Forsakringsgruppen.

Avanza Bank AB (”Avanza Bank”) och Avanza Fonder AB
("Avanza Fonder”), benamns Banksektorn och omfattas av
sektorregler (Metod 1). Vilket foéranleder att deras
respektive kapitalbas och kapitalkrav sammanlaggs med
Forsakringsgruppens kapitalbas och kapitalkrav.

Avanza Bank, Avanza Fonder och Moderbolaget utgor en
konsoliderad  situation  enligt tillsynsforordningen?.
Moderbolaget tillsammans med samtliga dotterbolag
utgor aven ett finansiellt konglomerat.?

Avanza Bank Holding AB (publ)

Avanza Bank AB Placera Media Stockholm AB

Bild 1: Avanzagruppen

Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension

Avanza Fonder AB Avanza Forvaltning AB

2022-12-31 Organisations- Andel av aktier,  Bokfort varde,
Dotterbolag? nummer Sate  Antal Aktier % TSEK
Avanza Bank AB (publ) 2 556573-5666 Stockholm 550 000 100 365 794
Avanza Fonder AB 556664—3531 Stockholm 31 000 100 21100
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 516401-6775 Stockholm 350 000 100 38 557
Placera Media Stockholm AB 556642-9592 Stockholm 1000 100 100
Avanza Forvaltning AB 556840-0286 Stockholm 50 000 100 50
Summa 425 601

1) Onoterade vardepapper

2) Innehav i kreditinstitut

Tabell 2: Organisationsnummer pa samtliga bolag i Avanzagruppen

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag (CRR)
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Lag (2006:531) om sarskild tillsyn 6ver finansiella konglomerat
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A. Verksamhet och resultat

I
Forsakringsgruppen
Full konsolidering

Avanza Bank Holding AB Forsakringsaktiebolaget

Avanza Pension

Bild 2: Konsolidering av Avanzagruppen

Placera Media
Stockholm AB

Avanza Forvaltning AB

Avanza Bank AB

1
Banksektorn

Konsolidering enligt sektorregler

—

Avanza Fonder AB

Andel av kapital och

De tio stdrsta &garna 2022-12-31 Land Antal Aktier roster, %
Sven Hagstromer, inklusive bolag och familj Sverige 15817 230 10,1%
Creades AB Sverige 15725000 10,0%
AMF Pension & Fonder Sverige 15385901 9,8%
Baillie Gifford & Co Storbritannien 13911758 8,9%
Liontrust Storbritannien 7 538 831 4,8%
Sten Dybeck, inklusive bolag och familj Sverige 6 489 208 4,1%
Vanguard USA 5023 699 32%
Swedbank Robur Fonder Sverige 4829 534 3,1%
SEB Fonder Sverige 4318955 2,8%
Columbia Threadneedle USA 3611131 2,3%
Ovriga agare 63 967 780 40,9%
Summa 156 619 027 100%

Tabell 3: Avanza Bank Holding AB:s tio stérsta dgare 2022-12-31

Per 31 december 2022 var Sven Hagstromer (inkl familj och
bolag) storsta aktiedgare i Moderbolaget med en dgarandel
om 10,1 procent av kapital och réster vardera.

Tabell 3 ovan visas de tio storsta dgarna i Moderbolaget.
Moderbolagets aktier ar noterade vid Nasdaq Stockholm
Large Cap. Moderbolagets styrelse har sitt sate i Stockholm.

Vid utgangen av 2022 hade Avanzakoncernen 635 (603)
anstallda, vilket ar en 6kning av antalet anstallda med drygt
5 procent jamfort med 31 december 2021.

A.1.2 Tillsynsmyndighet och Extern revisor
Avanzagruppen star under Finansinspektionens tillsyn.

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Adress: Box 7821

103 97 Stockholm
Telefon: +46 8-408 980 00
e-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se
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Avanzagruppens externa revisorer ar KPMG AB.

KPMG AB
Marten Asplund

Extern revisor:
Ansvarig revisor:

(for Moderbolaget)
Adress: Box 382

101 27 Stockholm
Telefon: +46 8-723 91 00
e-post: info@kpmg.se
Hemsida: www.kpmg.se

A.1.3 Beskrivning av dotterbolagen

Den operativa verksamheten inom Avanzagruppen bedrivs i
de heldgda dotterbolagen Avanza Bank, Avanza Pension,
Avanza Fonder och Placera Media.

Avanza Bank bedriver bankrérelse och har tillstand fran
Finansinspektionen enligt lag (2005:297) om bank- och

tillstand att bedriva
enligt lag (2008:528) om
vardepappersmarknaden tillstand att bedriva
(IPS) (1993:931) om
individuellt pensionssparande. Avanza Bank erbjuder digitala
tjanster for sparande och placeringar och tillhandahaller
(ISK).

finansieringsrorelse,
vardepappersrorelse
samt

pensionssparrorelse enligt lag

vardepappersdepder och investeringssparkonton

Sparande sker



helt utan fasta avgifter i saval svenska som utlandska
vardepapper (aktier, fonder, borshandlade produkter), i
valuta och sparkonto. Utover ett brett utbud av
sparprodukter erbjuder Avanza Bank &ven bolan och
vardepapperskrediter. Avanza Bank har dels ett eget bolan
som banken finansierar, dels ett bolaneerbjudande som
erbjuds via tredje part och som distribueras via Avanzas
plattform. Avanza Bank vander sig primart till privata sparare
i Sverige, men har dven tjanster for professionella handlare,
foretagskunder, banker och kapitalférvaltare.

Avanza Pension ar det enda bolaget inom Avanzagruppen
som bedriver forsakringsverksamhet. Avanza Pension
erbjuder traditionell livférsakring med villkorad aterbaring
(depaforsakring) och  fondférsakring  enligt alla
skattekategorier.

Avanza Fonder bedriver fondverksamhet i enlighet med lag
(2004:46) om vardepappersfonder (LVF). Avanza Fonder har
dven tillstand att forvalta alternativa investeringsfonder
enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. Bolaget forvaltar ett flertal egna fonder,
varav vissa férvaltas i egen regi och vissa forvaltas i
samarbete med till exempel Amundi, TIN Fonder och FCG
Fonder. Fonderna distribueras via Avanza Bank och vissa av
dem dven via Pensionsmyndigheten.

Placera Media ar ett mediebolag som, med utgivningsbevis,
tillhandhaller den oberoende ekonomisajten Placera.se samt
ger ut den periodiska tidskriften Bérsveckan.

Avanza Férvaltnings huvudsakliga verksamhet bestar i
hantering samt administration av teckningsoptioner till
personal i samtliga av koncernens bolag.

A.1.4 Vasentliga handelser under
rapporteringsperioden

Forutsattningarna pa sparmarknaden forandrades
dramatiskt under 2022. Ar 2021 var intresset for sparande
stérre  an nagonsin, men under 2022 minskade
kundaktiviteten som en foljd av makroldget och
marknadsturbulensen. Den svenska sparmarknaden uppgick
vid 2022 ars slut till 10 400 miljarder kronor, en minskning
med drygt 10 procent ett &r tidigare. Aven tjinstepensions-
marknaden minskade, med drygt 7 procent och uppgick till
3690 miljarder kronor. Under samma period minskade
Avanzas  sparkapital med 18 procent, medan
tjanstepensionskapitalet minskade med 4 %. Sparkapitalet pa
Avanzas plattform ar till stor del placerat i aktier och fonder
vilka paverkats negativt av borsutvecklingen under 2022.
Stockholmsbdérsen, OMX Stockholm Gross Index, sjonk med
22 procent under 2022.

Per utgangen av 2022 uppgick Avanzas marknadsandel pa
den svenska sparmarknaden till 6,4 procent?, en minskning
fran 7,0 procent vid utgangen av 2021. Marknadsandelen av
det totala nettoinflédet till sparmarknaden under aret

4 Statistik fran sparbarometern Statistiska Centralbyran
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minskade till 5,8 procent. Avanzas tillvaxt ar inte bara
beroende av sparmarknadens tillvaxt, eftersom manga
kunder flyttar sitt kapital fran andra banker och
forsakringsbolag till Avanza.

Under fjarde kvartalet genomférde Avanza Pension en
bestandsoverlatelse av Bolagets avtalspensioner till Futur
Pension. Bakgrunden till bestandsoverlatelsen ar att
bestandet av avtalspensioner ar stangt for nyteckning och
Overlatelsen till Futur Pension mojliggjorde for kunderna att
komma till en aktér som ar aktiv  inom
avtalspensionsomradet. For Avanza Pension innebar
Overlatelsen att bolaget kan fokusera pa de marknader som
vi dr aktiva inom. Nettoinflodet i pensions- och
forsakringssparande uppgick 2022 till 7 281 909 (23 260 205)
TSEK dar bestandsoverlatelsen av avtalspensioner till Futur
Pension ingar med -2 572 985 TSEK.

A.1.5 Vasentliga transaktioner inom
gruppen

Dotterbolagen Avanza Pension samt Avanza Bank har totalt
ldmnat utdelning till Moderbolaget uppgaende till 1 379 550
TSEK avseende verksamhetsdret 2021. Moderbolaget har,
efter beslut pa arsstamman i mars 2022, i april 2022 lamnat
utdelning till aktiedgarna avseende 2021 uppgaende till
1431 260 TSEK.

A.2 Forsakringsresultat
Avanzagruppen bedriver endast forsakringsverksamhet i
Avanza Pension. Forsakringsverksamhet indelas i foljande
affarsgrenar:

e traditionell livforsakring med villkorad aterbaring
(livforsakringsklass 1a)
. fondforsakring (livforsakringsklass 3)

Depaforsakring raknas i Sverige till livforsakringsklass 1a och
ar i ett europeiskt perspektiv s kallade unit linked-avtal.
Utifran ett solvensiandamal har Avanza Pension en
affarsgren, indexreglerad forsakring och fondférsakring.

Avanza Pension erbjuder sparprodukter inom pensions- och
forsakringssparande. Avanza Pension delar in forsdkringarna
i foljande fyra produktgrupper:

. Kapitalférsakring

e  Tjanstepensionsforsakring
. Privat pensionsforsakring
. Kapitalpensionsforsakring

Till varje forsakring ar en depa kopplad. Depan tillhandahalls
av Avanza Bank.

Avanza Pensions forsdkringstagare ar privatpersoner och
foretag. Verksamheten bedrivs i Sverige.



Avanza Pension erbjuder dven riskforsakringar genom ett
samarbete med Euro Accident Livforsakring AB
(organisationsnummer 516401-6783) (”Euro Accident”).
Notera att Avanza Pension inte &r forsakringsgivare for
riskforsakringarna och darfér inte har nagot direkt atagande
mot férsakringstagarna i detta avseende.

De riskforsakringar som Euro Accident erbjuder ar
gruppforsakringar inom Liv-, Sjuk och Olycksfalls-, Barn- och

A. Verksamhet och resultat

Sjukvardsforsakringar. | kombination med Avanza Pensions
tjanstepensionsforsakring erbjuds premiebefrielse- och
sjukforsakring via Euro Accident.

Tabell 4 visas det forsakringstekniska resultatet for Avanza
Pension, enligt den finansiella redovisningen.
Forsakringsrorelsens (depaforsakring och fondférsakring)
tekniska resultat uppgick till 1 352 517 (1 128 820) TSEK.

TSEK 2022 2021
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst (efter avgiven aterforséakring)
Premieinkomst 17 590 17172
Premier for avgiven aterforsakring -4723 -4 729
Summa premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 12 867 12 443
Kapitalavkastning, intakter 158 009 30197
Véardeokning pa placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisk = 40 359 888
Avgift for avkastningsskatt 728 661 578 429
Ovriga tekniska intékter 559 723 608 384
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring 1549 -2 472
Aterforsakrares andel 1612 1421
Forandring i avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring - -583
Aterforsakrares andel 5 201
Summa forsakringsersattningar 3161 -1433
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka forsakringstagaren bar risk 45 059 002 -40 359 888
Driftskostnader -61 218 -56 830
Kapitalavkastning, kostnader -24 286 -18 882
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk -45 059 002 -
Ovriga tekniska kostnader -24 401 -23 489
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 1352517 1128 820

Tabell 4: Avanza Pensions forsékringsresultat
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A.3 Investeringsresultat

Avanza Pension bedriver forsakringsverksamhet inom
depaférsakring och fondforsakring (indexreglerad forsakring
och fondforsakring) som klassificeras som investeringsavtal
och dar all avkastning tillfaller forsdkringstagarna som
diarmed bar den finansiella risken. Vardeférandring pa
placeringstilligangar for vilka forsdkringstagarna bar
placeringsrisk var negativ och uppgick till -45 059 002 TSEK.
Avanza Pension exponeras indirekt for marknadsrisk, se
vidare under avsnitt C.2 Marknadsrisk. Avanza Pension
bedriver inom produkten kapitalforsakring
forvaltningsatgarden Aktielan en utlaning av vardepapper
mot ranta i syfte att generera avkastning for

forsakringstagarna saval som for bolaget.

Avanzagruppen bedriver ingen handel fér egen rédkning, sa
kallad trading. Avanzagruppen har ett éverskott av likviditet,
till foljd av betydligt stérre inldning &n utlaning fran
allmanheten. Overskottslikviditeten placeras i allt visentligt i
sakerstdllda bostadsobligationer och hos systemviktiga
nordiska kreditinstitut samt till mindre del i stats- och
kommunobligationer.

Resultatrakning uppdelad pa Avanza Pension och
Ovrig verksamhet 2022, TSEK

Avanza Pension

A. Verksamhet och resultat

A.4 Resultat fran ovriga

verksamheter

Tabell 5 visas Forsakringsgruppens resultat per 2022-12-31
uppdelat pa Avanza Pension och 6vrig verksamhet.

Intakter i Ovrig verksamhet bestar i huvudsak av annons-,
royalty- och prenumerationsintakter som harrér fran Placera
Media. De huvudsakliga kostnaderna i 6vrig verksamhet ar
administrativa kostnader, d.v.s. personalkostnader och IT-
kostnader.

| Tabell 6 visas Avanzagruppens resultat per 2022-12-31
uppdelat pa Forsakringsgruppen och Banksektorn enligt
International Financial Reporting Standards (”IFRS”) full
konsolidering.

Intdkter i Banksektorn bestar i huvudsak av courtagenetto,
fondprovisioner, 6vriga provisionsintakter och rantenetto.
De huvudsakliga kostnaderna i ©6vrig verksamhet ar
administrativa kostnader, d.v.s. personalkostnader och IT-
kostnader. Alla leasingkontrakt inom Avanzagruppen avser
operationell  leasing. Inga finansiella  leasingavtal
forekommer inom gruppen.

Ovrig verksamhet Forsakringsgruppen

Provisionsintakter
Provisionskostnader

Réanteintakter

Réantekostnader

Erhallna utdelningar

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader
Av-/nedskrivning mat. o immat anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Resultat fore kreditforluster
Resultat frdn andelar i intresseféretag
Rorelseresultat

Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat efter skatt

Arets totalresultat efter skatt

Tabell 5: Resultatrékning Férsékringsgruppen 2022 uppdelat pd Avanza Pension och Ovrig verksamhet

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2022

625118 18 946 644 064
-50 840 -3 183 -54 023
158 200 55 158 255
-24 561 -83 -24 644
- 632 500 632 500

--44 -4 -48
3582 - 3582
711 455 648 231 1 359 686
-58 369 -43 751 -102 120
-1 -12 -14

-14 205 -11 134 -25 339
638 879 593 334 1232213
638 879 593 334 1232213
- 75 200 75 200

638 879 668 534 1307 413
-3 112 -8 490 -11 602
635 767 660 044 1295811
635 767 660 044 1295811
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A. Verksamhet och resultat

Resultatrakning uppdelad pa Forsakringsgruppen Forsakrings-

och Banksektorn enl IFRS 2022, TSEK gruppen Banksektorn Avanzagruppen
Provisionsintéakter 644 064 1867 830 2511893
Provisionskostnader -54 023 -276 959 -330 982
Ranteintakter 158 255 777 252 935 507
Rantekostnader -24 644 -121 889 -146 533
Erhéllna utdelningar 632 500

Nettoresultat av finansiella transaktioner -48 -651 -699
Ovriga rorelseintékter 3582 -0 3582
Summa rérelseintakter 1 359 686 2 245 583 2972 769
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader -102 120 -798 285 -900 405
Av-/nedskrivning mat. o immat anl -14 -80 756 -80 769
Ovriga rorelsekostnader -25 339 -24 927 -50 266
Resultat fore kreditférluster 1232213 1341616 1941 329
Kreditforluster, netto -1 081 -1 081
Rorelseresultat 1232213 1340 535 1940 249
Koncernbidrag 75 200 -75 200 0
Resultat fore skatt 1307 413 1265 335 1940 249
Skatt -11 602 -262 380 -273 982
Arets resultat 1295811 1002 955 1666 267
Arets 6vriga totalresultat efter skatt -92 245 -92 245
Arets totalresultat efter skatt 1295811 910 710 1574 021

Tabell 6: Resultatrakning Avanzagruppen 2022 uppdelat pa Forsékringsgruppen och Banksektorn enligt IFRS

A.5 Ovrig information

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare for rakenskapsaret
2022 foreslas till 1 174 643 TSEK. Anteciperad utdelning fran
dotterbolagen Avanza Bank och Avanza Pension avseende
rakenskapsaret 2022 har redovisats om 1 204 750 TSEK.
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B. Foretagsstyrningssystem

B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
Foretagsstyrningssystemet

B.1.1 Avanzagruppens
foretagsstyrningssystem

Avanzagruppens principer och regler for intern styrning och
kontroll syftar till att sdkerstalla att gruppen styrs pa ett sunt
och ansvarsfullt satt.

Principerna och reglerna formaliseras i ett
foretagsstyrningssystem, vilket 6vergripande ska

. ge struktur och systematik i styrningen av
Avanzagruppens verksamhet,

. bidra till att Avanzagruppen effektivt uppnar affarsmal
och strategiska mal,

. sakerstalla ett kontrollerat risktagande,

. sakerstélla efterlevnad av externa och interna krav och
regler, samt

. sakerstélla en tillforlitlig intern och extern rapportering
av saval kvalitativa som kvantitativa uppgifter.

Foretagsstyrningssystemet bestar av foljande huvudsakliga
delkomponenter:

. Organisations- och beslutsstruktur

. Affarsstyrningssystem

. Riskhanteringssystem

. Internkontrollsystem

. Informations- och rapporteringssystem identifieras

. Produktstyrning och distribution
. Lamplighet, kompetens och fortbildning

. Ersattningssystem

. Incidenthantering

. Kontinuitet och beredskap
. Intressekonflikthantering
. Utlaggning av verksamhet

Avanzagruppens organisations- och beslutsstruktur praglas
av en tydlig fordelning av ansvar och arbetsuppgifter,
effektiva beslutsprocesser och en val fungerande intern
rapportering och formedling av information pa alla relevanta
nivaer i Avanzagruppen. P3a en Overgripande niva ar
Avanzagruppen organiserat enligt principen om tre
forsvarslinjer:

. Den forsta forsvarslinjen &r den operativa
verksamheten, det vill sdga den risktagande delen av
organisationen. Férsvarslinjen ansvarar for att risker

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2022

identifieras, forebyggs, kontrolleras, hanteras och
rapporteras samt att interna och externa krav
efterlevs.

. Den andra forsvarslinjen utgors av
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnads-
funktionen och aktuariefunktionen (se avsnitt B.3.6.2,
B.4.2 och B.6). Forsvarslinjen &r normerande,
uppféljande, radgivande och stédjande i forhallande
till den forsta forsvarslinjen.

. Den tredje forsvarslinjen utgors av

internrevisionsfunktionen (se avsnitt B.5).

Forsvarslinjen ar kontrollerande och utvdrderande i

forhallande till den forsta och den andra forsvarslinjen.

B.1.2 Forandringar i
foretagsstyrningssystemet under
rapporteringsperioden

Under 2022 har Avanzagruppen fortydligat kravstallningarna
runt hallbarhetsrisk inom ramen fér respektive bolags
riskhanteringssystem.

B.1.3 Beslutsfattande organ
B.1.3.1 Bolagsstimman

Bolagsstimman ar det hogsta beslutande organet vilken i
enlighet med bolagsordningen valjer styrelse samt utser
revisor i respektive bolag i Avanzagruppen. Harutover fattas
beslut om faststdllande av resultat- och balansrdkning,
utdelning och andra dispositioner betraffande resultat,
ansvarsfrihet for styrelseledamoter och VD, faststéllande av
nomineringsforfarande, liksom riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare och andra viktiga
angelagenheter.

B.1.3.2  Styrelsen

Styrelsen i Moderbolaget har det 6vergripande ansvaret for
att respektive bolag i Avanzagruppen fullgor de skyldigheter
som foéljer av lagar och andra forfattningar som reglerar
verksamheterna. Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for
respektive bolag i Avanzagruppens interna styrning och
kontroll, vilket innefattar att faststalla 6vergripande principer
for och krav pa verksamheten samt att sdkerstdlla att
respektive bolag har lampliga processer och rutiner samt att
verksamheten tilldelas tillrackliga resurser for ett effektivt
fullgérande av arbetsuppgifter och skyldigheter. Vidare
ansvarar styrelsen for att styrning, kontroll och uppféljning
av risker, riskhantering, riskaptit och samlad risktolerans i
verksamheten ar av tillfredstdllande omfattning. Styrelsen
faststaller affarsstrategi samt beslutar om strategin for att na
malen med hansyn till respektive bolag i Avanzagruppens
langsiktiga finansiella intressen, befintliga och framtida
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riskexponeringar och det kapital som kravs for att tacka
riskerna. Vidare faststaller styrelsen Avanzagruppens
ramverk for styrdokument.

Arbetsordningen for styrelsen anger arbetsfordelningen
mellan  styrelseledamoter  och  styrelsens  rutiner.
Arbetsordningen omprévas arligen samt da behov uppstar.
Styrelsen faststaller ocksa arbetsordningar for VD och de
centrala funktionerna.

B.1.3.3  Verkstdllande direktér

VD for respektive bolag i Avanzagruppen ansvarar for
I6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och i enlighet med av styrelsen beslutad budget
och verksamhetsplan. VD:s uppgift ar ocksa att affarsmassigt
leda verksamheten och att na uppsatta mal under
iakttagande av en rimlig riskniva, samt tillgodose de
anstalldas behov. VD ska ocksa tillse att efterlevnaden av
interna instruktioner foér styrning och kontroll av risker
kontrolleras fortlopande. VD tar beslut om ett flertal
instruktioner som ingar i respektive bolag i Avanzagruppens
ramverk for styrdokument.

B.1.4 Centrala funktioner
B.1.4.1  Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen 4r en central funktion i
Avanzagruppen och leds av Avanzagruppens Chief Risk
Officer. Ansvarig for Riskhanteringsfunktionen for respektive
tillstandspliktigt bolag utfor och avrapporterar funktionens
arbete.

Riskhanteringsfunktionen har som huvudsaklig uppgift att
arbeta for ett riskhanteringssystem som ar val integrerat i
Avanzagruppens organisations- och beslutsstruktur med
ldmplig hansyn till respektive bolag i Avanzagruppens
verksamhet. Funktionen &r oberoende fran verksamheten
och rapporterar direkt till VD och styrelse i respektive bolag i
Avanzagruppen. Se vidare avsnitt B.3.6.2.

B.1.4.2  Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen &r en central funktion i
Avanzagruppens gemensamma avdelning for
Regelefterlevnad och leds av Avanzagruppens Chief
Compliance Officer. Ansvarig for
Regelefterlevnadsfunktionen for respektive tillstandspliktigt
bolag utfor och avrapporterar funktionens arbete.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar bland annat for att
identifiera och overvaka risker for att Avanzagruppen inte
efterlever externa och interna regler samt for att dvervaka
och  kontrollera efterlevnaden av  dessa regler.
Regelefterlevnadsfunktionen ar oberoende fran
verksamheten och rapporterar direkt till VD och styrelse i
respektive bolag i Avanzagruppen. Se vidare avsnitt B.4.2.

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2022

B. Foretagsstyrningssystem

B.1.4.3  Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen ar en central funktion i Avanza Pension.
Aktuariefunktionen utférs av en person som ocksa ansvarar
for funktionen.

Aktuariefunktionen har till uppgift att ge rad i aktuariella
fragor och utfér uppgifter i enlighet med aktuariefunktionens
arbetsordning. Aktuariefunktionen &r oberoende fran
verksamheten och rapporterar direkt till VD och styrelse i
Avanza Pension. Se vidare avsnitt B.6.

B.1.4.4  Internrevisionsfunktionen

Internrevisionsfunktionen ar en oberoende funktion som ar
organisatoriskt helt fristdende fran verksamheten och
ovriga centrala funktioner i respektive bolag i
Avanzagruppen. Internrevisionsfunktionen rapporterar
direkt till styrelsen i respektive bolag i Avanzagruppen samt
till Moderbolagets Risk-, kapital- och revisionsutskott. Se
vidare avsnitt B.5.

B.1.5 Ersattningssystem

Avanzagruppen har ett ersattningssystem som framjar en
sund och effektiv riskhantering, Avanzagruppens langsiktiga
intressen och inte uppmuntrar ett dverdrivet risktagande.
Ersattningssystemet och identifiering av anstéllda vars
arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa féretagens i
Avanzagruppen riskprofil ses over arligen och faststalls,
efter beredning i Moderbolagets Ersattningsutskott, av
styrelsen i respektive bolag i Avanzagruppen.

B.1.5.1  Principer for erséttningar

Avanzagruppens ersattningsformer ar fast kontantlon,
pensionsférmaner, provision och andra férmaner. Fast
ersattning ska vara pa férhand bestamd for det arbete som
medarbetaren ar anstalld att utféra och aterspegla relevant
yrkeserfarenhet och organisatoriskt ansvar enligt vad som
anges i medarbetarens anstéallningsavtal och
arbetsbeskrivning. Provisionsbaserad ersattning utgar till
ett fatal kategorier av medarbetare och ar baserad pa att
medarbetaren uppnar i forvag faststdllda kvalitativa och
kvantitativa kriterier.

Styrelseledamoterna i samtliga styrelser erhaller ett fast
arvode for sitt styrelseuppdrag samt ett fast arvode for
eventuella uppdrag i styrelseutskott. Anstdllda i
Avanzagruppen som innehar uppdrag i en styrelse i nagot av
bolagen i Avanzagruppen erhaller inget styrelsearvode.

B.1.5.2  Incitamentsprogram

Avanzagruppen har utestdende incitamentsprogram
baserade pa teckningsoptioner. Deltagande i
incitamentsprogrammen erbjuds alla anstdllda och &r
frivilligt. Teckningsoptionerna ges ut pa marknadsmassiga
villkor och omfattar alla tillsvidareanstéllda som 6nskar delta
i programmet.
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Personer som ingar i Avanzagruppens koncernledning har till
marknadsmassiga villkor forvarvat teckningsoptioner i ett av
de optionsprogram som beslutades pa arsstaimman i
Moderbolaget den 31 mars 2022.

B.1.5.3  Tillaggs- eller fortidsarrangemang gdllande
styrelseledaméter, VD, eller som ansvarar fér
centrala funktioner

Avanzagruppen tillampar inte tillaggs- eller
fortidsarrangemang géllande styrelseledaméter, VD eller

personer som ansvarar for centrala funktioner.

B.1.6 Visentliga transaktioner under
rapporteringsperioden

Under rapporteringsperioden har Moderbolaget erhallit
utdelning fran dotterbolag uppgaende till 505 050 TSEK.

B.2 Lamplighetskrav

Styrelserna i respektive bolag i Avanzagruppen har faststallt
riktlinjer for lamplighetsbedémning som innehaller kriterier
och processer for beddomning av lamplighet hos foreslagna
och utsedda ledamoéter av ledningsorgan, ledande
befattningshavare, ansvariga for utlagd verksamhet av
centrala funktioner respektive ansvariga fér och utférare av
centrala funktioner, samt nyckelfunktioner. Syftet med
riktlinjen ar att sdkerstilla att dessa personer och/eller en
funktion som helhet har tillrdckliga kvalifikationer, kunskaper
och erfarenheter inom verksamhetsomradet for att kunna
utéva en sund och ansvarsfull styrning samt har gott
anseende och hog integritet.

I riktlinjerna har beskrivningar upprattats gallande
kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter som kravs for
personer som leder foretaget eller innehar andra centrala
funktioner. Nar Avanzagruppen genomfor en
lamplighetsbeddmning ska foljande kriterier beaktas;
personens professionella meriter, formella kvalifikationer,
kunskaper och relevanta erfarenheter inom
forsakringssektorn, andra finanssektorer eller andra
branscher. Vidare ska personens tidigare relevanta
kunskaper inom forsdkringar, finansomradet, redovisning,
aktuariell formaga och ledarskapsformaga beaktas vid
bedomningen.  Avanzagruppen ska sdkerstdlla  att
styrelseledamoter, VD och stéllféretradande VD uppfyller de
krav pa insikt och erfarenhet som kradvs av den som deltar i
ledningen av Avanzagruppen och dven i dvrigt ar lampliga for
en sadan uppgift. Bedomning ska utifran sammansattningen
tillgodose att det finns en samlad kompetens hos
styrelseledamoter och VD.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och
solvensbedomning

B.3.1 Beskrivning av Avanzas
riskhanteringssystem

Avanzagruppens riskhanteringssystem omfattar
riskhanteringsrelaterade strategier, processer, rutiner,
interna regler, kontroller och rapporteringsrutiner. Dessa
tillsammans syftar till att sakerstalla att gruppen lI6pande kan
identifiera, vardera, 6vervaka, hantera och rapportera risker
samt beroenden mellan risker som Avanzagruppen éar, eller
kan forvantas komma att bli, exponerat for. Avanzagruppens
huvudsakliga riskexponering &r mot livforsdkringsrisk
(teckningsrisk), marknadsrisk, kreditrisk (inklusive
motpartsrisk), likviditetsrisk, operativ risk och strategi- och
affarsrisk.

B.3.2 Avanzas riskstrategi och principer for
riskhanteringen

En viktig del av Avanzagruppens riskhanteringssystem ar
riskstrategin. Riskstrategin syftar till att ge en vagledning vid
beslutsfattande som innebar risktagande pa ett sadant satt
att gruppens malsattning kan uppnas. Riskstrategin utformas
integrerat med afférsstrategin och ses 6ver arligen, samt vid
behov vid dndrade interna eller externa forutsattningar som
signifikant paverkar eller kan komma att paverka riskbilden.
Riskstrategin avspeglar Avanzagruppens Overgripande
riskhanteringsprinciper, riskaptit och limitstruktur samt
riskstyrning.  Overgripande innebar riskstrategin  att
verksamheten ska bedrivas med ett medvetet risktagande
for att mojliggéra genomforandet av affarsstrategin utan att
dventyra Avanzagruppens kapital- och solvensituation.

For att sakerstdlla att verksamheten bedrivs med
riskmedvetenhet har Avanzagruppen satt upp
styrningsprinciper for riskhanteringen enligt féljande:

e Riskhanteringen bygger pd tre forsvarslinjer dar

verksamheten ansvarar for riskhantering,
kontrollfunktionerna ansvarar for styrning, uppféljning
och kontroll, och internrevision pa styrelsens uppdrag
ansvarar for att utvardera hela foretagsstyrnings

systemet;

e Styrelse och VD har etablerat tydliga roller och ansvar for
bade riskhantering och riskkontroll;

e Avanzagruppens varderingar i kombination med god
riskmedvetenhet och en tydlig riskstyrning ar grunden
foér en sund och hallbar riskkultur;
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e Respektive tillsynspliktigt bolag i Avanzagruppen har
definierade riskmatt, bade kvantitativa och kvalitativa,
for att mata risker;

e Stresstester och scenariosanalyser utgor en integrerad
del av riskhanteringen.

B.3.3 Riskaptit och limitramverk

De risker som Avanzagruppen &r exponerat for begransas
genom riskaptiter och VD (tolerans) limiter. Riskaptiten
faststaller den riskexponering som styrelsen i Moderbolaget
med dotterbolag &r villig att acceptera for att uppna
gruppens strategiska och finansiella mal. VD etablerar
(tolerans) limiter i syfte att sdkerstilla att verksamheten
bedrivs inom ramen for riskaptiten for att undvika oonskad
riskkoncentration. Inom ramen for det sakerstalls att det
finns processer for matning, uppféljning och rapportering av
limitovertradelser. Riskaptiten och den underliggande
limitstrukturen utvarderas och revideras l6pande, dock minst
arligen.

B.3.4 Avanzas riskhanteringsprocess

| foljande avsnitt beskrivs de olika stegen i
riskhanteringsprocessen.

o Kontext och
riskstyrning

o Riskidentifiering

e Riskanalys

—

o Riskutvérdering
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e Riskbehandling

Dokumentation, rapportering
och uppfdljning

Bild 3: Avanzagruppens riskhanteringsprocess

B.3.4.1  Kontext och riskstyrning (1)

Genom att faststdlla strategier och mal fér verksamheten
satter styrelsen och ledningen indirekt ramar fér vilken typ av
risker respektive tillsynspliktigt bolag kan komma att
exponeras foér och acceptera for att uppfylla malen.
Strategier och mal ses Gver arligen.
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Avanzagruppens riskstrategi och riskstyrning formaliseras
genom styrelsernas riskpolicys, riktlinjer och riskaptit samt
genom VD:s riskinstruktioner och VD-limiter.

B.3.4.2  Riskidentifiering (2)

Med utgangspunkt fran Avanzaguppens affarsstrategi och
verksamhetsmal identifierar verksamheten med stod fran
Riskhanteringsfunktionen de risker och scenarion som kan fa
en vasentlig paverkan pa Avanzaguppens mdjligheter att
uppna faststallda mal.

B.3.4.3  Riskanalys och riskvéirdering (3, 4)

For att analysera och vardera riskerna anvands olika
metoder, exempelvis stresstester och scenarioanalyser. For
icke-finansiella risker som inte gar att kvantifiera anvénds en
koncerngemensam metod for att analysera och utvardera
risker kopplat till processer, produkter, personal, system och
omvarld.

B.3.4.4  Riskbehandling (5)

P& grundval av riskvdrderingen och med beaktande av
Avanzagruppens riskstrategi beslutar respektive risktagande
enhet om hur risken ska hanteras. Responsen stracker sig
fran att acceptera risken till att undvika, reducera, prissatta
eller aterforsakra den.

B.3.4.5  Dokumentation, rapportering och uppféljning (6)

Respektive risktagande enhet ansvarar for att félja upp,
analysera och rapportera sin samlade riskexponering.
Utvecklingen 6vervakas och analyseras kontinuerligt. Nar
indikationer pa forandringar i risknivan identifieras,
omprovas risktoleransen och lampliga atgarder vidtas vid
behov.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for aggregering, analys
och rapportering av Avanzagruppens samlade riskexponering
samt for att folja upp efterlevnaden av riskramverket.

Rapporteringen till styrelsen och ledningen omfattar alla de
risker som finns eller kan férvantas komma att uppsta i
verksamheten.

B.3.4.6  Utbildning och implementationsstdd (7)

Som  ramverksdgare  for  riskramverket  ansvarar
Riskhanteringsfunktionen fér utbildning och stod till
Avanzagruppens medarbetare i riskhanteringsfragor med
undantag for kontinuitet och informationssakerhet dar
sakerhetsfunktionen ansvarar.

B.3.4.7  Uppfélining och utvdrdering (8)

Riskramverket forvaltas och foljs upp av
Riskhanteringsfunktionen och revideras minst arligen av
styrelse och VD inom ramen f6r Avanzagruppens
regelverksprocess for att sakerstalla att det ar relevant och
anpassat till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Internrevisionen ansvarar pa styrelsens uppdrag for att
utvardera dndamalsenligheten i Avanzagruppens rutiner for

15



riskstyrning, riskhantering och riskkontroll och avrapporterar
slutsatser fran genomférd granskning samt uppféljning av
utestaende rekommendationer till VD och styrelse samt
Moderbolagets Risk-, kapital — och revisionsutskott.

B.3.5 Rapporteringsstruktur i
riskhanteringssystemet

VD i respektive tillstandspliktigt bolag etablerar
informations- och rapporteringsstrukturer som sakerstaller
att information om exponeringar och risker dr uppdaterade
och rattvisande. Den samlade riskrapporteringen till styrelse
och VD sker regelbundet och i enlighet med lagkrav.

Riskrapporteringen sker minst kvartalsvis och omfattar
samtliga relevanta riskslag. Efterlevnad av riskaptit och
limitramverket ingar i den lI6pande riskrapportering.

B.3.6 Ansvar inom, och implementering av,
riskhanteringssystemet

Styrelsen i Moderbolaget och i respektive dotterbolag har det
overgripande ansvaret for att styrning, uppféljning och
kontroll av risker &ar av tillfredsstdllande omfattning.
Styrelsen faststaller minst arligen riskrelaterade policys,
riktlinjer och riskaptit. VD har ansvaret for att organisera och
Overvaka den dagliga affarsverksamheten och faststéller
riskrelaterade instruktioner och VD-limiter.

B.3.6.1 Asset, Risk & Compliance-kommitté

Avanzas Asset, Risk & Compliance-kommitté leds av
Moderbolagets VD och syftar till att sakerstdlla en god
styrning, riskhantering och internkontroll genom att:

e skapa en samsyn om risker inom gruppen,

o sakerstilla en effektiv  kapitalanvandning  och
prissattning av risk,

e vid behov bereda interna regelverk och félja upp att
regelverket implementeras,

e bidra till en vdl fungerande koncernstyrprocess inom
ovanstaende omraden, och

e vid behov besluta om parametersattning av interna
modeller som paverkar Avanza Banks kapitaltackning.

B.3.6.2  Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller styrning och
kontroll av Avanzagruppens riskhantering. Funktionens
huvudsakliga ansvar omfattar att:

. Kontrollera att vasentliga risker identifieras och
hanteras av affarsverksamheten samt for att I6pande
tillhandahalla styrelse och ledning en relevant
Overblick over Avanzagruppens riskexponering och
utvardering av riskhanteringen;
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. Utarbeta och  kontinuerligt  underhalla  ett
andamalsenligt riskramverk inklusive regler och rutiner
for gruppens riskhantering och riskkontroll;

. Folja upp och rapportera Gvertradelser av riskaptit-
och limitramverk;

e Oberoende analysera dels Avanzagruppens vasentliga
risker och utvecklingen av dessa, dels identifiera nya
risker som kan uppsta till foljd av férandrade
forutsattningar; och

. Lopande utbilda och stdodja Avanzagruppens
medarbetare i hanteringen av de risker gruppen ar
exponerad for.

B.3.6.3  Affdrsomrdden och bolagsfunktioner

Verksamheten, riskdgarna, ansvarar for riskhanteringen
inom sina respektive omraden och for de processer de
ansvarar for. Riskdgarna identifierar, utvarderar, hanterar,
foljer upp och rapporterar riskerna inom forsta forsvarslinjen
och rapporterar sin  bedémning av riskerna till
riskhanteringsfunktionen minst en gang per kvartal.

B.3.6.4 Egen risk-och solvensbedémning

Egen risk- och solvensbedémningen eller ORSA (Own Risk
and Solvency Assessment) ar en kontinuerlig process som
utvarderar kapitalbehovet i férhallande till Avanzagruppens
beddémning av risker och i férhallande till det regulatoriska
solvenskravet. Bedomningen bygger pa metoder och
analyser som Avanzagruppens styrelse och ledning har
beddmt vara relevanta for styrningen och kontrollen av
verksamheten. | beddmningen utfors scenariobaserade
stresstester vilket ger en framatblickande bedémning av
solvensposition och gruppens férmaga att fullgéra sina
ataganden i stressade situationer.

En fullstandig risk- och solvensbedémning genomférs en
gang per ar och ar en integrerad del av Avanzagruppens
strategi- och affarsplanering. Dartill kan vasentliga
forandringar av gruppens riskprofil eller solvensposition
foranleda att en foérnyad risk- och solvensbedémning
genomfors.

Moderbolagets styrelse har antagit 6vergripande riktlinjer
for den egna risk- och solvensbedémningen och VD i
Moderbolaget respektive Avanza Pension har antagit en
instruktion som beskriver processen och olika funktioners
ansvar. Styrdokumenten uppdateras minst arligen.

ORSA-processen ar integrerad med Avanzagruppens
strategi- och affarsplaneringsprocess, kapitalplanerings-
process samt riskhanteringssystem.
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Bild 4: ORSA-processen

ORSA-process har sin utgangspunkt i den av styrelsen
faststéllda riskaptiten. Den faststallda riskaptiten beaktas vid
affars-, strategi- och kapitalplaneringen fér de kommande tre
aren. Utifran framtagna planer fo6r Avanzagruppen
identifieras eventuella nya risker och dessa bedéms och
varderas. De framtagna planerna och eventuella nya risker
fangas upp i den kontinuerliga riskhanteringen och
kapitaltackningen.

For att sdkerstdlla att Avanzagruppen inte bara ar solvent
givet radande riskprofil per valt balansdatum utan ocksa
framgent, gors dven en framatblickande bedémning av
solvenspositionen. Utifrdn de treariga planerna produceras
en solvensbalansrakning for vart och ett av de tre kommande
aren. For varje ar berdknas kapitalkrav och kapitalbas for att
mojliggéra en analys av vilken solvenskvot som gallande
affarsplan kan férvantas ge upphov till. Nasta steg i processen
ar att bedéma det interna kapitalbehovet Avanzagruppen
behover for att tdcka riskprofilen utifran den
framatblickande planerna.

Ett sista steg i processen ar att utvardera den framtida
solvensposition utifran hur Avanzagruppen paverkas i en mer
stressad affarsmiljo. Avanzagruppen identifierar ett antal
relevanta scenarier och genomfor darefter stresstester. | de
framatblickande analyserna beaktas dels effekterna av de vid
tidpunkten géllande planerna dels effekterna av stresstester.

Baserat pa resultatet fran de aktiviteter som genomfors i
processen tas en ORSA-rapport fram. Moderbolagets styrelse
godkanner processen samt granskar, utmanar och godkdnner
rapporten.  Efter  styrelsens godkdnnande  skickas
ORSA-rapporten in till Finansinspektionen senast tva veckor
efter styrelsens godkdnnande.

Avanza Pensions respektive Avanzagruppens ORSA for 2022
visade att bade Avanza Pension och Avanzagruppen i
dagslaget ar tillrackligt kapitaliserade.
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B.4 Internkontroll

B.4.1 Internkontrollsystem

Internkontrollsystem syftar till att sakerstalla
andamalsenlighet och effektivitet i den dagliga verksamhet
samt efterlevhaden av externa och interna regler.
Regelefterlevnadsfunktionen ar en del av
internkontrollsystemet.

Ett effektivt internkontrollsystem ger styrelse och ledning en
rimlig forsakran om att Avanzagruppen efterlever tillampliga
regelverk och skyddar sina tillgangar pa ett lampligt satt.

B.4.1.1  Tre forsvarslinjer

Internkontrollsystemet bygger pa principen om tre
forsvarslinjer for att tydliggéra férdelningen av ansvar och
uppgifter i internkontrollsystemet (se avsnitt B.1.1). Den
forsta forsvarslinjen utgdrs av affarsverksamheten. Den
andra forsvarslinjen utgdrs av riskhanteringsfunktionen,
regelefterlevnadsfunktionen och aktuariefunktionen, vilka ar
oberoende fran varandra och fran o6vrig verksamhet. Den
tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionsfunktionen som
rapporterar direkt till styrelsen och Moderbolagets Risk-,
kapital- och revisionsutskott.

B.4.1.2  Ramverk och policy fér intern styrning och kontroll

Avanzagruppen har ett koncerndvergripande ramverk for
intern styrning och kontroll som &r lampligt utifran arten,
omfattningen och komplexiteten av verksamheten och som
tar saval gruppens som respektive bolags struktur,
verksamhet och risker i beaktande. Ramverket omfattar hela
Avanzagruppen, inklusive affars-, stod- och
kontrollfunktionernas verksamhet. Ramverket syftar till att
bidra till en effektiv styrning och internkontroll inom
gruppen, samt bidra till att sdkerstalla att tillrackliga resurser
tillsatts for att mojliggora efterlevnad av de standarder for
och krav pa intern styrning och kontroll sa som de kommer
till uttryck i ramverket.

Ramverket utgbrs av en koncerndvergripande policy for
intern styrning i Avanzagruppen samt pa bolagsniva i en
riktlinje om intern styrning och kontroll. Saval policy som
riktlinje antas arligen av ansvarig styrelse.

B.4.1.3  System f6r intern kontroll och riskhantering

Intern kontroll &r en process genom vilken efterlevnaden av
faststallda principer for forvaltningen av Avanzagruppens
verksamhet, efterlevnaden av interna och externa regler
samt informationsspridning och rapportering sakerstalls.

B.4.1.3.1 Kontrollmiljon

Grundlaggande foér en fungerande intern kontrollmiljé ar en
tydlig och  transparent organisationsstruktur  och
ansvarsfordelning samt styrdokument sasom policyer,
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riktlinjer och instruktioner. Vidare omfattar kontrollmiljon
kontinuerlig identifiering, riskbedémning och hantering av de
risker som kan paverka verksamheten samt de
kontrollaktiviteter som syftar till att forebygga, upptacka och
korrigera fel och avvikelser.

B.4.1.3.2 Riskhantering

Riskhantering &ar en naturlig och integrerad del i
Avanzagruppens verksamhet. Avanzagruppen tillampar
riskslagsspecifika tekniker och metoder for riskhantering.

B.4.1.3.3 Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter &r en integrerad del av Avanzagruppens
verksamhet och processer. Dessa innefattar saval generella
som processpecifika kontroller avsedda att férhindra,
identifiera och korrigera fel och avvikelser. Vidare bidrar
kontrollerna till att sakerstalla dualitet i beslutsprocesser och
validering av intern och extern rapportering. Kontrollerna
utarbetas och dokumenteras pa bolags- och avdelningsniva,
utifran en bedémning av risken for fel och dess effekter.

B.4.1.3.4 Information och kommunikation

Avanzagruppen har informations- och kommunikationsvéagar
som syftar till att framja informationens fullstandighet och
riktighet. Styrdokument finns tillgangliga for och ar kanda av
samtliga medarbetare via Avanzagruppens intranat och har
kompletterats med relevanta rutin- och
processbeskrivningar. Med l6pande information, dialog,
utbildningsinsatser  och  kontroller  sdkerstalls  att
medarbetare tar del av och forstar det interna regelverket.

B.4.1.3.5 Uppfdljning

Riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen och internrevisionsfunktionen féljer upp
att interna policyer, riktlinjer och instruktioner efterlevs och
att processer fungerar effektivt. Harutover finns en intern
forvaltarorganisation med syfte att folja upp och utvardera
internkontroll och riskhantering. Avanzagruppens
informations- och kommunikationsvégar féljs I6pande upp
for att sakerstalla att dessa ar andamalsenliga.

B.4.2 Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar att den
tillstandspliktiga verksamheten i Avanzagruppen bedrivs i
enlighet med lagar, féreskrifter, interna regler och andra
regler som galler for den tillstandspliktiga verksamheten.
Funktionen 6vervakar och kontrollerar de interna regler och
rutiner samt de atgarder och rutiner som finns eller behover
inforas for att minimera risker for bristande regelefterlevnad.
Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar och bedoémer
regelbundet om de atgarder och rutiner som Avanzagruppen
infort ar lampliga och effektiva. Funktionen dvervakar, féljer
upp och rapporterar regelefterlevnadsrisker till ledningen
och styrelsen. Funktionen ger rad och stod till relevanta
personer och funktioner som utfor tjanster och verksamhet,
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sa att den tillstandspliktiga verksamheten drivs i enlighet
med lagar och andra forfattningar som reglerar gruppens
tillstandspliktiga verksamhet.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar aven for att utbilda
medarbetare om vid var tid gallande regler for den
tillstandspliktiga verksamhet som Avanzagruppen bedriver.
Kunskap om géllande regler sprids till exempel genom
Avanzagruppens interna regelverk, utbildningsinsatser och
annan information. Funktionen ansvarar for att informera
verksamheten, ledningen och styrelsen om kommande
regelverk samt revideringar av implementerade regelverk.

Funktionen for regelefterlevnad ansvarar vidare for att:

. Utfora kontroller av verksamheten i enlighet med
faststélld kontrollplan.

. Utfora ad-hoc kontroller vid behov.

. Agera rad och stéd i implementeringen av nya
regelverk.

. Delta i projekt for nya produkter och tjanster, for att

sakerstalla att projekten genomfors i enlighet med
gdllande regler for den tillstandspliktiga verksamheten.
. Overvaka klagomélsprocessen.
. Rapportera och 6vervaka regelefterlevnadsincidenter.

Regelefterlevnadsfunktionen &r direkt understilld VD och
rapporterar kvartalsvis vid Moderbolagets styrelses ordinarie
sammantrdden och regelbunden avrapportering till
koncernledningen, samt rapporterar darutover I6pande
direkt till VD och styrelsens ordférande vid behov.
Funktionen &r oberoende fran verksamheten vilket innebéar
att funktionen inte deltar i utférandet av arbetet som den
kontrollerar.

B.5 Internrevisionsfunktionen

Avanzagruppen har en koncerngemensam
internrevisionsavdelning i  Moderbolaget till  vilken
utférandet av Avanza Banks, Avanza Fonders och Avanza
Pensions internrevisonsfunktion har lagts ut.

Funktionen for internrevision ska utvdrdera systemet for
internkontroll, utvardera andra delar av
foretagsstyrningssystemet och rapportera resultat och lamna
rekommendationer efter utvarderingarna till styrelsen samt
till Moderbolagets Risk-, kapital- och revisionsutskott.
Internrevision arbetar efter en riskbaserad revisionsplan som
styrelsen faststallt efter beredning i Moderbolagets Risk-,
kapital- och revisionsutskott. Internrevision ska regelbundet
rapportera skriftligen och muntligen om vasentliga brister
och risker till styrelsen, Risk-, kapital- och revisionsutskottet
och VD. Rapporterna ska félja upp tidigare rapporterade
brister och risker och vilka atgarder Avanzagruppen vidtar
eller tagit beslut om att inte vidta, samt redogoéra for varje ny
identifierad vdsentlig brist och risk. En konsekvensanalys och
en rekommendation till atgarder ska dven inga i rapporten
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inklusive beraknad tidsatgang for att atgarda bristerna samt
huruvida tidigare rekommendationer atgardats. Vid styrelse-
och utskottssammantraden da granskningsarbetets resultat
och rekommendationer till foérbattringar avrapporteras ska
huvudansvarig for funktionen och granskningsarbetet
narvara. lakttagelser av storre betydelse ska omgdaende
rapporteras till styrelse, Risk-, kapital- och revisionsutskott
och VD.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &ar understdlld VD i Avanza Pension.
Aktuariefunktionen ar  en integrerad del av
foretagsstyrningssystemet med ansvar for styrning, stod och
kontroll avseende forsakringstekniska avsattningar.

Aktuariefunktionen utfér sina uppgifter pa ett objektivt,
korrekt och oberoende sdtt, och ska organiseras och ges
forutsattningar som underlattar sakerstéllande av utforande
av sitt ansvar och sina uppgifter. Aktuariefunktionen ska ha
ett ndra samarbete med Avanza Pensions styrelse, VD, den
operativa verksamheten inklusive andra funktioner, varav
sarskilt Riskhanteringsfunktionen. Funktionens

huvuduppgifter kan delas in i ett antal omraden:

. Ansvara for kvalitetssakring av de forsakringstekniska
berdkningarna och utredningarna;

. Ge utlatande om styrdokument for tecknande av
forsakring;

. Ge utlatande om overgripande
aterforsakringslosningar;

. Bista styrelse och VD i Avanza Pension i fragor som ror
metoder, berdkningar och beddmningar av
forsakringstekniska avsattningar och vardering av
forsakringsrisker; och

. Bidra till att riskhanteringssystemet genomfors
effektivt, sarskilt nar det galler riskmodeller som ligger
til grund for berakning av  minimi- och
solvenskapitalkrav  samt den egna risk- och
solvensbedémningen (ORSA).

B.7 Uppdragsavtal

Flertalet bolag i Avanzagruppen lagger ut delar av
verksamheten till uppdragstagare, saval inom som utanfor
Avanzagruppen. Styrelse och VD i de bolag som har lagt ut
delar av sin verksamhet ansvarar dock alltid for
verksamheten som lagts ut.

For att VD och styrelse i de bolag som har lagt ut delar av sin
verksamhet ska kunna utdva en effektiv kontroll av att utlagd
verksamhet bedrivs pa ett sunt sitt och i enlighet med
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interna instruktioner som antagits, krdvs en I6pande
uppfélining av verksamheten samt kontroller som
sakerstaller att rapporteringen pa ett rimligt satt aterspeglar
verksamheten.

Verksamhet far endast ldggas ut i den man kompetensen hos
uppdragstagaren samt dennes mojlighet att langsiktigt
fullgora sitt uppdrag kan bedémas som tillfredsstallande.

| anslutning till utlaggning av verksamhet, saval inom som
utanfér Avanzagruppen, upprattas beredskapsplaner och
strategier for hur uppdraget ska kunna avslutas och den
utlagda verksamheten atertas utan betydande stérningar av
viktig verksamhet. Det har alagts VD i de bolag som har lagt
ut delar av sin verksamhet att inhamta och aterrapportera till
styrelsen om den utlagda verksamheten. VD ska vidare
sakerstalla att uppdragstagaren vid utférandet av utlagd
verksamhet tillampar och upprétthaller en beredskapsplan
for katastrofer samt regelbundet testar backupfunktioner
med hansyn till utlagd verksamhet i enlighet med en
kontinuitetsplan. VD ska dven sdkerstalla att varje bolag som
har lagt ut delar av sin verksamhet, dess revisorer och de
behoriga myndigheterna har tillgang till uppgifter om den
utlagda verksamheten samt tilltrdde till lokaler dar den
utlagda verksamheten bedrivs.

Styrelsen utvarderar utlagd verksamhet minst arligen. Vidare
ar det styrelsens ansvar att tillse att dessa funktioner
Overvakas och att riskerna med utldggandet hanteras pa ett
fullgott och effektivt satt samt att samtliga tillampliga lagar
och andra forfattningar foljs.

Mellan Avanza Pension och Avanza Bank har det upprattats
ett uppdragsavtal for utlagd verksamhet. Avanza Bank
uppdras att utféra administrativa dtaganden samt bista med
vissa Gvriga tjanster sasom IKT-funktion. | avtalet atar sig
dven Avanza Bank att utféra atgarder for grundlaggande-
respektive  skdrpt  kundkdnnedom samt I6pande
penningtvattskontroll. Avanza Pension uppdras att utféra
administration av sadana pensionssparkonton som avses i 3
kap. 4 §ilag (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Avanza Bank, Avanza Fonder och Avanza Pension har genom
avtal uppdragit at Moderbolaget att utféra uppgifter i
internrevisionsfunktionen. Se vidare avsnitt B.5.

Avanzagruppen har inga uppdragsavtal med utlandska
uppdragstagare.

B.8 Ovrig information
Det finns ingen annan vdsentlig information om
foretagsstyrningssystemet.

19



C. Riskprofil
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Diagram 1: Berékning av Avanzagruppens solvenskapitalkrav (TSEK) utifran respektive riskmodul fordelat pa Forsékringsgruppen

och Banksektorn per 2022-12-31

Avanzagruppen exponeras framst for livforsakringsrisk

(teckningsrisk), marknadsrisk (aktiekursrisk, valutarisk),
motpartsrisk (kreditrisk), likviditetsrisk, operativ risk och

strategi- och affarsrisk.

Inom Forsakringsgruppen kvantifierars livforsakringsrisk,
marknadsrisk, motpartsrisk och operativ risk med Solvens 2-
regelverkets standardformel. Inom Banksektorn kvantifierar
kreditrisk  och

schablonmetoden enligt tillsynsférordningen.

marknadsrisk, operativ  risk  med

Mer om solvenskapitalkrav beskrivs i kapitel E. Har aterfinns
ocksa kvantitativa data avseende beroendeforhallanden
mellan de risker som omfattas av riskmodulerna.

For ovriga risker utfors kvalitativa bedémningar. De tva
storsta riskkategorierna i Forsakringsgruppen, uttryckt som
solvenskapitalkrav, ar livforsakringsrisk och marknadsrisk. De
tva storsta riskkategorierna i Banksektorn, uttryckt som
regulatoriskt minimikapitalkrav, ar kreditrisk och operativ
risk. Darutover tillkommer buffertkrav och kapitalkrav for
ovriga risker under pelare 2. Jamfért med 2022 har det totala
kapitalkravet for Avanzagruppen ¢kat marginellt till 3 658
328 TSEK (3647311 TSEK). Okningen drivs av o&kat
kapitalkrav inom Banksektorn.
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| kélvattnet av kraftigt 6kad inflation, hojda rantor, fortsatta
geopolitiska oroligheter och 6kad volatilitet pa marknaden
har utvecklingstendenserna bade i Sverige och 6vriga varlden
forandrats vasentligt, se A.1.4. Med anledning av det féljer
gruppen kontinuerligt utvecklingen av riskexponeringen for
rapportera eventuella

att identifiera, hantera och

framvaxande risker.

C.1 Livforsakringsrisk
Livférsdkringsrisk definieras som risken fér en férdndring i
resultat, eget kapital eller virde pa grund av avvikelse mellan
faktiska  férsdkringsersdttningar eller kassafléde och

férvdntade férsdkringsersdttningar eller kassafléden.

Livforsakringsrisk forekommer inom Forsakringsgruppen i
Avanza Pensions verksamhet och mats framst som ett
resultat av de osdkerheter som foreligger vid
forsakringsbolagets  vardering av  forsakringstekniska
avsattningar. Under livférsakringsrisk
driftkostnadsrisk, annullationsrisk,

katastrofrisk och langlevnadsrisk

inkluderas
dodlighetsrisk,
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C.1.1 Riskexponering

195 2%
0%

n Annullationsrisk = Driftkostnadsrisk m Katastrofrisk

Dodlighetsrisk  m Langlevnadsrisk

Diagram 2: Fordelning av livforsakringsrisk per 2022-12-31

Diagram 2 visar solvenskapitalkravet fordelat pa de
livforsakringsrisker som Avanza Pension dr exponerad for per
31 december 2022. Avanza Pension ar framst exponerad for
annullationsrisk 88 (83) procent och driftskostnadsrisk 8 (12)
procent av solvenskapitalkravet. Exponeringen  for
annullationsrisk forklaras av att Avanza Pension erbjuder fri
flyttratt samt att en stor andel av forsakringsbestandet ar
placerat i kapitalforsakring utan inldsningseffekter. Detta
medfor att kapitalférsikringar deldterképs kontinuerligt
under forsakringstiden. Avanza Pension tar inte ut nagon
flytt- eller aterkopsavgift.

Avanza Pension hanterar annullationsrisken genom att
kontinuerligt erbjuda konkurrenskraftiga
forsakringslosningar  och  fér  kunderna  attraktiva
placeringsalternativ.

Exponering for driftkostnadsrisk uppkommer i form av
osdkerheter gallande utvecklingen av verksamhetens
kostnader. Genom noggrann uppféljning och hantering av
kostnaderna sakerstaller bolaget att driftkostnadsrisken inte
utvecklas negativt.

Avanza Pensions exponeras for dodlighetsrisk, 2 (2) procent
av solvenskapitalkravet, i produkten Kapitalférsakring genom
att 1 procent utover forsakringskapitalet forsakras och
betalas ut vid ett eventuellt dodsfall. Det hanteras dels
genom att aterforsakra del av dodsfallsrisken, dels genom
I6pande uppfoljning av riskresultatet. Da belopp mot
forsakrade kan avvika kraftigt mellan férsakringar och for att
begransa osakerhet i riskresultatet har Avanza Pension
genom riskaptit faststdllt att exponeringar mot enskild
forsakrad vars samlade forsakringsvarde oOverstiger 25 000
TSEK ska riskreduceras med aterforsdkring eller annan
riskreducerande atgard. Valda riskreducerande atgard ska
vara fria fran basrisk. Resultatet av
aterforsakringsprogrammet foljs upp kvartalsvis av styrelsen
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samt att Aktuariefunktionen goér en utvdrdering av
aterforsakringsprogrammet minst arligen.

Avanza Pension exponeras for langlevnadsrisk, 2 (3) procent
av solvenskapitalkravet, i form av fordelning av arvsvinster
inom produkterna; Pensions- och tjanstepensionsforsakring
utan aterbetalningsskydd. Langlevnadsrisk hanteras genom
|I6pande uppfoljning av motsvarande riskresultat.

Avanza Pension mater och utvarderar I6pande
forsakringsresultatet. VD godkdnner minst  arligen
antaganden  till  vardering av  forsdkringstekniska
avsattningar.

C.1.2 Riskkoncentrationer

Det har inom Avanzagruppen inte identifierat nagra
vasentliga koncentrationer inom livforsakringsrisk per 31
december 2022 och bedémningen ar, baserat pa beslutad
affarsplan, att inga materiella koncentrationer kommer att
uppsta under affarsplanens planeringsperiod. Bolaget foljer
dock utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vaxa fram under
planeringsperioden.

C.1.3 Riskkanslighet

For att testa kansligheten for viktiga riskfaktorer i
livforsakringsrisk har stresstester utforts for att bedoma hur
solvenspositionen paverkas av férandring i antagandanden
om annullationer och driftskostnader. Kansligheten uttrycks
som effekten pa Avanzagruppens solvenskvot per den 31
december 2022.

Kansligheten for annulationer har testats genom att minska
respektive oka antagandet om annullerat kapital och antal
annullerade forsakringar med 10 procent. Vid minskning 6kar
bade kapitalbasen och solvenskapitalkravet, dock o6kar
solvenskapitalkravet procentuellt sett mer, vilket ger en liten
negativ effekt pa solvenskvoten medan en 6kning ger en
positiv.  effekt pad  solvenskvoten.  Forandring i
annullationsantagandet visar att effekten pa solvenskvoten
ar marginell jamfort med utfallet per 31 december 2022.
Resultatet av kédnslighetsanalysen visas i Diagram 3.
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2 000000.00

1.000000.00
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Kapitalkrav  ® Kapitalbas @ SCR Kvot

Diagram 3: Kénslighetsanalys Annullation (Avanzagruppen).

Kansligheten har ocksa testats genom att minska respektive
Oka antagandet om rorliga och fasta kostnader med 10
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procent per forsakring. Vid minskning okar kapitalbasen
medan solvenskapitalkravet ligger kvar pa ungefar samma
niva som utfallet per 31 december 2021. Det bidrar till en
positiv effekt pa solvenskvoten. En 6kning av kostnaderna
daremot ger en negativ effekt pa kapitalbasen vilket gor att
solvenskvoten blir lagre an utfallet per 31 december 2022.
Resultatet av kanslighetsanalysen visas i Diagram 4.
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Diagram 4: Kénslighetsanalys Kostnader (Avanzagruppen)

C.1.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

FI och EIOPA kom under 2022 med fortydligande géllande
hanteringen av bolagens kostnadsrisk. Fortydligandet
innebdr att dven kapitalforvaltningskostnader inbegripet
externa fondavgifter och dartill fondprovisioner i de fall de &r
direkt proportionella mot fondavgiften, ska inkluderas i det
stressade scenariot. Som ett resultat av detta har Avanza
Pension fran och med fjarde kvartalet 2022 stressat aterférda
fondférvaltningsavgifter i de fall de ar avtalade som en
procentsats pa forvaltningsavgiften. Detta har resulteratien
minskning av kostnadsrisken.

| 6vrigt har inga vasentliga forandringar har skett under 2022
som har paverkat Avanzagruppens syn pa exponeringen for
livforsakringsrisk.

C.2 Marknadsrisk

| Forsakringsgruppen definieras marknadsrisken som Risken
for att resultatet, eget kapital eller tillgdngsvérde minskar pa
grund av férdndringar i riskfaktorer pa den finansiella
marknaden. Marknadsrisk inkluderar aktiekursrisk, rénterisk,
spreadrisk och valutarisk.

Inom Banksektorn definieras marknadsrisken som Risken fér
en férlust pad grund av férdndringar i marknadsvdrdet pa
positioner till félid av dndrade marknadsvariabler.
Marknadsrisk inkluderar aktiekursrisk, rénterisk,
valutakursrisk och spreadrisk.
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C.2.1 Riskexponering

1%

8%

m Aktiekursnisk  m Valutarisk Ranterisk Spreadrisk

Diagram 5: Fordelning av marknadsrisk i Avanza Pension
per 2022-12-31

Inom  Forsakringsgruppen  bedriver Avanza Pension
forsakringsverksamhet inom depa- och fondférsdkring
(indexreglerad  forsdkring och  fondférsakring) som
klassificeras som investeringsavtal dar all avkastning tillfaller
forsakringstagarna. Avanza Pensions forsdkringstagare
ansvarar fullt ut for sina investeringsbeslut och forvaltningen
av forsakringskapitalet, vilket innebar att forsakringstagarna
bar investeringsrisken. Avanza Pensions intakter bestar bade
av transaktionsbundna och kapitalbundna intdkter. Det
innebér att intdktsmassan dels dr en funktion av mangden
kapital som finns forvaltat, dels hur aktiva forsakringstagarna
ar i sin handel.  Det i sin tur driver Avanza Pensions
solvenskapitalkrav inom marknadsrisk.

Eftersom forsakringstagarna till stor del innehar aktier (bade
noterade och onoterade, direkt och indirekt via fonder) ar
aktiekursrisk den enskilt storsta risken inom marknadsrisk
motsvarande 72 (79) procent av solvenskapitalkravet. Det
foljs av valutarisk som beror pa direkt och indirekt (via
fondplaceringar) exponering i utlandska vardepapper
motsvarande 20 (15) procent av solvenskapitalkravet.
Diagram 5 visar solvenskapitalkravet fordelat pa de
marknadsrisker som Avanza Pension, genom kundernas
placeringar, ar exponerad for per 31 december 2022.

Det egna medel som upparbetas placeras enligt faststalld
riskaptit pa bankkonto vilket begransar ranterisken. For att
sakerstalla att forsakringskapitalet och det egna kapitalet
investeras pa ett aktsamt satt har Avanza Pensions styrelse
faststallt riktlinjer med principer for hanteringen av
investeringsrisk som dven anger hur aktsamhetsprincipen ska
tillampas for saval bolagets egna placeringar som for de
investeringar dar forsdkringstagarna bar placeringsrisken.
Detta satter ramarna for hur Avanzas Pensions
forsakringstagare och andra placeringsberattigade far
investera och skéta forvaltningen av forsakringskapitalet
samt hur Avanza Pension far investera det egna kapitalet. Det
innebadr bland annat att det endast &r tillatet att investera i
marknadsnoterade tillgangar vars risker Avanza Pension kan
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identifiera, mata, Overvaka, hantera, kontrollera och
rapportera samt pa lampligt satt beakta i den Egna- risk och
solvensbedémningen (ORSA). Aktsamhetsprincipen tydliggor
dven Avanza Pensions stravan att minska hallbarhetsriskerna
i forsdkringstagarnas placeringar genom att hantera
hallbarhetsriskerna pa ett ansvarsfullt satt.

Avanza Pension har alltid tillgdngar som exakt motsvarar
forsakringstagarnas fordran och tillgdngar registreras i
formansrattsregistret.

Inom Banksektorn ar dven Avanza Bank exponerat for
marknadsrisk i form av ranterisk och kreditspreadrisk i
hanteringen av Avanza Banks Gverskottslikviditet.

Rénterisk uppstar bland annat som en konsekvens av vissa
|6ptidsobalanser mellan Avanza Banks tillgdngs- och
skuldsida dar Avanzas eget bolan har en lang kontraktuell
|6ptid. Ranteforandringar kan paverka tillgdngarnas och
skuldernas marknadsvarde. Avanza Bank har inga avtal med
bunden ranta gentemot kund. Avanza Banks kreditgivning
sker till rorlig ranta och anpassas vid normala
marknadsfoérhallanden endast i samband med Riksbankens
ranteandringar. Kreditgivningen finansieras av inlaning till
rorlig ranta.

Inlaningsoverskottet i Avanza Bank placeras inom
placeringsrestriktioner i Avanzas riskaptit- och limitramverk
samt i enlighet med bankens instruktion om likviditets- och
marknadsriskhantering.

Avanza Bank ar exponerad for kreditspreadrisk i
obligationsportféljen da marknadsvdrdet pa innehavda
obligationer forandras vid foérandring av kreditspreaden.
Kreditspreadrisken  hanteras  framst  genom  att
Overskottslikviditeten endast far placeras i sdkerstallda
obligationer hos AAA-ratade nordiska emittenter av SEK
denominerade  sakerstéllda obligationer  samt i
ranteinstrument garanterade av svenska staten, kommun,
landsting och Riksbanken. Kreditspreadrisken begrdnsas
ocksa genom att obligationsinnehaven ar uppdelade pa en
stérre obligationsportfolj dar innehaven varderas till
anskaffningsvarde och en mindre marknadsvarderad portfolj
dér forandringar i marknadsvarde gar mot eget kapital via
ovrigt totaltresultat. Ranterisken ar i realiteten begransad
genom att Avanza Bank avser samt har kapacitet att halla
samtliga obligationsinnehav till forfall. Risken att behova
sdlja obligationsinnehav i fortid till férandrat marknadsvarde
ar darav begransad.

Tillgangar och skulder i balansrdkningen &r i huvudsak
varderade i SEK. Kunderna kan halla utlandsk valuta pa sina
konton samt for avveckling av affarer i utldndsk valuta.
Sadana valutasaldon matchas helt av motsvarande saldon pa
Avanzas Banks bankkonton. Styrelsens riskaptit tillater inte
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att Avanza tar valutapositioner for egen rdkning i annat syfte
an att underlatta kundernas hantering av utlandsk kallskatt.
Avanzagruppen har valutaexponering utanfor

balansrakningen fran sakerheter i utlandska statspapper.
Cc.2.2 Riskkoncentrationer

Det har inom Avanzagruppen inte identifierat nagra
vasentliga koncentrationer inom marknadsrisk per 31
december 2022 och bedémningen &r, baserat pa beslutad
affarsplan, att inga materiella koncentrationer kommer att
uppsta under affarsplanens planeringsperiod. Bolaget foljer
dock utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vdxa fram under
planeringsperioden.

C.2.3 Riskkanslighet

For att testa kansligheten for viktiga riskfaktorer i
marknadsrisk i Avanza Pension har stresstest utforts for att
bedoma hur solvenspositionen paverkas av forandring i
marknadsvdrdet pa forsakringstagarnas aktietillgangar.
Kansligheten uttrycks som effekten pa Avanzagruppens
solvenskvot per den 31 december 2022.

Genom att minska respektive 6ka marknadsvardet pa aktier
med 10 procent visar resultatet av testet att effekten pa
solvenskvoten ror sig  nagra fa  procentenheter.
Solvenspositionen blir battre vid ett antagande om nedgang
pa aktiemarknaderna med lagre marknadsvarden, an utfallet
per 31 december. Det drivs av att den symmetriska
justeringen som sanker solvenskapitalkravet pa kort sikt. Det
blir motsatt effekt pa solvenspositionen vid en uppgang med
hégre marknadsvarden vilket bidrar till att kvoten blir samre.
Resultatet av kanslighetsanalysen visas i Diagram 6.
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Diagram 6: Kéanslighetsanalys Marknadsrisk i
forsakringstillgdngar och skulder (Avanzagruppen)

For att testa kansligheten for forandring i kreditspreadar for
sakerstallda obligation i Avanza Banks likviditetsportfolj har
stresstest utforts for att bedéma hur gruppens
solvensposition paverkas av en oOkad kreditspread.
Kansligheten uttrycks som effekten pa gruppens solvenskvot
per den 31 december 2022.
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Diagram 7: Kanslighetsanalys kreditspreadrisk i banksektor

Som framgédr av Diagram 7 paverkas gruppens
solvensposition i mycket begransad utstrackning av 6kade
kreditspreadar for FRN sakerstallda obligationer.

For att minska risken for paverkan pa det egna kapitalet vid
en o©kad marknadsstress har Avanza Bank delat upp
portféljen av rantebarande vardepapper i tva portfoljer dar
det bara ar den portfolj som marknadsvarderas som paverkar
det egna kapital vid foréandring av kreditspreadar. Av Avanza
Banks totala innehav av rantebarande vardepapper lag vid
arsskiftet ca 25 procent av obligationerna i den
marknadsvarderade portfoljen.

Spreaden vid arsskiftet uppgick till cirka 15 baspunkter for en
FRN-obligation med tre ars |6ptid och var som hogs under
aret i slutet av september pa ca 38 baspunkter.

C.2.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Under 2022 har inflationen 6kat markant och darmed
forvantningar pa hogre rantor. Eftersom rantedurationen i
likviditetsforvaltningen ar mycket kort sa far hogre rantor
ingen vésentlig paverkan pa portféljens marknadsvarde. Dar
av anses det inte ha skett nagra vasentliga forandringar
under 2022 som paverkar Avanzagruppens syn pa
exponeringen for marknadsrisk.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk ar Risken fér att en kredittagare inte fullgér sina
finansiella Gtaganden mot Avanza och att stdllda sdkerheter
inte tdcker fordran. Kreditrisk inkluderar dven den
kreditexponering som uppstar i férvaltningen bolagets
dverskottslikviditet, motpartsrisker, koncentrationsrisker och
avvecklingsrisker.

C.3.1 Riskexponering

Forsakringsgruppens exponering inom kreditrisk ar framst
mot motpartsrisk genom aterforsakring, genom utlaning av
aktier (aktielan) samt inom ramen for bolagets
likviditetsforvaltning.

Den motpartsrisk som uppkommer i samband med aktieldn
hanteras genom stallande av sdakerhetskrav. Avanza Pension
accepterar endast sdkerhet i utlandska statsobligationer
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utgivna av vissa faststallda lander. Stalld sakerhet skall uppga
till 105% av marknadsvardet av utlanade aktier.

Motpartsrisk uppstar ocksa inom ramen for Avanza Pensions
likviditetsforvaltning. Enligt faststalld riskaptit placeras
banktillgodohavanden hos svenska staten, Avanza Bank eller
systemviktiga nordiska institut. D& merparten av Avanza
Pensions banktillgodohavanden placeras hos Avanza Bank,
som saknar rating, okar exponering for motpartsrisk och
genererar ett hogre solvenskapitalkrav. Fran ett
forsakringsgruppsperspektiv  elimineras  dock  denna
exponering.

For att folja utvecklingen av motpartsrisk finns processer for
I6pande motpartsbedomningar i samband med tecknande av
aterforsakring  och  uppféljning av  placering av
banktillgodohavanden enligt Avanza Pensions interna
regelverk om investerings- och likviditetsriskhantering.

Banksektorn ar exponerat for kreditrisk genom bankens
kreditgivning. Utlaning till allmanheten sker i form av
vardepapperskrediter och boldan. Huvuddelen av alla
exponeringar dar mot kunder bosatta i Sverige, krediter
lamnas endast undantagsvis till kunder bosatta utanfor
Norden.

Alla vardepapperskrediter ar sdkerstdllda med pant i
marknadsnoterade vardepapper. De finansiella effekterna av
erhdllna sakerheter berdknas kund for kund, vilket innebar
att ett 6vervarde i en sakerhet for en kund inte kan avraknas
mot en annan kund. Majoriteten av sdkerheterna ar svenska
noterade aktier med god likviditet som vdrderas enligt
verkliga vardet pa aktuell marknadsplats. Avanza Bank gor en
beddomning av lamplig belaningsgrad utifran vardepapprets
likviditet, volatilitet och substansvarde och satter en tilltagen
sdkerhetsmarginal for att skydda saval banken som kunderna
mot kreditforluster.

Samtliga kredittagares aterbetalningsformaga prévas och
kredittagarna tilldelas en kreditlimit. Vid kreditgivningen
samlimiteras alla kredittagare som tillhér samma sfar.
Spridningen i kreditgivningen dr mycket god. Nagon stor
koncentration av stdlld sdkerhet inom vardepapperskrediter
finns inte.

Utlaningen fo6ljs upp dagligen. Vid 6verbelaning, det vill sdga
ndr skulden tacks av kunden stdllda sakerheter men
Overstiger  belaningsvardet pa  sdkerheterna  och
sakerhetsmarginaler inte uppfylls, kontaktas kunden om nar
Overbelaningen senast ska vara atgardad.

Om stéllda sakerheter inte tacker kundens skuld gors en
beddémning av nedskrivningsbehov. Vid nedskrivningen gors
en individuell bedémning av kredittagaren och vad som
berdknas kunna tackas.

Avanza Banks boldn erbjudande riktas till Avanzagruppens
mer kapitalstarka Private Banking-kunder, med minst tre
miljoner kronor i samlat sparande hos Avanzagruppen och
med en beldningsgrad om maximalt 50 procent vid
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beviljandetillfillet. Aven anstallda kan ta del av erbjudandet
med personalvillkor dér belaningsgraden maximalt far uppga
till 85 procent vid beviljandetillfillet. Alla bolan &r
sakerstdllda med pant i villor och bostadsratter i Sverige.
Bostaden marknadsvarderas arligen genom  statistisk
vardering, vilken kops in fran extern part.

Avanza Bank kradver att vara enda panthavare till sdkerheten.
Sedvanlig kreditprovning gors dar bland annat en kvar-att-
leva-pa-kalkyl (KALP) upprattas for att se om kredittagaren
klarar av ett scenario med nuvarande ranta plus minst fem
procentenheter givet det sokta beloppet.

Amortering krdvs om  kredittagarens belaningsgrad
Overstiger 75 procent. Om belaningsgraden Gverstiger 50
procent paférs rantepaslag enligt fastslagen rantetrappa.
Utover detta tillkommer myndighetskrav avseende
amortering.

Exponeringar som  harror  frdan  poster  utanfor
balansrakningen utgérs av laneléften och outnyttjade
krediter. Banken har relativt hég kontroll av ataganden
utanfér balansrakningen da banken kan besluta om att dra
ner/minska kunders outnyttjade av krediter.

Under 2022 minskade utlaningen med 5 procent dar
vardepapperskrediter minskade med 20 procent och det
egna bolanet 6kade med 10 procent. Belaningsvardena var
fortsatt ldga och sakerhetskvaliteten god. Avanza erfor inga
kreditforluster under aret.

C.3.2 Riskkoncentrationer

| Forsakringsgruppen uppstar riskkoncentration genom
placeringen av  bolagets banktillgodohavanden  dar
merparten ar placerat hos Avanza Bank. Inom processen for
riskhanteringen av motpartsrisk sker ocksa uppféljning av
riskkoncentrationer. For Avanzagruppen elimineras dock
denna motpartsrisk.

| Forsdkringsgruppen uppstar ocksd en koncentration mot
motparten i arrangemanget, Morgan Stanley Europe SE. De
utlanade  tillgdngarna inkluderas i berakning av
solvenskapitalkravet fér motpartsrisk (typ 1-exponering)
med hansyn till riskreduceringseffekter i och med de erhallna
sakerheterna. Motpartens kreditrating bedéms god och
uppgar per 31 december till A+/A-1 enligt Standard & Poor’s
vilket i solvenssammanhang Oversatts till kreditkvalitetsteg
("CQS”) 2 pa den sjugradiga kreditkvalitetsskalan (0—-6).

| Banksektorn finns inga betydande riskkoncentrationer mot
enskild finansiell sakerhet eller motpart. Genom sin
affarsmodell ar Avanzagruppens huvudsakliga exponering i
Sverige. Den sektorkoncentrationsrisk som finns ar mot
kreditinstitut och rantebarande placeringar hos svenska
kreditinstitut till foljd av hanteringen av
overskottslikviditeten.
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C. Riskprofil

Bedémningen gors att koncentrationerna inom
Forsakringsgruppen kommer att  kvarsta under
affarsplaneringens planeringsperiod.

C.3.3 Riskkanslighet

| Forsakringsgruppen elimineras motpartsrisken mot Avanza
Bank vid konsolideringar av Forsakringsgruppen och
Banksektorn varfor en kanslighetsanalys inte bedomts vara
relevant.

Vidare har den kreditportfélj som finns inom Banksektorn i
Avanza Bank hoga sakerhetskrav och laga belaningsgrader
och risken for kreditforluster beddéms som mycket
begransad. Darmed bedéms kansligheten for kreditrisk som
mycket liten varfor en kanslighetsanalys inte bedémts vara
relevant.

C.3.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2022 som
paverkar Avanzagruppens syn pa kreditrisk.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som Risken att Avanza inte kan infria
sina betalningsférpliktelser vid forfallotidpunkten utan att
kostnaden for att erhdlla betalningsmedel ékar avsevdrt.

C.4.1 Riskexponering

Avanza Pension tillhandahaller inga produkter med
garanterad avkastning och forsdkringstagarna bestammer pa
egen hand hur deras tillgangar ska placeras. Som tidigare
namnts i avsnittet for marknadsrisk och kreditrisk, tillats
endast placeringar i marknadsnoterade tillgangar samt att
likvida tillgangar endast far placeras pa konto i Avanza Bank
eller systemviktigt institut i Norden. Det innebdr att Avanza
Pension kan exekvera tillgangar snabbt och far darmed
tillgang till likviditet. Avanza Pension hanterar ocksa
eventuella skillnader mellan utbetalningar for forsakringsfall
och aterforsakring. Inga viasentliga forandringar har skett
under 2022 som har paverkat Bolagets syn pa exponeringen
for likviditetsrisk.

Avanza Pension tillimpar inte en metod dar forvantade
vinster i berdknade premier ingar vid berdkning av
forsakringstekniska avsattningar.

Avanza Bank ar inte en likviditetsforsorjare pa den finansiella
marknaden. Verksamheten bedrivs utan ett behov av extern
finansiering och har lag exponering mot likviditetsrisker.
Avanza Bank finansieras i huvudsak via inlaning samt i mindre
utstrackning via eget kapital. Inlaning fran allmanheten anses
som en av de sdkraste finansieringskdllorna jamfort med
andra finansieringsformer. Likviditetsrisken reduceras av att
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finansieringen ar spridd pa ett mycket stort antal kunder.
Historiskt har inldning fran allmanheten uppvisat en
trogrorlighet, det vill séga en forhallandevis hog grad av sa
kallad ”stickyness”. Avanzas Banks nuvarande
finansieringsstruktur 6verskrider likviditetsbehovet flera
ganger om vilket gor att Avanza har en stor
overskottslikviditet.

God betalningsberedskap kraver att tillgangssidan i
balansrakningen ar likvid. For att Avanza Bank vid varje
tidpunkt ska ha tillrackligt med betalningsmedel for att
genomféra sina betalningar och sakerstalla kunduttag gor
Avanza Bank l6pande prognoser och stresstester for att
bedéma behovet av betalningsmedel. Stresstesterna bygger
pa historiska data och utgar fran ett antal scenarier specifika
for Avanzagruppen.

For att hantera kortsiktiga likviditetsrisker upprattas
likviditetsprognoser dagligen. Sarskilda beredskapsplaner
finns upprattade for att hantera allvarliga storningar av
likviditetssituationen. For att hantera kortsiktiga svangningar
i allmanhetens in- och utldning halls en betydande del av
tillgangarna pa konto med avista eller forfall nastféljande
bankdag.

Forutom bolan med en kontraktuell ll6ptid pa normalt 30 ar
har Avanza Banks Ovriga storre balansposter kort |6ptid.
Svenska sdkerstdllda obligationer med bostdder som
sakerhet samt svenska staten, kommun-  och
landstingsobligationer handlas dagligen och kan i
normalfallet omsattas med likvid inom ett par dagar.
Portféljen av obligationer har en jamn forfallostruktur dels
arsvis, dels kvartalsvis samt till viss del d&ven manadsvis.
Storre negativa forandringar i 6verskottslikviditeten hanteras
med hjalp av I6pande forfall.

C.4.2 Riskkoncentrationer

Det har inom Avanzagruppen inte identifierat nagra
vasentliga koncentrationer inom likviditetsrisk per 31
december 2022 och bedémningen &r, baserat pa beslutad
affarsplan, att inga materiella koncentrationer kommer att
uppsta under affarsplanens planeringsperiod. Bolaget foljer
dock utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vaxa fram under
planeringsperioden.

C.4.3 Riskkanslighet

Riskkadnsligheten for likviditetsrisk inom Avanzagruppen ar
liten. Placeringar gors i huvudsak i tillgangar med hog
likviditet pa val etablerade marknader, vilket begréansar
likviditetsrisken.
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C. Riskprofil

C.4.4 \Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2022 som har
paverkat Avanzagruppens syn pa exponeringen for
likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Operativ risk definieras som Risken fér forlust till f6ljd av icke
dndamadlsenliga eller otillréickliga interna processer eller
rutiner, mdnskliga fel, felaktiga system eller externa
hdndelser.

Definitionen av operativ risk inkluderar IT- och
informationsrisk, legal risk och compliancerisk, och kan fa
paverkan pa bolagets tillgdngar (finansiell paverkan),
anseende, tillginglighet, och/eller resultera i sanktioner
(regulatorisk paverkan).

C.5.1 Riskexponering

Operativa risker utgér en central del av Avanzagruppens
riskprofil. IT-risker och informationssakerhet, det vill siga
informationens tillganglighet, riktighet och konfidentialitet &r
av stor betydelse for Avanzagruppen.

Avanzagruppens verksamhet bedrivs till storsta del digitalt.
Snabb teknologisk utveckling och digitala hot medfér att IT-
och informationssadkerhet forblir centralt. Samtidigt ar krav
och forvantningar fran kunder, samarbetspartners,
lagstiftare och leverantérer hoga. Som digital plattform for
sparande och investeringar kravs en tydlig sakerhetsstrategi
inom IT- och informationssdkerhetsomradet. Avanza
investerar hela tiden resurser i att utveckla relaterad
kompetens och férmagor och samarbetar med andra banker
inom Bankforeningen for att utbyta erfarenheter, dela
insikter och rad inom omrddet. Avanzas medarbetare
utbildas kontinuerligt i IT- och informationssakerhet, bland
annat genom webbaserade utbildningar, vilka f6ljs upp med
kontrollfragor.

Den dagliga verksamheten inrymmer olika processrisker.
Regelefterlevnadsrisker ar standigt i fokus, och da sarskilt
risker forknippade med penningtvatt och finansiering av
terrorism, framfor allt inom bankrorelsen men dven inom
forsakringsrorelsen, vilket kraver en aktiv hantering.

Aven Avanzagruppens styrelse och ledande
befattningshavare utbildas I6pande. En viktig del i
sakerhetsarbetet dr skydd av kunders personuppgifter och
integritet for att sdakerstalla att ingen obehorig far tillgang till
kansliga personuppgifter eller stjal personuppgifter i syfte att
skada Avanzagruppens kunder eller verksamhet.
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En annan mycket viktig faktor for Avanzagruppens kunder ar
att det tillhandahaller en hog tillganglighet till Avanzas
plattform och vara tjanster. Detta sakerstalls till exempel
genom att Avanzagruppen har parallella datacenter som
somlost kan vaxlas mellan. Under aret har kapaciteten i delar
av natverket utokats och skapat en battre infrastruktur for
testning och IT-sakerhet. All ny funktionalitet testas noggrant
innan den sldpps i produktion. Dessutom bidrar
Avanzagruppens veckovisa lanseringar av sajten, med
|I6pande uppdateringar och forbattringar, till att ytterligare
minska den operativa risken. Skulle Avanzas digitala
plattform vara otillgdnglig finns mojlighet till orderldaggning
via mékleriet. Under 2022 var tillgédngligheten pa sajt 99,9
procent (99,9).

Avanzagruppens huvudsakliga principer gallande hantering
av operativa risker ar faststallda i policy av moderbolagets
styrelse. Inom ramen fér den operativa riskhanteringen ingar
bland annat krav pa IT- och informationssakerhet,
kartlaggning av processer och interna kontroller,
kontinuitetshantering, riskanalys, incidenthantering,
forandringsriskhantering (NPAP) och rapportering.

C.5.2 Riskkoncentrationer

Det har inom Avanzagruppen inte identifierat nagra
vasentliga koncentrationer inom operativ risk per 31
december 2022 och bedémningen &r, baserat pa beslutad
affarsplan, att inga materiella koncentrationer kommer att
uppsta under affarsplanens planeringsperiod. Bolaget foljer
dock utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vdxa fram under
planeringsperioden.

C.5.3 Riskkanslighet

Inom Avanzagruppen gors |6pande forbattringar av
infrastruktur for testning och IT-sdkerhet. Avanzagruppen
ersatter lopande hard- och mjukvara med modernare
|6sningar for att undvika uppbyggnad av teknisk skuld.
Prestanda och ny funktionalitet testas noggrant infor
produktionsslapp. Verksamheten testar och utvdrderar
regelbundet de tekniska och organisatoriska
skyddsmekanismerna. Medarbetare trdnas i riskhantering
och sédkerhet. IT- och informationssdkerhet ingar som en del
i introduktionsutbildningen fér nyanstallda for att sakerstalla
att varje medarbetare har tillracklig kunskap. Aven styrelse
och ledning utbildas I6pande. Loépande analyser av
riskexponering och incidenter pavisar att Avanzagruppen har
en Overgripande god férmaga att hantera risker inom IT och
infrastruktur.

C.5.4 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2022 som har

paverkat Avanzagrupens syn pa exponeringen for operativ
risk.
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C. Riskprofil

Under 2022 skedde den slutgiltiga overgangen fran det
tidigare BackOffice systemet Wizer till AbaSec. AbaSec
innehadller information om Avanzas kunders inlaning,
virdepapper, 1an och transaktioner. Overgangen till AbaSec
var en viktig forvaltningsatgard for att sanka den operativa
risken genom att sdkerstalla en fortsatt stabilitet och
skalbarhet.

C.6 Ovriga materiella risker

Strategi- och affarsrisk definieras som risken att
verksamhetens resultat understiger férvantningar som en
konsekvens av negativa avvikelser i affarsvolym, marginal,
kostnader eller affarsmix. Risken kan realiseras pa grund av
regulatoriska  forandringar, férdandrat kundbeteende,
konkurrenter och intern kapacitet.

C.6.1 Riskexponering

Avanzagruppen ar exponerad for strategi- och affarsrisker
relaterat till forandringar i den operativa- och
konkurrensmiljon och gruppens formaga att proaktivt
anpassa det i den strategiska och finansiella planeringen.

En strategi- och affarsrisk fér Avanzagruppen ar
intjaningsrisken. | Sverige har Avanza Bank varit drivande i att
pressa courtagekostnader sedan bolaget grundades. Sedan
2007 har courtageintdkter per nota minskat och Avanza
raknar med att den trenden kommer att fortsatta. Samtidigt
handlar kundernas val av sparandeplattform idag inte bara
om pris utan ocksd om anvandarupplevelse och den
information och de verktyg kunden far tillgang till. Forutom
att erbjuda en anvandarvanlig plattform och vardefulla
beslutsstod hanterar gruppen intjaningsrisker genom att
bredda sin intjaningsbas. Detta sker dels genom en stark
tillvaxt av antalet kunder, dels genom att Avanza Banks
utlaning och darmed rantenetto successivt okar dels genom
att en allt storre andel av kundernas sparande allokeras till
fonder vilket 6kar bolagets provisionsintakter.

Avanzagruppen beddmer att affarsrisken fortsatt att minska
som en konsekvens av den stora kundbasen och de 6kade
courtage, provisions- och ranteintdkter detta resulterat i
kombination med ett rantenetto som paverkas positivt av
héjda styrréantor.

Avanzagruppen har inte identifierat nagra vasentliga
koncentrationer relaterat till strategisk risk per 31 december
2022.

C.6.2 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Under 2022 har inflationen okat markant och darmed
forvantningar pa hogre rantor vilket for Avanzagruppen ger
ett positivt utfall pa rantenetto. Tillsammans med den stora
kundbasen och de 6kade courtage och provisionsintdkterna
anses exponeringen mot affarsrisk i stédllet minska. Dar av
anses det inte ha skett nagra vasentliga forandringar under
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2022 som paverkar Avanzagruppens syn pa exponeringen for
affarsrisk.

C.7 Ovrig information

Avanza Pension kommer under planeringsperioden @ndra sin
hantering av aterbetalning utav utlandsk kallskatt till
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C. Riskprofil

bolagets kunder. Det kommer att innebdra att Avanza
Pension betalar tillbaka kéallskatten aret efter den debiterats
forsakringsdepan. Detta medfér en &dndrad syn pa
motpartsrisk och valutarisk for Avanza Pension och
Forsakringsgruppen. Inom motpartsriskmodulen leder
hanteringen till en viss forskjutning fran exponeringar av typ-
1 till typ-2. Inom valutariskmodulen tillkommer fordringar pa
utldndska skattemyndigheter.
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D. Vardering for

D. Vardering for solvensandamal

solvensandamal

Avanzagruppen  konsolideras med  hjdlp av tva
konsolideringsmetoder. Moderbolaget, Avanza Pension,
Placera Media och Avanza Forvaltning konsolideras fullt ut.
Avanza Bank och Avanza Fonder omfattas av sektorregler och
benamns Banksektorn. Detta innebar att respektive
kapitalbas och kapitalkrav konsolideras utifran motsvarande
regelverk. Forsakringsgruppens tillgangar i
solvensbalansrakningen inkluderar det bokférda vardet av
Avanza Bank och Avanza Fonder, och ett avdrag for dessa
gbrs senare vid faststédllandet av Forsakringsgruppens
kapitalbas och slutligen adderas Banksektorns kapitalbas och
kapitalkrav  till  Forsdkringsgruppens kapitalbas och
kapitalkrav vilket bildar Avanzagruppens kapitalbas och
kapitalkrav. Mer om det under respektive stycke i sektion
E.1.2.

Enligt Solvens-2 regelverket ska balansrdkningen varderas till
verkligt varde. Detta innebar att det kan uppsta skillnader
mellan balansrakningen for den finansiella redovisningen och
solvensbalansrakningen som beraknas fram med hjalp av
Solvens-2 regelverket. Moderbolagets finansiella redovisning
ar upprattad enligt IFRS.

Mot bakgrund av hur Avanzagruppen konsolideras utgors
Forsakringsgruppens tillgdngar nastintill uteslutande av
tillgangar for indexreglerade avtal och fondf6rsakringsavtal
med anledning av dotterbolaget Avanza Pensions
verksamhet. P3 skuldsidan utgér de forsdkringstekniska
avsattningar for indexreglerade- och
fondforsakringstillgangar storsta delen av
forsakringsgruppens skulder, i bade solvensbalansrakningen
och den finansiella redovisningen, samt utgor storst skillnad
i varderingen mellan solvensbalansrdakningen och den
finansiella redovisningen. Depaférsakring klassificeras till
denna affarsgren vilket betyder att all forsakringsverksamhet
inom  Avanzagruppen aterfinns inom affarsgrenen
indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal.

Den stora skillnaden i de férsakringstekniska avsattningarna
mellan  solvensbalansrdakningen och den finansiella
redovisningen, se Tabell 7, grundar sig i att nuvardet av
framtida vinster raknas in direkt vid ingangen av ett kontrakt
och saledes minskar de forsakringstekniska avsattningarna
motsvarande framtida vinster. Det askadliggors tydligt
genom att  Forsdkringsgruppens egna  kapital i
solvensbalansrakningen ar hogre jamfort med den finansiella
redovisningen.
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Pa tillgdngssidan uppkommer det varderingsskillnader for
solvensandamal med anledning av fordringar enligt
aterforsakringsavtal, se D.1.1.

D.1 Tillgangar

D.1.1 Tillgangar for indexreglerade avtal
och fondforsakringsavtal.

De investeringstillgangar som forsakringstagarna och andra
placeringsberattigade investerar i ska varderas till verkligt
varde. Verkligt varde faststalls genom anvandning av en
hierarki som aterspeglar betydelsen av de indata som
anvandsivarderingen av de finansiella tillgdngarna. Hierarkin
innehaller féljande nivaer:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar. Det verkliga vardet faststalls genom den
officiella kopkursen vid stangning pa balansdagen.
Merparten av Forsakringsgruppens tillgdngar i
forsakringsrorelsen aterfinns inom denna kategori.

Niva 2 — For de vardepapper som saknar en aktiv marknad
ska verkligt varde faststéllas genom att i forsta hand erhalla
prisuppgifter fran aktérer som stiller dagliga priser,
huvudsakligen fondbolagens NAV-kurser, dar emittenten
varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt
senast kdnda transaktion mellan tva oberoende parter.
Fonder (ej borshandlade) aterfinns i denna kategori och
baseras pa priser satta av fondadministratérer. Obligationer
som ar mindre likvida finns inom denna niva och ska varderas
pa avkastningskurvan for rantor.

Nivd 3 — Indata avseende tillgangar, som inte bygger pa
observerbara marknadsdata (icke observerbara indata). | det
fall en tidigare marknadsnoterad tillgdng har avnoterats och
det inte finns nagon vardering av det finansiella instrumentet
att tillga, ska tillgangens verkliga varde sattas till 0.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt
instrument klassificeras bestams baserat pa den lagsta nivan
av indata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.
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D. Vardering for solvensandamal

TSEK Solvensbalansrakning Fme‘ms‘lell Sk|lln§d :
redovisning vardering

Tillgangar

Fordringar enligt aterforsakringsavtal -3 660 477 -4 136

Ovriga aggregerade tillgingsposter 182 975 235 182 975 235 0

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar 177 998 167 180 339 398 -2 341 231

Ovriga aggregerade skuldposter 398 422 398 422 0

TILLGANAR OVERSTIGANDE SKULDER 4 574 986 2237891 2337 095

Tabell 7: Skillnader mellan solvensbalansrédkningen och den finansiella redovisningen for Férsédkringsgruppen per 2022-12-31.

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 22 35
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag 386 894 386 894
Aktier — icke borsnoterade 237 186 237 186
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal 180 337 388 218 989 651
Fordringar enligt aterforsakringsavtal, Livférsakring med indexreglerade formaner -3 660 -5 119
Aterférsékringsfordringar 0 0
Ovriga fordringar 60 987 6 325
Kontanter och andra likvida medel 1097 126 1051 246
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans 855 632 1070 096
SUMMA TILLGANGAR 182 971 575 221 736 315

Tabell 8: Tillgangar i Forsakringsgruppen enligt solvensbalansrékningen.

D.1.2 Tillgangar enligt aterforsidkringsavtal

Mellan den finansiella redovisningen och
solvensbalansrakningen uppstar en skillnad i vardering med
anledning av aterforsakring, se Tabell 7. Avanza Pension
aterforsakrar exponeringar 6ver 250 TSEK i risksumma mot
en och samma forsakringstagare. | den finansiella
redovisningen uppgar fordran mot aterforsakringsgivaren till
aterforsakrarens andel av avsattning for oreglerade skador.
Skillnaden mellan den finansiella redovisningen och
solvensbalansrakningen bestar av att aterforsakrarens andel
av basta skattning har adderats till aterférsakrarens andel av
de oreglerade skadorna. | Avanza Pensions fall &r nuvardet
av framtida forsakringsersattningar fran
aterforsakringsgivaren mindre dn nuvardet av framtida
aterforsakringspremier som Avanza Pension betalar. Pa
grund av detta blir basta skattning brutto mindre an basta
skattning netto och mellanskillnaden redovisas som en

negativ fordran mot aterférsakringsgivaren.
D.1.3 Ovriga tillgangar

Utover tillgangar som innehas inom indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal finns endast tillgangar av
rorelsekaraktar sasom materiella tillgdngar, forutbetalda
kostnader, bankmedel och moderbolagets bokforda varde av
aktier i dotterbolagen.

Avanza Pension erhaller sakerheter for utldanande aktier inom
ramen for aktielanprogrammet vilka redovisas som tillgangar
utanfér solvensbalansrakningen.

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2022

D.2 Forsakringstekniska

avsattningar

Det finns endast forsakringstekniska avsattningar for
indexreglerade- och fondf6rsakringstillgangar i dotterbolaget
Avanza Pension. Forsakringstekniska avsattningar bestar av
basta  skattning, som utgdér nuvdrdet av det
sannolikhetsvdgda genomsnittet for de forvantade framtida
kassaflodena med beaktande av pengars tidsvarde, samt en
riskmarginal. Skillnaden mellan bdasta skattning och
motsvarande tillgdngsvdarde for indexreglerade- och
fondférsakringsataganden utgors av de forvantade framtida
vinsterna som uppstar pa grund av ingangna forsakringsavtal.
Da basta skattning dr mindre an tillgangsvardet betyder det
att de forvantade framtida intdkterna &r stérre an de
forvantade framtida kostnader som ar forknippade med
forsakringsataganden  och  skillnaden  gottgor  sig
Forsakringsgruppen i den konsoliderade delens kapitalbas
(Se E.1.2).

Enligt den finansiella redovisningen uppgar
forsakringsteknisk avsattning for fond- och
depaforsakringsataganden dar  placeringstagaren  bar
placeringsrisken till det samlade vardet av
placeringstillgangarna  och  skillnaden jamfért med

solvensbalansrakningen aterfinns i Tabell 7.
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Vid framrdknandet av bdsta skattning tillampas en rad
realistiska antaganden sa som:

. Arliga annullationsfrekvenser avseende flytt och
aterkop.

. Fasta och rorliga intdkter per férsakringskontrakt
beroende pa vilken typ av produkt.

. Fasta och rorliga kostnader per
forsakringskontrakt.

. Dadlighet hos de forsakrade.

Med ovan namnda antaganden vid berakningen av basta
skattning ar det ofrankomligt att en grad av osdkerhet
uppkommer. Av den anledningen rdknas det fram en
riskmarginal, som utgar ifran storleken pa basta skattning av
skulden. Avanza Pension beraknar riskmarginalen i enlighet
med EIOPA:s riktlinjer for vardering av forsakringstekniska
avsattningar enligt metod nummer tva. Detta innebéar att
riskmarginalen berdknas med antagandet om att kvoten
mellan solvenskapitalkravet och basta skattning ar konstant
over alla framtida ar, dar kvoten bestams av forhallandet
mellan solvenskapitalkravet och basta skattning vid
respektive varderingstidpunkt.

Antaganden baseras primart utifran egen erfarenhet med
hansyn tagen till hur representativ den historiska perioden
antas vara for framtiden. Dodlighetsantaganden &r dock
baserad pd de av forsdkringsbranschen gemensamma
dodlighetsundersokningar.

Antaganden ses 6ver I6pande och under 2022 har 6versynen
resulterat i forandrade intdktsantaganden.

Ingen justering av forsakringsteknisk avsattning gors pa
gruppniva och dessa varderas foljaktligen pa samma satt som
for dotterbolaget Avanza Pension.
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D. Vardering for solvensandamal

D.3 Andra skulder

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Skulder
Forsakringstekniska
avsattningar - indexreglerade 177998 167 216371 168
avtal och
fondforsakringsavtal
Bésta skattning 177 441 366 215697 214
Riskmarginal 556 801 673954
Forsakringsskulder och 0 631
skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder 998 2028
_Skuldgr (Jev}erantt‘)rsskulder, 1596 778
inte forsakring)
Ovriga skulder 395828 480 856
SUMMA SKULDER 178 396 589 216 855 460

Tabell 9: Skulder i Férsékringsgruppen enligt
solvensbalansréakningen.

Ovriga skulder an forsakringstekniska avsattningar dr av
rorelsekaraktar och varderas i solvensbalansrakningen pa
samma satt som i den finansiella redovisningen. Skulderna
enligt solvensbalansrakningen framgar av Tabell 9.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Inga alternativa varderingsmetoder tillampas.

D.5 Ovrig information

Inget Ovrigt att informera om avseende vardering av

tillgangar och skulder for solvensandamal.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Hantering av kapitalbasen

Avanzagruppen samt Avanza Pension genomfor arligen en
ORSA som tillsammans med affdrsplanen ger en
framatblickande bedémning av kapitalbehovet vilket ligger
till grund for den arliga kapitalplanen. Kapitalplanens
basscenario baseras pa géllande affarsplanen och stracker sig
Over tre ar framat. Basscenariot stressas sedan med ett antal
riskfaktorer, sasom marknadsstress,
annullationsférandringar, kostnads- och intaktsstress o s v.
Stresstesterna skall sakerstélla att forhallandet mellan krav
fran forsakringstagare, lagstiftare, agare samt
affarsverksamheten hanteras pa ett effektivt satt som inte
dventyrar Avanzagruppens langsiktiga fortlevnad. Vid en
optimal solvenspositionen ska eventuellt 6verflodigt kapital
delas ut till aktiedgare men vid behov finns en
atgardsberedskap att starka Avanzagruppens
solvensposition  Over planeringshorisonten.  Styrelsen
kontrollerar och foljer utvecklingen och forvaltning av
kapitalplanen 6ver planeringshorisonten.

E.1.2 Kapitalbasens sammansittning

Avanzagruppens kapitalbas bestar av tva delar, den del som
konsolideras fullt ut (Metod 1) och en del som sammanlédggs
enligt sektorregler (Metod 1). Sdsom beskrivet i avsnitt A.1.1
konsolideras féljande bolag fullt ut; Moderbolaget, Avanza
Pension, Avanza Forvaltning och Placera Media. Den del som
sammanlaggs enligt sektorregler och som bendmns som
Banksektorn &r Avanza Bank och Avanza Fonder dar
respektive bolag star under egen tillsyn. Sammanlaggningen
innebdr att Banksektorns kapitalbas och kapitalkrav
sammanlaggs till Forsakringsgruppens kapitalbas samt
kapitalkrav.

Forsakringsgruppens kapitalbas bestar dels av det egna
kapitalet, dels av omvardering av vissa balansposter i och
med 6vergangen till en solvensbalansrakning samt ett avdrag
for forutsebar utdelning.

Forsakringsgruppens totala kapitalbas uppgar till 3013 449
(3 062 700) TSEK varav aktiekapital uppgar till 78 310 TSEK.
Forsakringsgruppens kapitalbas bestar endast av Niva 1 (tier
1 - unrestricted capital)l och samtliga poster ar
medrakningsbara for att tacka solvenskapitalkravet.
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E. Finansiering

Banksektorns kapitalbas uppgar till 2 990 057 (2 711 982)
TSEK dar hela beloppet utgors av primarkapital av Niva 1 (tier
1 -  unrestricted capital) och samtliga poster ar
medrakningsbara for att tacka solvenskapitalkravet.

Tabell 10 visar skillnaden mellan eget kapital i den finansiella
redovisningen och kapitalbasen i Solvens 2.

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Aktiekapital 78310 77786
Fritt eget kapital 2159 582 2188170

Eget k‘ap!tal finansiell 2237891 2265956
redovisning
Omvardering enligt
solvensandamal
Uppskjuten skatt - -

2337095 2614899

Forvantad utdelning -1174 643 -1 431 260
Avdrag for dotterbolag i 386 894 386 894
banksektorn

Forsakringsgruppens kapitalbas, 3013 449 3062700
Solvens 2

Kapitalbas fran dotterbolag inom
andra finansiella sektorer 2990 057 2711982
(Banksektorn)

Total kapitalbas Avanzagruppen,

Solvens 2 6 003 506 5774 682

Tabell 10: Skillnad mellan finansiellt eget kapital och
kapitalbas i Solvens 2 for Avanzagruppen

Forandringen av kapitalbasen i forhallande till foregaende ar
for Forsakringsgruppen drivs utav omvarderingen av
forsakringsteknisk avsattning, vilket i sin tur harstammar fran
det minskade forsakringskapitalet under perioden. Utbéver
det har styrelsen foreslagit en utdelning, antagen av
bolagstamman, som reducerar kapitalbasen. Moderbolagets
utdelning motsvarar 70 procent av koncernens vinst 2022.

Forandringen av kapitalbasen i forhallande till foregaende ar
for Banksektorn beror till stérsta del pa arets resultat med
avdrag for utdelning fran Banksektorn till Moderbolaget.

E.2 Solvenskapitalkrav och

minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav ("SCR”) &ar det minsta kapital ett
forsakringsforetag skall inneha for att med 99,5 procents
sannolikhet infria sina ataganden under kommande tolv
manaders period gentemot sina forsakringstagare.
Minimikapitalkravet (“MCR”) ar det minsta kapital som kravs
for att med 85 procents sannolikhet infria sina ataganden
under kommande tolv manaders period gentemot sina
forsakringstagare.
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Forsakringsgruppens solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav uppgick till 1 795 334 TSEK respektive 807
900 TSEK per den 31 december 2022 samt kapitalkrav fran

dotterbolag inom Banksektorn uppgick till 1862 994 TSEK.

Avanzagruppens
3658 328 TSEK.

solvenskapitalkrav

uppgick till

totalt

Tabell 11 visar solvenskapitalkravet fordelat per riskmodul.

Avanzagruppen ar endast exponerat mot livférsakring inom

teckningsriskmodulen.

TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Marknadsrisk 890 212 1215778
Motpartsrisk 100 892 36 129
Teckningsrisk for livférsékring 1292 429 1555 814
Diversifiering -506 344 -595 074
Priméra solvenskapitalkravet
(BSCR) 1777 190 2212 648
Operativ risk 18 144 16 778
Konsoliderat
Solvenskapitalkrav (SCR) 1795334 2229426
Kapitalkrav fran dotterbolag
inom andra finansiella sektorer B AR G
Avanzagruppen SCR 3658 328 3647 311
Tabell 11: Solvenskapitalkravet per riskmodul
TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Linjart minimikapitalkrav 1244976 1513231
Solvenskapitalkrav 1795334 2229426
Hoégsta minimikapitalkrav 807 900 1003 242
Lagsta minimikapitalkrav 448 833 557 356
Kombinerat minimikapitalkrav 807 900 1003 242
Troskelvarde for 43 604 36 766
minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav (MCR) 807 900 1003 242

Tabell 12: Indata for att berdkna minimikapitalkrav

Standardformeln appliceras i alla riskmoduler.

Solvenskapitalkravet ska stdllas mot den totala kapitalbasen

vilket for Avanzagruppen ger en solvenskvot pa 1,64 (1,58),

E. Finansiering

vilket innebar att Avanzagruppen har 1,64 ganger det kapital
som kravs for att med 99,5 procents sannolikhet infria
ataganden under kommande tolv manader gentemot sina
forsakringstagare. Minimikapitalkravet ska stdllas mot
vilket
Forsakringsgruppen har 3,73 (3,05) ganger det kapital som
kravs for att med 85 procents sannolikhet infria ataganden

Forsakringsgruppens kapitalbas visar att

under kommande tolvn manader gentemot sina

forsakringstagare.

Gentemot férgaende ar har kapitalkravet 6kat fran 3 647 311
TSEK till 3 658 328 TSEK. Kapitalbasen har utvecklats fran
5774 682 TSEK till 6003 506 TSEK. Kvoten ddremellan har
saledes okat fran 1,58 till 1,64. Uppgangen i solvenskvot for
framst det minskade

Avanzagruppen drivs

solvenskapitalkravet inom Forsakringsgruppen.

Minskning i solvenskapitalkravet for Forsdkringsgruppen
harstammar framst fran ett minskat forsakringskapital inom
fond- och depaforsakring vilket driver minskad marknadsrisk
samt livforsakringsrisk.

For Banksektorn forklaras okning i kapitalkrav dels av nya

Pelare 2 krav  fran senaste  Oversyn-  och

utvdrderingsprocessen, dels av oOkat kontracykliskt
buffertkrav for kreditinstitut i Sverige som hojdes fran 0 till 1

procent.

Tabell 13 visar de diversifieringseffekter som uppstar pa

gruppniva. Inom  motpartsriskmodulen  uppstar en
diversifieringseffekt genom att motpartsrisken for likvida
medel som placerats i dotterbolag inom gruppen (Avanza
Bank) reduceras pa gruppniva vilket medfor att kapitalkravet
minskar med 134 247 TSEK. | marknadsriskmodulen uppstar
ocksd en skillnad mellan Avanza Pension och
Forsakringsgruppens solvenskapitalkrav med anledning av
onoterade aktier i foretaget Stabelo dar kapitalkravet 6kar
med 85 278 TSEK i Avanzagruppen. Solvenskapitalkravet for

marknadsrisk uppgar darmed till 890 212 TSEK.

TSEK Avanza Pension Forsakringsgruppen Forandring for Forsakringsgruppen
Marknadsrisk 804 934 890212 85278
Motpartsrisk 235139 100 892 -134 247
Teckningsrisk for livférsakring 1292429 1292429 0
Diversifiering -560 405 -506 344 54061
Primara solvenskapitalkravet (BSCR) 1772097 1777 190 5093
Operativ risk 18 144 18 144 0
Solvenskapitalkrav (SCR) 1790 241 1795 334 5093

Tabell 13: Diversifieringseffekter pa Gruppniva
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E.3 Anvandning av undergruppen
for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

Avanzagruppen anvander inte durationsbaserad
aktiekursrisk for berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan
standardformeln och anvanda
interna modeller

Avanzagruppen anvander inte interna modeller.

E.5 Overtridelse av
minimikapitalkravet och

solvenskapitalkravet

Avanzagruppen har uppfyllt kapitalkravet under hela
verksamhetsaret.

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2022
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E.6  Ovrig information

Styrelsens antagna riskaptit innebar att Forsakringsgruppens
kapitalbas minst ska uppgd till 120 procent av
solvenskapitalkravet. Om kapitalbasen sjunker under denna
niva kan ett antal aktiviteter genomféras sasom;

e Avanzagruppen kan sanka eller stalla in utdelningen till
aktiedgare.

. Avanza Bank Holding kan ga ut till marknaden med en
nyemission eller be dgarna i Holding att tillskjuta mer
kapital genom en riktad emission.

. Avanza Bank Holding kan séka marknadsfinansiering
genom att ge ut obligationer.

. Avanzagruppen kan se over mojligheten att sdnka
driftskostnaderna. Detta skulle kunna oka framtida
resultat och darmed kapitalbasen.

e Avanza Pension kan utoka befintligt avtal om
aterforsakring och darmed minska ersattningarna som
betalas ut till formanstagare av kapitalforsakringar.

e Avanza Pension kan begrdnsa forsakringstagarnas
investeringsuniversum, vilket skulle minska
solvenskapitalkravet och pa sa satt 6ka kvoten.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara kundernas
intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att ge sa hog forvantad
avkastning som majligt utan att ta for stora risker.

Avanzagruppen Moderbolaget och dess dotterbolag.

Banksektorn Avser Avanza Bank och Avanza Fonder konsolideras
enligt sektorregler (Metod 1)

Bista skattning av  forsdkringsdtaganden  Nuvirdet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med realistiska
antaganden.

Depaforsdkring Forsdkring dar forsakringstagaren sjalv kan valja att
placera sitt kapital i till exempel aktier, obligationer, fonder.

Diskonteringsranta Ranta som anvands vid nuvardesberakning av
forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA (European Insurance and Occupational Pension Authority)
Europeiska forsédkrings- och tjanstepensionsmyndigheten.

Erforderlig solvensmarginal Den minsta niva, berdknad utifrdn
verksamhetens art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga till
enligt Forsakringsrorelselagen.

Fondforsakring Forsakringen som ar anknuten till fonder vilka
forvaltas av fondférvaltare som har rétt att driva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (fondférsakring).
Forsakringstagaren bestammer sjélv i vilka fonder pengarna ska
placeras.

Forsakringsgruppen Avser Moderbolaget, Avanza Pension, Placera
Media och Avanza Foérvaltning som konsolideras fullt ut enligt
huvudmetoden (Metod 1).

Forsakringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en forsékring
ingdr kunden ett forsakringsavtal med Avanza Pension, avtalet ger
upphov till ett forsakringsatagande for Avanza Pension. Detta
dtagande ska vdrderas vilket ger upphov till en skuld i
balansrdkningen. Skulden, férsakringstekniska avsattningar, varderas
utifran av lagstiftare foreskrivna regler. Avanza Pension berdknar tva
olika forsakringstekniska avsattningar, en till den finansiella
redovisningen och en for solvensdndamal.

Grupp En grupp ar en foretagsgrupp som omfattar minst ett
forsakringsbolag med ett moderbolag som antingen ar
forsakringsbolag, forsakringsholdingbolag eller blandat finansiellt
holdingbolag.

IFRS (International Financial Reporting Standards) &r en internationell
standard for redovisning av féretags och organisationers ekonomi.

Kapitalbas Kapitalbasen ar summan av det egna kapitalet och det
diskonterade nuvardet av alla framtida inkomster och utgifter
exklusive antagen utdelning. | det diskonterade nuvardet inkluderas
provisionsintakter, driftskostnader, tekniska intdkter och kostnader.

Kapitalkrav Det kapital som kravs utifran ett enskilt férsakringsbolags
verksamhet och for att Bolaget ska ha tillracklig kapitaltackning som
skydd mot de risker som Bolaget stills infor, vilket inkluderar att ha
tillracklig formaga att std for sina ataganden gentemot
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forsakringstagarna. | forsakringsbolag finns ett flertal olika kategorier
av kapitalkrav.

Legalt kapitalkrav Kapitalkravenligt forsakringsrorelselagen.

Minimikapitalkrav (MCR) Det lagsta absoluta kapitalkravet for
fortsatt verksamhet berdknat enligt Solvens 2-regelverket.

Primérkapital Ar det kapital som ett férsakringsbolag kan anvanda for
att tacka sitt solvenskrav.

Riskaptit En av styrelsen beslutad niva for den risk som styrelsen ar
beredd att exponera foretaget for i syfte att uppna dess strategiska
mal.

Riskmarginal Riskmarginalen ska motsvara det belopp som ett annat
forsakringsforetag kan forvantas krava, utéver den basta skattningen
av framtida kassafléden, for att ta Over och infria
forsakringsforetaget.

Risktolerans De limiter som satts av styrelsen eller av den
verkstallande direktéren inom ramen for den riskaptit som styrelsen
beslutat.

Solvens 2 Ett heltickande regelverk for forsakringsbolag och
forsakringsgrupper som tradde i kraft den 1 januari 2016.

Solvensbalansrakning En balansrdkning med verkliga varden som
behover uppréttas i och med regler i Solvens 2.

Solvensgrad Relationen mellan tillgangar och forsakringstekniska
avsattningar for solvensdandamal.

Solvenskapitalkrav (SCR) pa engelska Solvency Capital Requirement.
Avanza Pension berdknar solvenskapitalkrav enligt Solvens 2-
direktivets standardformel. Solvenskapitalkravet &r i sin tur summan
av ett primart solvenskapitalkrav och solvenskapitalkravet for
operationella risker. Det priméra solvenskapitalkravet berdknas
utifran sex moduler som i sin tur kan bestd av submoduler. Ett
forsakringsbolag ska anvdnda sig av de moduler som ar relevanta for
forsakringsbolagets verksamhet. Avanza Pension anvander sig av
modulerna fér marknadsrisk, livrisk och operationell risk.

Solvenskapitalkvot Kapitalbasen enligt Solvens 2 dividerad med
solvenskapitalkravet (SCR).

Standardformeln De regler som ska tillimpas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och som
inte har fatt godkant for att anvanda en intern modell.

Stressade scenario som skapas genom att dndra (stressa) en given
modells inputvariabler och darigenom testa modellens resultat i en
given situation.

Symmetrisk justering Vid berdkning av kapitalkravet for aktiekursrisk
enligt standardformeln ska en symmetrisk justering goras.
Justeringen ska baseras pa anvandning av aktieindex.

Aterforsakring Forsakringsbolag aterforsikrar ofta delar av sina

ataganden for efterlevandeskydd, sjukforsakring och
premiebefrielseforsakring gentemot kund hos aterférsakringsbolag.
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Appendix 1, Blanketter

Har redovisas kvantitativ informationen enligt EU-kommissionens férordning 2015/2452.
Foljande blanketter ar tillampliga for Avanza:

e S5.02.01.02 Balansrdkning

e  5.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

e  S5.23.01.22 Kapitalbas

e S5.25.01.22 Solvenskapitalkrav - for forsakringsbolag som omfattas av standardformeln
o S.32.01.22 Foretag som omfattas av gruppen

Avanza Bank Holding AB (publ), SFCR 2022
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S.02.01.02
Balansrékning
Beloppen &r i tkr.

Tillgdngar

Goodwill

Upplupna anskaffningsvérden

Immateriella tillgéngar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra &n tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal

Fastighet (annat an for eget bruk)

Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier

Aktier - bérsnoterade

Aktier - icke borsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Foretagsobligationer

Strukturerade produkter

Véardepapperierade 1an och 1an med stéllda sakerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal

Lan och hypotekslan

L&n pé forsékringsbrev

La&n och hypotekslan till fysiska personer

Andra l&n och hypotekslan

Fordringar enligt terforsakringsavtal fran:

Skadeforsékring och sjukforsékring som liknar skadeférsakring
Skadeforsékring exklusive sjukforséakring

Sjukforsakring som liknar skadeforsékring

Livférsakring och sjukforsékring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och
fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring

Livforsakring exklusive sjukforsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring

Depéer hos foretag som avgivit aterférsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterférsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primérkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar
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Solvens IlI-
varde

C0010

R0010

R0020

R0O030

R0040

R0050

R0O060

22

R0070

624 080

R0080

R0090

386 894

R0100

237 186

R0110

R0120

237 186

R0O130

R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

180 337 388

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

-3 660

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

-3 660

R0350

R0360

R0370

R0380

60 987

R0390

R0400

R0410

1097 126

R0420

855 632

R0500

182 971 575
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Balansrakning S.02.01.02 fortsétter

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsékring

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsékring (exklusive sjukférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berédknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande skadeférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Baésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livférsakring (exklusive sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Baésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och
fondférséakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet
Baésta skattning

Riskmarginal

Andra forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser

Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depéaer fran aterforsakrare

Uppskjutna skatteskulder

Derivat

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder

Skulder (leverantorsskulder, inte forsékring)
Efterstéllda skulder

Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder
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Solvens II-
varde

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

177 998

167

R0O700

R0710

177 441

366

R0720

556

801

R0O730

R0740

R0750

R0O760

R0770

R0780

R0790

R0800

R0810

R0820

R0830

998

R0840

1

596

R0850

R0860

R0870

R0880

395

828

R0900

178 396

589

R1000

4574

986
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S.05.01.02

Premier, erséttningar och kostnader per
affarsgren

Beloppen ar i tkr.

« TR A Livaterforsakrings-
Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser forpliktelser
_— . Livrantor som harror fran
Skadelivrantor till foljd skadeférsakringsavtal Totalt
. Forsakring Fondférsékring L och Sjukférsakring . g
Sjuk- med ratt till och Annan skadeforsakringsavtal som avser andra mottagen Livater-
forsékring . ; ) livforsakring som harroér fran R A 2 ttagen forsékring
overskott indexforsakring P forsékringsforpliktelser | aterforsékring
sjukforsakrings- an sjukférsakrings-
ataganden JUKTO 9
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 34 051 686 34 051 686
Aterforsakrares andel R1420 4723 4723
Netto R1500 34 046 964 34 046 964
Intjanade premier
Brutto R1510 34 051 686 34 051 686
Aterférséakrares andel R1520 4723 4723
Netto R1600 34 046 964 34 046 964
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 26 749 843 26 749 843
Aterforsakrares andel R1620 1612 1612
Netto R1700 26 748 231 26 748 231
Andring inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 0
Aterférséakrares andel R1720 0
Netto R1800 0
Driftskostnader R1900 61218 61218
Ovriga kostnader R2500 24401
Totala kostnader R2600 85 619
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S.23.01.22
Kapitalbas
Beloppen ar i tkr.

Primarkapital fére avdrag for &garintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i delegerade
férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Icke tillgangligt tecknat men inte betalda i samaktiekapital pa
gruppniva
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost
for dmsesidiga och liknande foretag
Efterstallda medlemskonton
Icke tillgangliga efterstallda medlemskonton pa gruppniva
Overskottsmedel
Icke tillgangligt 6verskottsmedel p& gruppniva
Preferensaktier
Icke tillgangliga preferensaktier p& gruppniva
Overkursfond relaterade till preferensaktier
Icke tillganglig dverkursfond relaterad till preferensaktier p& gruppniva
Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder
Icke tillgangliga efterstallda skulder p& gruppniva
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto
Beloppet som é&r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto
icke tillgangligt pa gruppniva
Andra kapitalbasposter som godkénts av tillsynsmyndigheten som
primarkapital som ej specificeras ovan
Icke tillgéngliga kapitalposter som hanférs till andra kapitalbasposter
som godkants av tillsynsmyndigheten
Minoritetsintressen (om inte redovisade som det av en specifik
kapitalbaspost)
Icke tillgangliga minoritetsintressen pd gruppniva
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens II
Avdrag
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG
Avdrag for agarintressen i dar tillgéng till nédvandiga data saknas
(artikel 229)
Avdrag for agarintressen som inbegrips genom sammanlaggning och
avrakning nar en kombination av metoder anvands
Sammanlagda icke tillgéngliga kapitalposter
Totala avdrag
Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart p& begéran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande foéretag, som kan
inlésas pa begaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begaran
Ett rattsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for
efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96,2 i direktiv
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel
96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar— andra &n
enligt artikel 96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG
Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva
Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital
Eget kapital for andra finansiella sektorer
Kreditinstitut, investmentbolag, finansiella institut, alternative
investeringsfonder, finansiella institut
Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalbas S23.01.22 fortséatter
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Totalt

Niva 1 - utan
begrénsningar

Niva 1 -
begrénsad

Niva 2

Niva 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

R0010

78 310

78 310

R0020

R0030

689 642

689 642

R0040

R0O050

R0060

R0070

R0080

R0O090

R0100

R0110

R0120

R0130

2632392

2632392

R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

R0230

386 894

386 894

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

386 894

386 894

R0290

3013 449

3013 449

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380

R0390

R0400

R0410

2990 057

2990 057

R0420

R0430

R0440

2990 057

2990 057
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Kapitalposter nar sammanlaggning och avrékning anvands,
enskilt eller i kombination med metod 1
Aggregerade kapitalposter genom sammanléggning och avréakning
och kombination av metoder
Aggregerade kapitalposter genom sammanléggning och avrakning
exklusive interna transaktioner inom grupp
Total tillganglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive kapitalbas fran
andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via
sammanlaggning och avrakning)
Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
Total medrékningsbar kapitalbas for att ticka det konsoliderade
minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (med undantag for
kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag som inbegrips
via sammanlaggning och avrakning)
Total medrékningsbar kapitalbas for att tdcka minsta
solvenskapitalkravet pa gruppniva
Konsoliderat grupp SCR
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva
Forhallandet mellan den medrékningsbara kapitalbasen till
konsoliderade grupp SCR (exklusive dvriga finansiella sektorer
och de foretag som ingdr via D&A)

Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade
solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet pa gruppniva
(inklusive kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och féretag
som inbegrips via sammanléggning och avrékning)

SCR for enheter som ingar i D&A metod

Solvenskapitalkrav p& gruppniva

Medrékningsbar kapitalbas i féorhallande till solvenskapitalkrav pa
gruppnivainklusive andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanléaggning och avrakning

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primérkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportféljer och separata fonder
Ovriga icke tillganglig kapitalbas

Avstamningsreserv

Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingdr i framtida premier —
livférsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingdr i framtida premier —
skadeforsékringsverksamhet

Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier
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Totalt Niva 1 - utan Nivd1- | Niva2 | Niva3
begransning | begrénsad
ar
C0010 C0020 C0030 C0040 | C0050
R0450
R0460
3013 449 3013 449
R0520
RO530 3013 449 3013 449
3013 449 3013 449
R0560
RO570 3013 449 3013 449
R0590 1795334
R0610 807 900
1,68
R0630
3,73
R0650
6 003 506 6 003 506
R0660
R0670 0
R0680 3658 328
1,64
R0690
cooso | Nival-utan
begrénsning
R0O700 4574 986
RO710 0
R0720 1174643
R0O730 767 952
R0740
RO750
R0O760 2632 392
RO770
R0O780
R0O790
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S.25.01.22

Solvenskapitalkrav - for forsékringsbolag som omfattas av
standardformeln

Beloppen ar i tkr.

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadefoérsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Teckningsrisk for livforsékring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring

Berékning av solvenskapitalkrav

Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg
Kapitaltillagg redan infort
Solvenskapitalkrav
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for aterstaende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel
304
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet p& gruppniva

Information om andra enheter
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring)

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) -
kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternative investeringsfonder,
forvaltningsbolag for fondféretag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror férsakring) -
tjanstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsakring) -
kapitalkrav for icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav for ickekontrollerade innehav
Kapitalkrav for évriga foretag

Totalt solvenskapitalkrav
Solvenskapitalkrav for foretag som ingar via D&A

Solvenskapitalkrav
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Solvenskapitalkrav

Forenklingar

brutto
C0110 C0120
R0010 890 212 -
R0020 100 892 =
R0030 1292 429
R0040 0 -
R0O050 0 -
R0060 -506 344 o
R0070 0 =
R0100 1777 190 -
Foretagsspecifika
parametrar
C0090
R0030 ingen
R0040
R0050
C0100
R0130 18 144
R0140 0
R0150 0
R0160 0
R0200 1795 334
R0210 0
R0220 1795 334
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
807 900
R0470
R0500
1862 994
R0O510
R0520
R0530
R0540
R0550
R0560
3658 328
R0570
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S.32.01.22
Foretag som omfattas av gruppen
Beloppen ar i
tkr.
Inbegripande inom | Berékning
Kriterier for inflytande ramen for av solvens
grupptillsyn pa
gruppniva
% som Proportione Metod som
Typ av Kategori % anvands for Il andel som Datum for anvands
Land Foretagets identifieringskod identifierings- | Foretagets juridiskanamn | Typ av foretag Juridik form (omge;ldlgt/ Tillsynsorgan kapital- att uppratta . /°.. kO_vrlga . l\flllva av agva}_r:(ds_ for Ja/Nej beslut om och ezllgt
kod icke andel samman- rostratt riterier inflytande erakning _art. 214 meto 1
omsesidigt) stalld av grupp- tillampas | behandling
redovisning solvens av foretaget
Co010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
SWEDEN | LEI/549300YOVLCE1QPUYG87 LEI Forsékringsaktiebolaget Livforsékrings- Forsékrings- Icke Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full
Avanza Pension foretag aktiebolag omsesidigt konsolidering
SWEDEN | LEI/5493009VJCO1E4H6HH77 LEI Avanza Bank AB Kreditinstitut Aktiebolag Icke Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1:
omsesidigt Sektorregler
SWEDEN | LEI/5493001Z0ZH4P83JSP25 LEI Avanza Fonder AB Fondforvaltning | Aktiebolag Icke Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1:
omsesidigt Sektorregler
SWEDEN | LEI/549300MBWR5H8SIJLEO3 LEI Avanza Bank Holding AB Forsakrings- Aktiebolag Icke Ej under tillsyn Ja Metod 1: Full
holdingbolag omsesidigt konsolidering
med blandad
verksamhet
SWEDEN | SC/549300MBWR5H8SIJLEO3SEO0 | Sérskild kod Placera Media Stockholm AB | Ovrigt Aktiebolag Icke Ej under tillsyn 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full
001 omsesidigt konsolidering
SWEDEN | SC/549300MBWR5H8SIJLEO3SEOO | Sérskild kod Avanza Forvaltning AB Ovrigt Aktiebolag Icke Ej under tillsyn 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full
002 omsesidigt konsolidering
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