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Inledning

Styrelsen for Forsdkringsaktiebolaget Avanza Pension
("Avanza Pension”, "Bolaget”) med organisationsnummer
516401-6775 avger harmed Bolagets Solvens och
verksamhetsrapport, beslutad den 2 april 2025.

Denna rapport vander sig till Avanza Pensions kunder och
ovriga intressenter. Syftet med rapporten ar att beskriva
Bolagets verksamhet och resultat, foéretagsstyrningssystem,
riskprofil, vardering for solvensandamal och finansiering.

Rapporten &r upprattad i enlighet med Forsakrings-
rorelselagen (2010:2043), Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad (FFFS 2015:8) om Forsakringsrérelse och
de krav som specificeras i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 samt EIOPAs riktlinjer foér
rapportering och offentliggérande (EIOPA-BoS-15/109).
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Inledning

Rapporten féljer den struktur som &r faststalld i regelverket.
| rapporten uttrycks penningbelopp i tusental kronor, om
inget annat anges. Jamférelsetal for 2023 anges inom
parentes.

Avanza Pension star under Finansinspektionens tillsyn och
har tillstand att bedriva traditionell livférsdkring med
villkorad  aterbaring  (livforsakringsklass 1a)  och
fondforsakring  (livforsakringsklass  3)  enligt  alla
skattekategorier. Depaférsdkring raknas i Sverige till
livforsakringsklass 1a och ar i ett europeiskt perspektiv sa
kallade unit linked-avtal.



Sammanfattning

Sammanfattning

Avanza Pension ar ett solvent livforsakringsbolag med en
barkraftig och uthallig affirsmodell. Avanza Pensions
Solvens- och verksamhetsrapport for ar 2024 dmnar att pa
ett transparent satt beskriva Bolaget. Rapporten visar att
Avanza Pension kan uppfylla sina ataganden med god
marginal.

Verksamhet och resultat

Avanza Pension &r ett privat och vinstutdelande
forsakringsbolag med sate i Stockholm. Bolaget &r ett heldgt
dotterbolag till Avanza Bank Holding AB (publ),
organisationsnummer 556274-8458, som &r noterat pa
Stockholmsborsen Large Cap.

Avanza Pension bedriver forsakringsverksamhet inom
affarsgrenen fondférsakrings- och indexreglerade avtal och
tillhandahaller fond- och depaforsakring. Bolagets kunder ar
privatpersoner och foretag.

Forsakringsrorelsens (fond- och depaférsakring) tekniska
resultat uppgick till 2995 533 TSEK, vilket dr en 6kning pa
787 827 TSEK fran motsvarande period foregaende ar.

Under 2024 oOkade Avanza Pensions forsakringstagares
placeringstillgangar med 25 procent till 266490 795
(213 712 805) TSEK.

Foretagsstyrningssystem

Avanza Pensions har implementerat principer och regler for
intern styrning och kontroll. Dessa syftar till att sdkerstélla
att Bolaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Principerna och reglerna har formaliserats i ett foretags-
styrningssystem, vilket pa ett 6vergripande satt ger struktur
och systematik i styrningen av Bolagets verksamhet, bidrar
till att Bolaget effektivt uppnar affarsmal och strategiska mal
samt sakerstdller ett kontrollerat risktagande. Vidare ska
foretagsstyrningssystemet sdkerstdlla  efterlevnad av
externa och interna regler samt lagga grunden till en
tillforlitlig intern och extern rapportering av saval kvalitativa
som kvantitativa data.

Foretagsstyrningssystemet bestar av ett  antal
delkomponenter, daribland ett affarsstyrningssystem, ett
riskhanteringssystem och ett internkontrollsystem.

Avanza Pensions organisations- och beslutsstruktur praglas
av en fordelning av ansvar och arbetsuppgifter i syfte att
sakerstalla effektiva beslutsprocesser och en val fungerande
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intern rapportering och férmedling av information pa alla
relevanta nivaer i Bolaget. Pa en Overgripande niva ar
Bolaget organiserat enligt principen om tre férsvarslinjer.

Den forsta forsvarslinjen utgdérs av den operativa
verksamheten som ansvarar for att forebygga, kontrollera,
hantera och rapportera risker. Den andra och tredje
forsvarslinjen utgérs av de fyra centrala funktionerna
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen samt internrevisionsfunktionen. Avanza
Pension har ett riskhanteringssystem som omfattar
riskhanteringsrelaterade  strategier, interna  regler,
processer, rutiner, kontroller och rapporteringsrutiner.
Dessa tillsammans syftar till att sdkerstdlla att Bolaget
I6pande kan identifiera, vardera, overvaka, hantera och
rapportera risker samt beroenden mellan risker som Bolaget
ar, eller kan forvantas komma att bli, exponerat for. Avanza
Pensions huvudsakliga riskkategorier &r teckningsrisk,
marknadsrisk, kreditrisk (motpartsrisk), operativ risk och
strategisk risk.

Minst en gang per ar genomfér Avanza Pension en egen risk-
och solvensbedémning, vilken framatblickande utvarderar
Bolagets kapitalbehov genom att identifiera risker i den
aktuella affarsplanen. Utfallet visar om den antagna
strategin ar i linje med riskprofilen samt féormagan att
hantera risker. Slutsatsen fran den senast genomférda risk-
och solvensbedémningen &r att Bolaget ar val kapitaliserat
gentemot sin uppsatta riskprofil.

Avanza Pensions internkontrollsystem ar en integrerad del
av Bolagets organisationsstruktur och beslutsprocesser med
syftet att sakerstilla en &ndamalsenlig och effektiv
organisation och forvaltning av verksamheten med hansyn
till affarsmal och strategiska mal. Internkontrollsystemet
ska sakerstdlla tillganglighet och tillforlitlighet i saval
kvantitativ som kvalitativ information. Bolagets styrelse och
ledning har darigenom tillgang till relevant och tillforlitlig
finansiell och icke-finansiell information till stod for sitt
beslutsfattande. Darutover sakerstdlls att styrelse och
ledning kan fullgbra sitt ansvar att Overvaka
internkontrollsystemets  effektivitet. ~ Vidare  syftar
internkontrollsystemet till att sdkerstalla &ndamalsenlighet
och effektivitet i Bolagets dagliga verksamhet samt
efterlevnaden av externa och interna regler. Ett effektivt
internkontrollsystem ger Avanza Pensions styrelse och
ledning ett viktigt verktyg som moijliggor att Bolaget kan na
sina mal.



Riskprofil

Avanza Pension exponeras framst for livforsakringsrisk
(teckningsrisk), marknadsrisk (aktiekursrisk, valutarisk),
operativ risk och strategisk risk. Avanza Pension kvantifierar
livforsakringsrisk, marknadsrisk, motpartsrisk och operativ
risk med Solvens 2-regelverkets standardformel. For 6vriga
risker utférs kvalitativa bedémningar. De tva storsta
riskerna uttryckt som solvenskapitalkrav ar livforsakringsrisk
och marknadsrisk. Jamfort med 2023 har
solvenskapitalkravet 6kat vilket forklaras med en 6kning av
forsakringskapitalet inom fond- och depaférsakring, primart
ett resultat av marknadsrorelser och positiva nettofloden.
Solvenskapitalkravet har ocksa paverkats av en marginellt
okat symmetrisk justering och en marginellt 6kad aktieandel
i det totala innehavet. Aven livférsakringsrisk har bidragit till
6kningen av solvenskapitalkravet da denna okar i linje med
det 6kade forsakringskapitalet.

Viirdering for solvensidndamadl

Avanza Pensions balansrakning omvarderas I6pande for
solvensdandamal, vilket paverkar de forsakringstekniska
avsattningarna ("FTA”). | solvensbalansrakningen minskar
FTA och i stéllet tillgodoraknar sig Avanza Pension detta i en
hogre kapitalbas jamfort med den finansiella redovisningen.
Varderingen av FTA for solvensiandamal gors baserat pa
antaganden om driftskostnader, intaktsnivaer,
annullationsfrekvenser, rantesatser samt dodlighet med
mera.
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Sammanfattning

Finansiering

Figur 1 visar Avanza Pensions kapitalbas, solvenskapitalkrav
och minimikapitalkrav. Mer om dessa beskrivs i avsnitt E.
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Figur 1: Solvensposition per 2024-12-31

Solvenskapitalkravet ("SCR”) ska stéllas mot kapitalbasen,
vilket fér Avanza Pension ger en solvenskvot pa 1,34 (1,38).
Detta innebdr att Avanza Pension har 1,34 ganger det
kapital som kravs for att med 99,5 procents sannolikhet
tacka ataganden under kommande tolv manader gentemot
sina forsakringstagare. Stallt mot minimikapitalkravet har
Avanza Pension 2,98 (3,06 ) ganger det kapital som kravs for
att med 85 procents sannolikhet tdcka ataganden under
kommande tolv manader gentemot sina forsakringstagare.

Visentliga fordndringar efter
rapporteringstidens slut

Inga vasentliga forandringar har intraffat efter
rapporteringsperiodens slut.



A. Verksamhet och resultat

A.Verksamhet och resultat

Avanza Pension ar ett privat och vinstutdelande forsakrings-
aktiebolag. Avanza Pension verksamhet bedrivs i Sverige
och Bolaget erbjuder sparprodukter inom pensions- och
forsakringssparande.

A.1  Verksamhet

Avanza Pension ar ett helagt dotterbolag till Avanza Bank
Holding AB (”Holding”), organisationsnummer 556274-8458
med sate i Stockholm. Holding ar moderbolag i Avanza-
koncernen ("Avanza”). Bild 1 nedan visas Avanzakoncernen
med Holding och dess fem helagda dotterbolag.

Holding kvalificerar sig enligt Solvens 2-regelverket som ett
sa kallt blandat finansiellt holdingféretag. Da det inom
Avanza finns ett forsakringsbolag utgér Avanza en
forsakringsgrupp  (”"Avanzagruppen”).  Avanzagruppen
bestar av ett holdingbolag som &ger fem helagda
dotterbolag. Ett av dotterbolagen &r Avanza Pension, vilket

ar det enda forsakringsbolaget i Avanzagruppen.

Holdings aktier &r sedan den 2 januari 2017 noterade pa
Large Cap-listan vid NASDAQ OMX Stockholm.

A.1.1 Kontaktuppgifter Avanza Pension

Namn: Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension
Organisationsnummer: 516401-6775

LEI-nummer: 549300YOVLCE1QPUYG87
Juridiskform: Forsakringsaktiebolag
Adress: Box 13129

111 39 Stockholm, Sverige
Telefon: +46 8-562 250 00
Hemsida: WWWw.avanza.se

A.1.2 Affarsgren

Avanza Pension har tillstand att tillhandahalla traditionell
livforsakring med villkorad aterbaring (livforsakringsklass
1la) och fondforsakring (livforsakringsklass 3) enligt alla
skattekategorier. Avanza Pension bedriver forsakrings-
inom

verksamhet affarsgrenen fondforsakrings- och

indexreglerade avtal och tillhandahaller fond- och

depaférsakring.

Avanza Pension delar in forsdkringarna i foljande fyra
produktgrupper:

. Kapitalforsakring

. Tjanstepensionsforsakring
. Privat pensionsforsakring
. Kapitalpensionsforsakring

Avanza Pensions forsdkringstagare ar privatpersoner och
foretag.

Till varje forsakring &r en depa kopplad. Depan tillhandahalls
av systerbolaget Avanza Bank AB (”Avanza Bank”).

Avanza Pension erbjuder dven riskférsakringar genom ett
samarbete med Euro Accident Livforsakring AB
(organisationsnummer 516401-6783) (”Euro Accident”).
Avanza Pension ar inte forsdkringsgivare for risk-
forsakringarna och har darfor inte nagot direkt atagande
mot forsakringstagarna i detta

forsdakringar som Euro Accident erbjuder &r grupp-

avseende. De risk-

forsakringar inom Liv-, Sjuk och Olycksfalls-, Barn- och
Sjukvardsforsakringar. | kombination med Avanza Pensions
tjanstepensionsforsakring erbjuder Euro Accident &ven
premiebefrielse- och sjukforsakring.

A.1.3 Tillsynsmyndighet och Extern revisor

Avanza Pension bedriver tillstandspliktig verksamhet och
star under svenska Finansinspektionens tillsyn.

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Adress: Box 7821

103 97 Stockholm
Telefon: +46 8-408 980 00
e-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

Finansinspektionen ar dven tillsynsmyndighet for Avanza-
koncernen.

Avanza Pensions externa revisorer ar KPMG AB.

Extern revisor: KPMG AB
Ansvarig revisor: Mikael Frodin
Adress: Box 382

101 27 Stockholm
Telefon: +46 8-723 91 00
e-post: info@kpmg.se
Hemsida: www.kpmg.se

Avanza Bank Holding AB (publ)

Placera Media
Avanza Bank AB Stockholm AB

Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension

Avanza Fonder AB Avanza Férvaltning AB

Bild 1: Avanzakoncernen dar Avanza Pension &r ett helagt dotterbolag till Avanza Bank Holding AB (publ)
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A.1.4  Vasentliga handelser under
rapporteringsperioden
Avanza  Pensions  marknadsandel avseende  totalt

premieinflode inom livférsakringar uppgick under 2024 till 9,5
(9,1) procent och inom tjanstepensionsmarknaden har
premieinfloddet minskat till 10,7 (10,9) procent.

Under 2024 okade Avanza Pensions férsakringstagares
placeringstillgangar med 25 (19) procent till 266 490 795
(213 712 805 ) TSEK.

D& inflationen kommit ned och ddrmed ocksa rintorna, har
handels- och sparaktiviteten Okat. Lagre ranteintdkter har
delvis  kompenserats med hogre courtage och
fondprovisionsintdkter Bolagets aktielaneprogram har under
2024 genererat 56,5 MSEK i extra avkastning till de av Avanza
Pensions kunder som omfattas av programmet.

Under aret lanserade Avanza Pension depa under utbetalning
for Avanzas Private Banking-kunder, dvs att man kan vélja att

TSEK

A. Verksamhet och resultat

investera i aktier dven under utbetalningsperioden. Bolaget
har ocksa anpassat sitt erbjudande till de mojligheter som
galler fran 1/1 2025 om flexiblare regler for utbetalning av
pension.

A.2  Forsakringsresultat

| Tabell 1 visas det forsakringstekniska resultatet for Avanza
Pension, enligt den finansiella redovisningsstandarden
Reporting Standards  ("IFRS”).
Forsakringsrorelsens (fond- och depaférsakring) tekniska
resultat uppgick till 2995 533 TSEK, vilket &r en 6kning pa
787 827 TSEK fran motsvarande period foregaende ar.

International  Financial

Ovriga tekniska intdkter uppgick till 611 976 (509 762) TSEK
och utgdrs framst av courtage och fondprovisioner fran
forsakringstagarnas handel med vardepapper.
Driftskostnaderna uppgick till 74 746 (69 959) TSEK. Antalet
heltidsanstallda uppgick i slutet av aret till 60 (62)
medarbetare.

2024 2023
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE
Premieinkomst (efter avgiven aterférsékring)
Premieinkomst 24 402 19 326
Premier for avgiven &terforsakring -7 809 -5192
Summa premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 16 593 14134
Kapitalavkastning, intakter 458 064 477 994
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bér placeringsrisk 37835573 24326 215
Avgift for avkastningsskatt 2122090 1416819
Ovriga tekniska intakter 611976 509 762
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsakringsersattningar
Fore avgiven aterforsakring -3945 -450
Aterforsikrares andel 699 294
Forandring i avséttning for oreglerade skador
Fore avgiven aterforsakring -637 -
Aterforsakrares andel 235 -
Summa forsakringsersattningar -3 649 -156
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakring for vilka forsakringstagaren bar risk -37 835573 -24 326 215
Driftskostnader -74 746 -69 959
Kapitalavkastning, kostnader -110 482 -119 552
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bér placeringsrisk - -
Ovriga tekniska kostnader -24 314 -21 337
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 2995533 2207 706
Tabell 1: Avanza Pensions forsédkringstekniska resultat
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024 7



A.3 Investeringsresultat
Vardefoérandring  pa  placeringstillgangar  for  vilka
forsakringstagarna bar placeringsrisk var positiv och uppgick
till 37 835 573 TSEK. Avanza Pension exponeras indirekt for
marknadsrisk, se vidare under avsnitt C.2 Marknadsrisk.

Avanzas Pension har enbart placeringar i likvida medel pa
bankkonton i nordiska banker. Avanza Pensions egna likvida
medel uppgick till 1623 018 (1240 648) TSEK per 31
december 2024.

A.4 Resultat fran ovriga
verksamheter

Distributionsuppdrag redovisas som 0vrig verksamhet och
utfallet fran detta redovisas inom det icke-tekniska
resultatet i resultatrdkningen. Tabell 2 Visar Avanza
Pensions resultat for 2024.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

A. Verksamhet och resultat

TSEK 2024 2023

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska 2095533 2207 706
resultat

Kapitalavkastning, intakter 21504 16 720
Kapitalavkastning, kostnader -4 -5935
Ovriga intakter 24701 26 771
Ovriga kostnader 7919 -7 556
Resultat fore skatt 3033815 2237705
Skatt -2129 443  -1424222
Arets resultat 904 372 813 484

Tabell 2: Avanza Pensions resultat

A.5 Ovrig information

Avanza Pension har blivit paverkad av lagkonjunkturen och
upplever en minskad tillvaxttakt inom tjanstepension. Flera
bolag har inte ateranstillt eller till och med minskat sin
personal.

Bolaget har ocksa paverkats av det héga antalet konkurser
i samhéllet. Den oOkade handelsaktiviteten har dock
paverkat positivt vad avser bolagets intakter.



B. Foretagsstyrningssystem

B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
Foretagsstyrningssystemet

B.1.1 Avanza Pensions
foretagsstyrningssystem

Avanza Pensions principer och regler for intern styrning och
kontroll syftar till att, genom att sdkra en god intern kontroll
och en tillfredsstallande hantering av verksamhetens risker,
sakerstalla att Bolaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt.

Principerna och reglerna formaliseras i ett foretags-
styrningssystem, vilket 6vergripande ska

. ge struktur och systematik i styrningen av Bolagets
verksamhet,

. bidra till att Bolaget effektivt uppnar affarsmal och
strategiska mal,

. sakerstalla ett kontrollerat risktagande,

. sakerstalla efterlevnad av externa och interna krav
och regler, samt

. sakerstalla en tillforlitlig intern och extern
rapportering av saval kvalitativa som kvantitativa
uppgifter.

Foretagsstyrningssystemet bestar av féljande huvudsakliga
delkomponenter:

. Organisations- och beslutsstruktur

. Affarsstyrningssystem

. Riskhanteringssystem

. Internkontrollsystem

. Informations- och rapporteringssystem
. Produktstyrning och distribution

. Lamplighet, kompetens och fortbildning
. Ersattningssystem

. Incidenthantering

. Kontinuitet och beredskap

. Intressekonflikthantering

. Utlaggning av verksamhet

Avanza Pension organisations- och beslutsstruktur praglas av
en foérdelning av ansvar och arbetsuppgifter i syfte att
sakerstalla effektiva beslutsprocesser och en val fungerande
intern rapportering och férmedling av information pa alla
relevanta nivaer i Bolaget. Pa en dvergripande niva ar Bolaget
organiserat enligt principen om tre forsvarslinjer:

. Den forsta forsvarslinjen &ar den operativa

verksamheten, det vill saga den risktagande delen
av organisationen. Forsvarslinjen ansvarar for att

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

risker identifieras, forebyggs, kontrolleras,
hanteras och rapporteras samt att interna och
externa krav efterlevs.

. Den andra forsvarslinjen utgoérs av riskhanterings-
funktionen, regelefterlevnadsfunktionen och
aktuariefunktionen (se avsnitt B.1.4). Forsvars-
linjen ar kontrollerande, normerande, radgivande
och stédjande i férhallande till den forsta
forsvarslinjen.

. Den tredje forsvarslinjen utgérs av intern-
revisionsfunktionen (se avsnitt B.1.4). Forsvars-
linjen &r kontrollerande och utvarderande i
forhdllande till den férsta och den andra
forsvarslinjen.

Avanza Pension utfér |6pande utvarderingar av
foretagsstyrningssystemet i syfte att sdkerstdlla dess
fortsatta lamplighet vid forandringar av omfattning och
komplexitet hos riskerna i Bolagets verksamhet, samt i syfte
att identifiera eventuella omraden som kan férbattras och
effektiviseras.

B.1.2 Forandringar i foretagsstyrnings-
systemet under rapporterings-
perioden

Avanza Pension har inte genomfért nagra materiella
forandringar i Bolagets foretagsstyrningssystem under 2024.

B.1.3 Beslutsfattande organ
B.1.3.1  Bolagsstimman

Avanza Pensions hogsta beslutande organ ar bolagsstamman
vilken i enlighet med bolagsordningen véljer Bolagets styrelse
samt utser revisor. Harutover fattas beslut om faststéllande
av resultat- och balansrdkning, utdelning och andra
dispositioner betraffande Bolagets resultat, ansvarsfrihet for
styrelseledamoter och vd, faststidllande av nominerings-
forfarande, liksom riktlinjer for ersattning och andra viktiga
angeldgenheter.

B.1.3.2  Styrelsen

Styrelsen har det overgripande ansvaret for att Avanza
Pension fullgor de skyldigheter som foljer av lagar och andra
forfattningar som reglerar verksamheten. Styrelsen har det
overgripande ansvaret for Bolagets interna styrning och
kontroll, vilket innefattar att faststalla 6vergripande principer
for och krav pa verksamheten samt att sakerstélla att Bolaget
har lampliga processer och rutiner samt att verksamheten
tilldelas tillrdckliga resurser for ett effektivt fullgérande av
arbetsuppgifter och skyldigheter. Vidare ansvarar styrelsen
for att styrning, kontroll och uppfélijning av risker,



riskhantering, riskaptit och samlad risktolerans i
verksamheten ar av tillfredstdllande omfattning. Styrelsen
faststaller Bolagets affarsstrategi samt beslutar om strategin
for att na malen med hansyn till Bolagets langsiktiga
finansiella intressen, befintliga- och framtida
riskexponeringar och det kapital som kravs for att tacka
riskerna. Vidare faststdller styrelsen Avanza Pensions
ramverk, genom upprattandet av styrdokument.

Arbetsordningen for styrelsen anger arbetsfordelningen
mellan  styrelseledaméter och  styrelsens  rutiner.
Arbetsordningen omprdévas arligen samt da behov uppstar.
Styrelsen faststiller ocksa arbetsordningar fér vd och de
centrala funktionerna.

B.1.3.3  Verkstdllande direktér

Vd ansvarar for Avanza Pensions l6pande forvaltning enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och i enlighet med av
styrelsen beslutad budget och verksamhetsplan. Vd:s uppgift
ar att affarsmdssigt leda verksamheten och att na uppsatta
mal under iakttagande av en rimlig riskniva, samt tillgodose
de anstélldas behov. Vd ska tillse att efterlevnaden av interna
instruktioner for styrning och kontroll av risker kontrolleras
fortlopande. Vd tar beslut om ett flertal instruktioner som
ingdr i Avanza Pensions ramverk for styrdokument.

B.1.4 Centrala funktioner
B.1.4.1  Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen ar en oberoende funktion och ar
placerad i foretagsstyrningssystemets andra linje och ingar
dven organisatoriskt i Avanzakoncernens gemensamma
avdelning for Riskkontroll.

Riskhanteringsfunktionen har som huvudsaklig uppgift att
arbeta for att sakerstalla ett riskhanteringssystem inom
ramen for Avanza Pensions organisations- och
beslutsstruktur. Funktionen rapporterar direkt till vd och
styrelse i Avanza Pension. Se vidare avsnitt B.3.6.2.

B.1.4.2  Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen ar en oberoende funktion som
ar placerad i féretagsstyrningssystemets andra linje och ingar
dven organisatoriskt i Avanzakoncernens gemensamma
avdelning for Regelefterlevnad.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar for att identifiera och
kontrollera risker for att Avanza Pension inte efterlever
externa och interna pa ett tillfredsstillande satt.
Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar direkt till vd och
styrelse i Avanza Pension. Se vidare avsnitt B.4.2.

B.1.4.3 Internrevisionsfunktionen

Avanza Pensions internrevisionsfunktion dr en oberoende
funktion placerad i foretagsstyrningssystemets tredje linje
och ar forlagd till en koncerngemensam
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internrevisionsavdelning. Internrevisionsfunktionen
rapporterar direkt till styrelsen i Avanza Pension. Se vidare

avsnitt B.5.
B.1.4.4 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen &dr en oberoende funktion placerad i
foretagsstyrningssystemets andra linje.

Funktionen har till uppgift att ge rad i aktuariella fragor och
utfér uppgifter i enlighet med aktuariefunktionens
arbetsordning. Aktuariefunktionen rapporterar direkt till vd
och styrelse i Avanza Pension. Se vidare avsnitt B.6.

B.1.5 Ersattningssystem

Avanza Pension har ett ersattningssystem som syftar till att
framja en sund och effektiv riskhantering, som gagnar
Bolagets langsiktiga intressen och som inte uppmuntrar ett
risktagande som gar utdver Bolagets risktoleransgréanser.
Ersattningssystemet och analys av risktagare ses Over
arligen och faststills, efter beredning i Avanzakoncernens
ersattningsutskott, av styrelsen.

B.1.5.1  Principer fér erséttningar

Avanza Pensions ersdttningsformer &r fast 16n,
tjanstepension, provision och andra formaner. Fast
ersattning ska vara pa forhand bestamd for det arbete som
medarbetaren &r anstélld att utféra och aterspegla relevant
yrkeserfarenhet och organisatoriskt ansvar enligt vad som
anges i medarbetarens anstallningsavtal och
arbetsbeskrivning.  Avanza Pension har anstéllda
motesbokare vars ersattning till viss del utgors av provision
baserad pa antal bokade moten.

B.1.5.2  Optionsprogram

Avanzakoncernen har ett optionsprogram som ar frivilligt och
som omfattar alla anstéllda. Teckningsoptionerna ges ut pa
marknadsmassiga villkor.

Personer som ingar i Avanzas koncernledning har till
marknadsmassiga villkor férvarvat teckningsoptioner enligt
optionsprogrammet som beslutades pa den ordinarie bolags-
stamman i Holding den 11 april 2024.

B.1.5.3 Tilliggs- eller fértidsarrangemang gdllande
styrelseledaméter, vd, eller som ansvarar fér
centrala funktioner

Avanza Pension tillampar inte tillaggs- eller
fortidsarrangemang géllande styrelseledaméter, vd eller
personer som ansvarar for centrala funktioner.

B.1.6 Vasentliga transaktioner under
rapporteringsperioden

Under rapporteringsperioden har Avanza Pension lamnat
utdelning pa 729 750 TSEK till Holding.
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B.2 Lamplighetskrav

Styrelsen i Avanza Pension har faststallt policy och instruktion
for lamplighetsbedémning som innehaller kriterier och
processer for bedémning av lamplighet hos féreslagna och
utsedda ledaméter av styrelse och ledning, ledande
befattningshavare, ansvariga for utlagd verksamhet av
centrala funktioner respektive ansvariga for och personer
som utfér arbete i centrala funktioner. Syftet med
styrdokumenten &r att sdkerstdlla att dessa personer
och/eller en funktion som helhet har tillrackliga
kvalifikationer,  kunskaper och erfarenheter inom
verksamhetsomradet foér att kunna utéva en sund och
ansvarsfull styrning samt har gott anseende och hog
integritet.

| styrdokumenten har beskrivningar upprattats géllande
kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter som kravs for
personer som leder foretaget eller innehar andra centrala
funktioner.  Nar Avanza Pension genomfor en
lamplighetsbedomning ska féljande kriterier beaktas;
personens professionella meriter, formella kvalifikationer,
kunskaper och relevanta erfarenheter inom forsakrings-
sektorn, andra finanssektorer eller andra branscher. Vidare
ska personens tidigare relevanta kunskaper inom
forsakringar, finansomradet, redovisning, aktuariell formaga
och ledarskapsférmaga beaktas vid bedémningen. Avanza
Pension ska sdkerstdlla att styrelseledamoéter, vd och
stéllforetradande vd uppfyller de krav pa insikt och
erfarenhet som kravs av den som deltar i ledningen av
Bolaget och aven i 6vrigt ar lampliga fér en sadan uppgift.
Beddmning ska utifran sammansattningen tillgodose att det
finns en samlad kompetens hos styrelseledamoter och vd.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och
solvensbedomning

B.3.1 Beskrivning av Avanza Pensions
riskhanteringssystem

Avanza Pension har ett riskhanteringssystem som omfattar
riskhanteringsrelaterade strategier, processer, rutiner,
interna regler, kontroller och rapporteringsrutiner. Dessa
tillsammans syftar till att sdkerstélla att Bolaget I6pande och
pa ett effektivt sitt kan identifiera, vardera, Overvaka,
hantera och rapportera risker samt beroenden mellan risker
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som Bolaget ér, eller kan férvantas komma att bli, exponerat
for. Avanza Pensions huvudsakliga riskkategorier ar
livforsakringsrisk (teckningsrisk), marknadsrisk (aktiekursrisk,
valutarisk), motpartsrisk, operativ risk och affarsrisk.

B.3.2 Avanza Pensions riskstrategi och
principer for riskhanteringen

Avanza Pensions riskstrategi ar en integrerad del av
verksamhetsstyrningen, som givet affarsstrategin, syftar till
att styra risktagandet. Den Gvergripande riskstrategin for
Avanza Pension ar att verksamheten ska bedrivas med ett
medvetet risktagande for att mojliggéra genomférandet av
affarsstrategin utan att dventyra Bolagets solvens.

FOr att Bolaget ska sakerstalla att verksamheten bedrivs med
riskmedvetenhet har Bolaget satt upp styrningsprinciper for
riskhanteringen. Dessa ar en del av Avanzakoncernens
overgripande principer for riskhantering. Principerna
foreskriver att;

. Riskhanteringen bygger pa tre férsvarslinjer dar
verksamheten  ansvarar  for  riskhantering,
kontrollfunktionerna ansvarar fér uppféljning och
kontroll och att internrevision pa styrelsens
uppdrag ansvarar for att utvardera hela
foretagsstyrningssystemet;

. Bolaget har tydliga roller och ansvar fér bade
riskhantering och riskkontroll;

. Avanza Pensions varderingar i kombination med
riskaptit, limiter och riskramverk lagger grunden
for en sund och hallbar riskkultur;

. Avanza Pension har definierade riskmatt, bade
kvantitativa och kvalitativa, for att mata risker;

e  Stresstester och scenariosanalyser utgér en
integrerad del av riskhanteringen.

B.3.3 Ramverket for riskaptiten

De risker som Avanza Pension adr exponerat for begransas
genom riskaptiter och vd (tolerans) limiter. Riskaptiten
faststaller den riskexponering som styrelsen i Avanza Pension
ar villig att acceptera for att uppna Bolagets strategiska och
finansiella mal. vd etablerar (tolerans) limiter i syfte att
sakerstalla att verksamheten bedrivs inom ramen for
riskaptiten och for att undvika o6nskade riskkoncentrationer.
Inom ramen for det sdkerstdlls att det finns processer for
matning, uppfoljning och rapportering av aptit- och
limitovertradelser. Riskaptiten utvirderas minst arligen och
den underliggande limitstrukturen ses 6ver I6pande. Avanza
Pensions riskaptit och limiter &r sammanstallda i ett ramverk.
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B.3.4 Avanza Pensions riskhanterings-
process

Kontext och riskstyrning
(Scope, Context, Criteria)

Riskanalys
(Risk Assessment)
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Bild 2: Avanza Pensions riskhanteringsprocess

Processen omfattar;

B.3.4.1  Kontext och riskstyrning (1)

Genom att faststdlla strategier och mal for verksamheten
satter styrelsen och ledningen indirekt ramar for vilken typ av
risker Bolaget kan komma att exponeras fér och kan
acceptera for att uppfylla malen. Strategier och mal ses 6ver
arligen.

Avanza Pensions riskstrategi och riskstyrning formaliseras
genom styrelsens riskpolicys, riktlinjer och riskaptit samt
genom vd:s riskinstruktioner och vd-limiter.

B.3.4.2  Riskidentifiering (2)

Med utgangspunkt i Bolagets affarsstrategi och
verksamhetsmal identifierar verksamheten med stéd fran
Riskhanteringsfunktionen de risker och scenarion som kan fa
en vésentlig paverkan pa Avanza Pensions mojligheter att
uppna faststallda mal.

B.3.4.3  Riskanalys och riskvdrdering (3,4)

For att analysera och vardera riskerna anvédnds olika
metoder, exempelvis stresstester och scenarioanalyser. For
risker som inte gar att kvantifiera anvdnds en
koncerngemensam metod for att analysera och utvérdera
risker kopplat till processer, produkter och system.
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B.3.4.4  Riskbehandling (5)

Mot bakgrund av riskvdrderingen och med beaktande av
Avanza Pensions riskstyrning beaktar verksamheten hur
risken ska hanteras. Responsen stracker sig fran att acceptera
risken (inom ramen for satt riskaptit) till att undvika,
reducera, prissatta om eller aterférsakra den.

B.3.4.5 Dokumentation, rapportering och uppféljning (6)

Respektive risktagande enhet ansvarar for att folja upp,
analysera och rapportera sin samlade riskexponering.
Utvecklingen 6vervakas och analyseras kontinuerligt. Nar
indikationer pa foérandringar i risknivan identifieras,
omprovas risken och lampliga atgarder vidtas.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for aggregering, analys
och rapportering av Avanza Pensions samlade riskexponering
samt for att folja upp efterlevnaden av
riskhanteringsramverket.

Rapporteringen till styrelsen och ledningen omfattar alla de
vasentliga risker som finns eller kan férvantas komma att
uppsta i verksamheten.

B.3.4.6  Utbildning och implementationsstéd (7)

Som ramverksagare for riskhantering ansvarar
Riskhanteringsfunktionen for utbildning och stdd till Avanza
Pensions medarbetare i riskhanteringsfragor.

B.3.4.7  Uppféljning och utvdrdering (8)

Riskramverket forvaltas och foljs upp av
Riskhanteringsfunktionen och revideras minst arligen av
styrelse och vd inom ramen fér Avanza Pensions
regelverksprocess for att sakerstalla att det ar relevant och
anpassat till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Internrevisionen ansvarar pa styrelsens uppdrag for att
utvirdera dndamalsenligheten i Avanza Pensions rutiner for
riskstyrning, riskhantering och riskkontroll och avrapporterar
slutsatser fran genomford granskning samt uppféljning av
utestaende rekommendationer till vd och styrelse.

B.3.5 Rapporteringsstruktur i riskhanterings-
systemet

Vd har etablerat informations- och rapporteringsstrukturer
som syftar sdkerstélla att information om exponeringar och
risker dr uppdaterade och rattvisande. Den samlade
riskrapporteringen till styrelse och vd sker regelbundet.

Den samlade riskbilden rapporteras till ledning och styrelse i
Avanza Pension. Rapporteringen omfattar samtliga relevanta
riskslag dar avvikelser i riskexponering och eventuella
vidtagna atgarder framgar. Efterlevnad av styrelsens riskaptit
och utnyttjandegrad av vd-limiter rapporteras ocksa till
styrelse och vd inom ramen fér |6pande riskrapportering.
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B.3.6 Ansvar inom, och implementering av,
riskhanteringssystemet

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for att styrning och
uppfoljning av risker, riskhantering, riskaptit och samlad
risktolerans i verksamheten &r av tillfredsstallande
omfattning. Styrelsen faststéller minst arligen styrdokument
for verksamheten. Vd har ansvaret fér att organisera och
overvaka den dagliga affarsverksamheten i enlighet med
givna instruktioner och riktlinjer.

B.3.6.1  Riskkommitté

Avanza Pensions Riskkommitté som leds av vd ar ett forum
som syftar till att sdkerstdlla en god styrning, riskhantering
och internkontroll genom att skapa en samsyn och
samarbeten inom Bolagets riskhantering. P4 métena deltar
Regelefterlevnadsfunktionen, Riskhanteringsfunktionen,
Aktuariefunktionen, Internrevisionsfunktionen samt utvalda

representanter fran verksamheten.

B.3.6.2  Riskhanteringsfunktionen

Riskhanteringsfunktionen tillhandahaller styrning och
kontroll av Avanza Pensions riskhantering och dess
huvudsakliga ansvar omfattar:

. Kontrollera att vasentliga risker identifieras och
hanteras av affarsverksamheten samt for att
I6pande tillhandahalla vd och styrelse en relevant
overblick over Bolagets riskexponering och
utvardering av riskhanteringen;

. Utarbeta, kontinuerligt 6évervaka och underhalla
ett dndamalsenligt riskramverk inklusive regler
och rutiner for Bolagets riskhantering och
riskkontroll;

. Folja upp och rapportera 6vertradelser av risk- och
limitramverk;

. Oberoende analysera dels Avanza Pensions
vasentliga risker och utvecklingen av dessa, dels
identifiera nya risker som kan uppsta till féljd av
forandrade férutsattningar; och

. Lopande utbilda och stodja Avanza Pensions
affarsomraden och bolagsfunktioner om Bolagets
ramverk for riskhantering och riskkontroll.

Riskhanteringsfunktionen utgér aven Avanza Pensions IKT-
riskfunktion. Detta innebar att funktionen i tillagg till ovan
dven arligen, eller vid vasentliga férandringar, lamna en
rapport till styrelse och ledning avseende Gversynen av IKT-
riskhanteringsramverket i enlighet med tillampliga
regulatoriska krav.

B.3.6.3 Affdrsomrdden och bolagsfunktioner

Verksamheten (”riskagarna”), ansvarar for riskhanteringen
inom sina respektive omraden och de processer de ansvarar
for. Riskdgarna identifierar, utvarderar, hanterar, foljer upp
och rapporterar riskerna inom forsta forsvarslinjen och

1 own Risk and Solvency Assessment
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rapporterar riskstatus till den andra forsvarslinjen minst en
gang per kvartal.

B.3.7 Egen risk-och solvensbedémning

Egen risk- och solvensbedémningen ("ORSA”)! &r en
kontinuerlig process som utvarderar kapitalbehovet i
forhallande till Avanza Pensions bedémningen av risker och i
forhallande till det regulatoriska kapitalkravet. Bedémningen
bygger pa metoder och analyser som Bolagets styrelse och
ledning har bedémt vara relevanta for styrningen och
kontrollen av verksamheten. | bedomningen utfors
scenariobaserade stresstester vilket ger en framatblickande
bedémning av solvenssituationen och Avanza Pensions
formaga att fullgdra sina ataganden i stressade situationer.

En fullstindig ORSA genomférs en gang per ar och ar en
integrerad del av Bolagets strategi- och affarsplanering.
Dartill kan vasentliga forandringar av Bolagets strategi,
riskprofil eller solvenssituation féranleda att en férnyad
ORSA genomfors.

Bolagets styrelse har antagit Overgripande riktlinjer for
ORSA:n och vd har antagit en instruktion som beskriver
processen och olika funktioners ansvar. Styrdokumenten
uppdateras minst arligen.

ORSA-processen ar integrerad med Avanza Pensions strategi-
och affarsplaneringsprocess, kapitalplaneringsprocess samt
riskhanteringssystem.

Strategi och
afféars-
planering

Bedom
internt

kapital-
behov

Faststilla
riskaptit

Identifiera
och

Stress-

tester och
scenario-

»

bedéma
risk

Risk-
Solvens- hantering
bedémning och kapital-

téckning

Bild 3: ORSA-processen

ORSA-processen har sin utgangspunkt i Avanza Pensions
strategi- och affarsplaneringen. Strategi- och
affarsplaneringen kan dven foranleda att Bolagets styrelse
véljer att revidera tidigare beslutat riskaptitramverk. Utifran
framtagna planer for Bolaget identifieras eventuella nya
risker och dessa beddéms och varderas. De framtagna
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planerna och eventuella nya risker fangas upp i den
kontinuerliga riskhanteringen och kapitaltackningen. Vid
betydande férandringar som kan fa en vasentlig paverkan pa
Bolagets riskexponering goérs alltid en utvardering av
forandringens effekt pa solvensbehovet innan beslut fattas.

For att sdkerstalla att Avanza Pension inte bara ar solvent
givet radande riskprofil per valt balansdatum utan ocksa
framgent, gors dven en framatblickande beddmning av
solvenspositionen. Utifran de treariga planerna produceras
en solvensbalansrakning for vart och ett av de tre kommande
aren. For varje ar berdknas kapitalkrav och kapitalbas for att
mojliggoéra en analys av vilken solvenskvot som géllande
affarsplan kan forvantas ge upphov till.

N&sta steg i processen ar att utvardera den framtida
solvenssituation utifran hur Bolaget paverkas i en mer
stressad affarsmiljo. Bolaget identifierar ett antal relevanta
scenarier och genomfor darefter stresstester. | de
framatblickande analyserna beaktas dels effekterna av de vid
tidpunkten géllande planerna dels effekterna av stresstester.

Ett sista steg i processen ar att bedoma det interna
kapitalbehovet Bolaget behover for att tacka riskprofilen
utifran den framatblickande planerna.

Baserat pa resultatet fran de aktiviteter som genomfors i
processen tas en ORSA-rapport fram. Bolagets styrelse
godkanner processen samt granskar, utmanar och godkdnner
rapporten. Efter styrelsens godkannande skickas ORSA-
rapporten in till Finansinspektionen senast tva veckor efter
styrelsens godkdannande. ORSA-rapporten produceras som
regel en gang arligen. En uppdatering av ORSA-rapporten ska
ske utan dréjsmal vid betydande férandringar av riskprofilen
eller solvenssituationen. Under 2024 har ingen uppdatering
av ORSA-rapporten genomforts.

Avanza Pensions ORSA for 2024 visade att Bolaget i dagslaget
ar tillrackligt kapitaliserat.

B.4 Internkontroll

B.4.1 Internkontrollsystem

Avanza Pensions internkontrollsystem ar en integrerad del av
Bolagets organisationsstruktur och beslutsprocesser med
syftet att sdkerstdlla en &ndamalsenlig och effektiv
organisation och foérvaltning av verksamheten med hansyn
till affarsmal och strategiska mal. Internkontrollsystemet ska
sakerstalla tillganglighet och tillforlitlighet i saval kvantitativ
som kvalitativ information. Avanza Pensions styrelse och
ledning har darigenom tillgang till relevant och tillforlitlig
finansiell och icke-finansiell information till stod for sitt
beslutsfattande. Darutover sakerstdlls att styrelse och
ledning kan fullgéra sitt ansvar att Overvaka
internkontrollsystemets effektivitet.
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Vidare syftar internkontrollsystemet till att sdkerstélla
andamalsenlighet och effektivitet i Bolagets dagliga
verksamhet samt efterlevnaden av externa och interna
regler. Regelefterlevnadsfunktionen ar en del av
internkontrollsystemet.

Ett effektivt internkontrollsystem ger Avanza Pensions
styrelse och ledning en rimlig férsdkran om att Bolaget kan
na sina mal.

B.4.1.1  Tre férsvarslinjer

Internkontrollsystemet bygger pa principen om tre
forsvarslinjer for att tydliggéra férdelningen av ansvar och
uppgifter i den interna kontrollen (se avsnitt B.1.1). Den
forsta forsvarslinjen utgors av affarsverksamheten. Den
andra forsvarslinjen utgérs av riskhanteringsfunktionen,
regelefterlevnadsfunktionen och aktuariefunktionen, vilka ar
oberoende fran varandra och fran 6vrig verksamhet. Den
tredje forsvarslinjen utgors av internrevisionsfunktionen som
rapporterar direkt till styrelsen.

B.4.1.2 Ramverk och policy fér intern styrning och kontroll

Avanza Pension ska ha ett ramverk for intern styrning och
kontroll som ar lampligt utifran arten, omfattningen och
komplexiteten av verksamheten och som tar Avanza
Pensions struktur och risker i beaktande. Ramverket ska
omfatta hela Bolaget, inklusive affars-, stod- och
kontrollfunktionernas verksamhet. Vidare ska ramverket
bidra till en effektiv évervakning av Bolaget, vilket i sin tur
tilldelas tillrackliga resurser for att ha forutsattningar att leva
upp till standarder for och krav pa intern styrning och kontroll
sa som de kommer till uttryck i ramverket.

Ramverket for ett effektivt internkontrollsystem ar faststallt
i en koncerndvergripande policy for intern styrning i
Avanzakoncernen samt pa bolagsniva i en riktlinje om intern
styrning och kontroll. Saval policy som riktlinje antas arligen
av ansvarig styrelse.

B.4.1.3  System for intern kontroll och riskhantering

Intern kontroll &r en process genom vilken efterlevnaden av
faststallda principer for forvaltningen av Avanza Pensions
verksamhet, efterlevnaden av interna och externa regler
samt informationsspridning och rapportering sakerstalls.

B.4.1.3.1 Kontrollmiljén

Grundlaggande for en fungerande intern kontroll ar en
kontrollmiljo med en tydlig  och  transparent
organisationsstruktur och ansvarsférdelning samt styr-
dokument sasom policyer, riktlinjer och instruktioner. Vidare
omfattar kontrollmiljon kontinuerlig riskbedémning, det vill
saga identifiering och hantering av de risker som kan paverka
verksamheten samt de kontrollaktiviteter som syftar till att
forebygga, upptacka och korrigera fel och avvikelser.
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B.4.1.3.2 Riskhantering

Riskhanteringen ska vara proaktiv och uppféljande med
tyngdpunkt pa I6pande utvidrdering, kontroller och
utbildningsinsatser. Avanza Pension tillampar tillgdngliga
tekniker och metoder for riskhantering pa ett
kostnadseffektivt satt. Riskhanteringen ar en integrerad del
av affarsverksamheten.

B.4.1.3.3 Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter ska vara en integrerad del av Bolagets
processer. Dessa innefattar savdl generella som mer
detaljerade kontroller avsedda att férhindra, identifiera och
korrigera fel och avvikelser. Vidare ska kontrollerna
sakerstalla dualitet i beslutsprocesser och validering av intern
och extern rapportering. Kontrollerna utarbetas och
dokumenteras pa bolags- och avdelningsniva, utifran en
rimlig niva relaterad till risken for fel och dess effekter.

B.4.1.3.4 Information och kommunikation

Avanza Pension har informations- och kommunikationsvagar
som syftar till att framja informationens fullstandighet och
riktighet. Styrdokument finns tillgangliga for samtliga
medarbetare via Bolagets intrandt och har kompletterats
med relevanta rutin- och process-beskrivningar. Med
I6pande information, dialog, utbildnings-insatser och
kontroller sakerstills att medarbetare tar del av och forstar
det interna regelverket.

B.4.1.3.5 Uppfdljning

Riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen och internrevisionsfunktionen foljer upp
att interna policys, riktlinjer och instruktioner efterlevs och
att processer fungerar effektivt. Harutover finns en intern
forvaltarorganisation med syfte att félja upp och utvardera
internkontroll  och  riskhantering.  Avanzakoncernens
informations- och kommunikationsvagar foljs I6pande upp
for att sakerstélla att dessa ar andamalsenliga.

B.4.2 Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen &r direkt understdlld och
rapporterar till vd i Avanza Pension, men rapporterar dven
regelbundet och vid behov direkt till Avanza Pensions
styrelse. Darutover rapporterar regelefterlevnadsfunktionen
regelbundet  till  Avanza  Pensions ledningsgrupp,
riskkommitté och till koncernledningen. Styrelsen beslutar pa
arlig basis och vid behov om arbetsordning och arsplan for
funktionen. Regelefterlevnadsfunktionen dr oberoende fran
verksamheten vilket innebdr att funktionen inte deltar i
utférandet av arbetet som den kontrollerar.

Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar att den
tillstandspliktiga verksamheten i Avanza Pension bedrivs i
enlighet med lagar, foreskrifter, interna regler och god sed.
Funktionen 6vervakar och kontrollerar de interna regler och
rutiner samt de atgarder och rutiner som finns eller behéver
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inforas for att minimera risker for bristande regelefterlevnad
samt for att mojliggora for Finansinspektionen att utéva en
effektiv tillsyn. Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar och
bedomer regelbundet om de atgarder och rutiner som
Avanza Pension infort ar lampliga och effektiva. Funktionen
overvakar, foljer upp och rapporterar regelefterlevnadsrisker
till ledningen och styrelsen. Funktionen ger rad och stod till
relevanta personer och funktioner som utfor tjanster och
verksamhet, sa att den tillstandspliktiga verksamheten drivs
i enlighet med lagar och andra forfattningar som reglerar
Bolagets tillstandspliktiga verksamhet.

Regelefterlevnadsfunktionen ansvarar dven for att utbilda
medarbetare om vid var tid gallande regler for den
tillstandspliktiga verksamhet som Avanza Pension bedriver.
Kunskap om géllande regler sprids till exempel genom
Avanzakoncernens interna regelverk, utbildningsinsatser och
annan information. Funktionen ansvarar for att informera
verksamheten, ledningen och styrelsen om kommande
regelverk samt revideringar av implementerade regelverk.

Funktionen for regelefterlevnad ansvarar vidare for att:

. Utfora kontroller av verksamheten i enlighet med
faststalld kontrollplan.

. Utféra ad-hoc kontroller vid behov.

. Agera rad och stéd i implementeringen av nya
regelverk.

. Delta i projekt for nya produkter och tjanster, for
att sdkerstélla att projekten genomfors i enlighet
med géallande regler fér den tillstandspliktiga
verksamheten.

. Overvaka klagomalsprocessen.

. Rapportera och Overvaka regelefterlevnads-
incidenter.

Regelefterlevnadsfunktionen &r direkt understdlld vd i
Avanza Pension och har en staende punkt for rapportering
vid Avanza Pensions styrelses ordinarie sammantraden och
regelbunden rapportering till Avanza Pensions ledningsgrupp
och till koncernledningen, samt rapporterar darutover
I6pande direkt till Avanza Pension vd och styrelsens
ordférande vid behov. Funktionen &r oberoende fran
verksamheten vilket innebdr att funktionen inte deltar i
utférandet av arbetet som den kontrollerar.

B.5 Internrevisionsfunktionen
Avanza Pension har uppdragit at Holding att utféra Bolagets
internrevisionsfunktion inom ramen for den
koncerngemensamma
inrattats av Holding.

internrevisionsavdelning som

Funktionen for internrevision ska utvardera systemet for
internkontroll, utvardera andra delar av foretags-
styrningssystemet och rapportera resultat och ldmna
rekommendationer efter utvdrderingarna till styrelsen.
Internrevision arbetar efter en riskbaserad revisionsplan som
styrelsen faststallt. Internrevision ska regelbundet (minst
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kvartalsvis) rapportera skriftligen och muntligen om
vasentliga brister och risker till styrelsen och vd. Rapporterna
ska folja upp tidigare rapporterade brister och risker och vilka
atgarder Avanza Pension vidtar eller tagit beslut om att inte
vidta, samt redogora for varje ny identifierad vasentlig brist
och risk. En konsekvensanalys och en rekommendation till
atgarder ska &dven inga i rapporten inklusive berdknad
tidsatgang for att atgarda bristerna samt huruvida tidigare
rekommendationer atgardats. Vid styrelsesammantraden da
granskningsarbetets resultat och rekommendationer till
forbattringar  avrapporteras ska  huvudansvarig  for
funktionen och granskningsarbetet narvara. lakttagelser av
storre betydelse ska omgaende rapporteras till styrelse och
VD.

B.6 Aktuariefunktionen

Aktuariefunktionen ar understalld vd i Avanza Pension.

Aktuariefunktionen ar en integrerad del av
foretagsstyrningssystemet med ansvar for styrning, stod och
kontroll avseende forsakringstekniska avsattningar.

Aktuariefunktionen ska utfora sina uppgifter pa ett objektivt,
korrekt och oberoende satt, och ska organiseras och ges
forutsattningar som underlattar sdkerstdllande av utférande
av sitt ansvar och sina uppgifter. Aktuariefunktionen ska ha
ett ndra samarbete med Avanza Pensions styrelse, vd, den
operativa verksamheten inklusive andra funktioner, varav
sarskilt  Riskhanteringsfunktionen. Funktionens huvud-
uppgifter kan delas in i ett antal omraden:

. Ansvara for kvalitetssakring av de forsakrings-
tekniska berakningarna och utredningarna, med
malet att sdkerstilla god regelefterlevnad och
andamalsenlighet;

. Ge utlatande om styrdokument for tecknande av
forsakring;

. Ge utlatande  om Overgripande  ater-
forsakringslosningar;

. Bista styrelse och vd i Avanza Pension i fragor som
ror metoder, berdkningar och beddémningar av
forsakringstekniska avsattningar och vérdering av
forsakringsrisker; och

. Bidra till att riskhanteringssystemet genomférs
effektivt, sarskilt nar det galler riskmodeller som
ligger till grund fér berdkning av minimi- och
solvenskapitalkrav samt ORSA:n.

B.7 Uppdragsavtal

Avanza Pension lagger ut delar av verksamheten till
uppdragstagare inom Avanzakoncernen. Styrelse och vd i
Avanza Pension ansvarar dock alltid for verksamheten som
lagts ut.
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For att vd och styrelse i Avanza Pension ska kunna utéva en
effektiv kontroll av att utlagd verksamhet bedrivs pa ett sunt
satt och i enlighet med interna instruktioner som antagits,
krdavs en l6pande uppfoljning av verksamheten samt
kontroller som sakerstéller att rapporteringen pa ett rimligt
satt aterspeglar verksamheten.

Verksamhet far endast ldggas ut i den man kompetensen hos
uppdragstagaren samt dennes mojlighet att langsiktigt
fullgéra sitt uppdrag kan bedémas som tillfredsstallande av
Avanza Pensions styrelse.

I anslutning till utldggning av verksamhet ska Bolaget
uppratta beredskapsplaner och strategier for hur uppdraget
ska kunna avslutas och verksamheten atertas till foretaget
utan betydande storningar av viktig verksamhet. Det har
alagts Avanza Pensions vd att |6pande under aret inhdmta
och aterrapportera till styrelsen om den utlagda
verksamheten. Vd ska sakerstdlla att Avanza Bank, vid
utférandet av utlagd verksamhet, tillampar och uppratthaller
en beredskapsplan for katastrofer samt regelbundet testar
backup-funktioner i enlighet med en kontinuitetsplan. Vd ska
aven sakerstalla att Avanza Pension, dess revisorer och de
behoriga myndigheterna har tillgang till uppgifter om den
utlagda verksamheten samt tilltrade till lokaler dar den
utlagda verksamheten bedrivs.

Avanza Pensions styrelse utviarderar minst arligen den
utlagda verksamheten. Vidare &r det styrelsens ansvar att
tillse att dessa funktioner 6vervakas och att riskerna med
utlaggningen hanteras pa ett fullgott och effektivt satt samt
att samtliga tillampliga lagar och andra forfattningar foljs.

Mellan Avanza Pension och Avanza Bank har det upprattats
Uppdragsavtal for utlagd verksamhet. Avanza Bank uppdras
att utféra administrativa ataganden samt bista med vissa
Ovriga tjanster, daribland inom sdkerhet, IT-sdkerhet och IT-
drift. | avtal atar sig dven Avanza Bank att utfora atgarder for
grundldggande respektive skadrpt kundkdannedom samt
I6pande penningtvattskontroll.

Avanza Pension har genom avtal uppdragit at Holding att
utfoéra uppgifter i internrevisionsfunktionen, se vidare avsnitt
B.5.

Avanza Pension har inga uppdragsavtal med utldndska
uppdragstagare.

B.8 Ovrig information

Avanzakoncernen har inrdttat koncerngemensamma
arrangemang avseende centralt funktionsansvarig (CFA) och
dataskyddsombud (DPO). Dessa funktioner &r saledes
gemensamma for samtliga tillstandspliktiga bolag i
Avanzakoncernen.
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C. Riskprofil
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Diagram 1: Berdkning av Avanza Pensions solvenskapitalkrav utifran respektive riskmodul 2024-12-31 (TSEK)

Avanza Pension exponeras framst for livforsakringsrisk
(teckningsrisk), marknadsrisk (aktiekursrisk, valutarisk),
kreditrisk, operativ risk och strategisk risk. Avanza Pension
kvantifierar livforsakringsrisk, marknadsrisk, motpartsrisk
och  operativ risk med Solvens 2-regelverkets
standardformel. Mer om solvenskapitalkrav beskrivs i kapitel
E. For ovriga risker utfors kvalitativa bedémningar. De tva
storsta riskerna uttryckt som solvenskapitalkrav ar
livférsakringsrisk och marknadsrisk, vilket framgar i Diagram
1. Jamfort med 2023 har solvenskapitalkravet Okat vilket
forklaras med en 6kning av forsakringskapitalet inom fond-
och depaférsdkring, som primart ar ett resultat av
marknadsrorelser och positiva nettofloden.
Solvenskapitalkravet har ocksa paverkats av en marginellt
okat symmetrisk justering och en marginellt 6kad aktieandel
i det totala innehavet. Aven livférsakringsrisk har bidragit till
okningen av solvenskapitalkravet da denna okar i linje med
det oOkade  forsakringskapitalet.  Fordelningen  av
solvenskapitalkravet per riskmodul inom respektive
riskomrade har andrats marginellt under
rapporteringsperioden. For en mer detaljerad genomgang av
forandringen av solvenskapitalkravet se avsnitt E.

C.1 Livforsakringsrisk

Livforsakringsrisk definieras som risken for en forandring i
Bolagets resultat, egna kapital eller virde pa grund av
avvikelse mellan faktiska forsakringsersattningar eller
kassafloden och férvantade forsakringsersattningar eller
kassafloden.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

Livforsakringsrisken mats framst som ett resultat av de
osdkerheter som foreligger vid ett forsdkringsbolags
vardering av forsdkringstekniska avsattningar. Under
livforsakringsrisk inkluderas driftkostnadsrisk, annullations-
risk, dédlighetsrisk, katastrofrisk och langlevnadsrisk.

C.1.1 Riskexponering

1.5%

0.4%_ |\ —11%

= Driftkostnadsrisk = Annullationsrisk = Katastrofrisk

m Dodlighetsrisk  m Langlevnadsrisk

Diagram 2: Férdelning av teckningsrisk per 2024-12-31

Diagram 2 visar solvenskapitalkravet férdelat pa de
livforsakringsrisker som Avanza Pension, ar exponerad for
per 31 december 2024. Avanza Pension ar framst exponerad
for annullationsrisk och driftskostnadsrisk motsvarande 90
(89) procent respektive 7 (8) procent av solvenskapitalkravet.
Exponeringen for annullationsrisk forklaras av att Avanza
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Pension erbjuder fri flyttratt samt att en stor andel av
forsakringsbestandet ar placerat i kapitalforsakring utan
inlasningseffekter. Detta medf6ér att kapitalférsakringar
delaterkops kontinuerligt under foérsakringstiden. Avanza
Pension tar inte ut nagon flytt- eller aterkdpsavgift.

Avanza Pension hanterar annullationsrisken genom att
kontinuerligt erbjuda  konkurrenskraftiga forsakrings-
I6sningar och fér kunderna attraktiva placeringsalternativ.

Exponering for driftkostnadsrisk uppkommer i form av
osdkerheter gallande utvecklingen av verksamhetens
kostnader. Genom noggrann uppfdljning och hantering av
kostnaderna sdkerstaller Bolaget att driftkostnadsrisken inte
utvecklas negativt.

Avanza Pensions exponeras for dodlighetsrisk, 2 (2) procent
av solvenskapitalkravet, i produkten Kapitalférsakring genom
att 1 procent utover forsakringskapitalet foérsakras och
betalas ut vid ett eventuellt dodsfall. Det hanteras dels
genom att aterférsdkra del av dédsfallsrisken, dels genom
I6pande uppféljning av riskresultatet. Da belopp mot
forsakrade kan avvika kraftigt mellan forsakringar och for att
begransa osakerhet i riskresultatet har Avanza Pension
genom riskaptit faststallt att exponeringar mot enskild
forsakrad vars samlade forsakringsvarde Gverstiger 25 000
TSEK ska aterforsdkras. Resultatet av aterforsakrings-
programmet foljs upp kvartalsvis av styrelsen samt att
Aktuariefunktionen gér en utvadrdering av aterforsakrings-
programmet minst arligen.

Avanza Pension exponeras for langlevnadsrisk, 1(1) procent
av solvenskapitalkravet, i form av férdelning av arvsvinster
inom produkterna; Pensions- och tjanstepensionsforsakring
utan aterbetalningsskydd. Langlevnadsrisk hanteras genom
I6pande uppféljning av motsvarande riskresultat.

Avanza Pension mater och utvarderar I6pande forsakrings-
resultatet.

Avanza Pension har inte identifierat nagra vasentliga
koncentrationer av livforsakringsrisk per 31 december 2024
och bedémer vid rapporteringstillfillet utifran beslutad
affarsplan att inga materiella koncentrationer kommer att
uppsta under affarsplanens planeringsperiod. Bolaget féljer
dock utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vaxa fram under
planeringsperioden.

C.1.2 Riskkanslighet

For att testa kéansligheten for viktiga riskfaktorer i
teckningsrisk har stresstester utforts for att bedéma hur
solvenspositionen paverkas av férandring i antagandanden
om annullationer och driftskostnader. Kansligheten uttrycks
som effekten pa Bolagets solvenskvot per den 31 december
2024.

Kansligheten har testats genom att minska respektive 6ka
antagandet om annullerat kapital och antal annullerade
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forsakringar med 10 procent. Vid minskning 6kar bade
kapitalbasen  och  solvenskapitalkravet, dock &kar
solvenskapitalkravet procentuellt sett mer, vilket ger en
negativ effekt pa solvenskvoten medan en 6kning ger en
positiv effekt pa solvenskvoten.

Forandring i annullationsantagandet visar att effekten pa
solvenskvoten inte ar sa stor jamfoért med utfallet per 31
december 2024. Resultatet av kéanslighetsanalysen visas i
Figur 2.
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Figur 2: Kénslighetsanalys Annullation.

Kansligheten har ocksa testats genom att minska respektive
oka antagandet om rorliga och fasta kostnader med 10 % per
forsakring. Vid en minskning Okar kapitalbasen och
solvenskapitalkravet ligger kvar pa ungefar samma niva som
utfallet per 31 december 2024. Det bidrar till en positiv effekt
pa solvenskvoten. En 6kning av kostnaderna daremot ger en
negativ effekt pa kapitalbasen vilket gor att solvenskvoten
blir lagre an utfallet per 31 december 2024. Resultatet av
kanslighetsanalysen visas i Figur 3.
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Figur 3: Kénslighetsanalys Kostnader

C.1.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2024 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen for livférsakringsrisk.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att resultatet, eget kapital eller
tillgangsvarde minskar pa grund av férandringar i riskfaktorer
pa den finansiella marknaden. Marknadsrisk inkluderar
aktiekursrisk, ranterisk, spreadrisk och valutarisk.
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C.2.1 Riskexponering
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Diagram 3: Férdelning av marknadsrisk per 2024-12-31

Avanza Pension bedriver forsakringsverksamhet inom depa-
och  fondférsakring  (indexreglerad  forsdakring  och
fondforsakring) som klassificeras som investeringsavtal dar
avkastning tillfaller forsakringstagarna. Avanza Pensions
forsakringstagare ansvarar fullt ut for sina investeringsbeslut
och forvaltningen av forsakringskapitalet, vilket innebar att
forsakringstagarna bar investeringsrisken. Avanza Pensions
intdkter bestar bade av transaktionsbundna och
kapitalbundna intdkter. Det innebar att intdktsmassan dels ar
en funktion av mangden kapital som finns forvaltat, dels hur
aktiva forsakringstagarna ar i sin handel. Det i sin tur driver
Avanza Pensions solvenskapitalkrav inom marknadsrisk.

Eftersom forsdkringstagarna till stor del innehar aktier ar
aktiekursrisk den enskilt storsta risken inom marknadsrisk
motsvarande 68 (70) procent av solvenskapitalkravet. Det
foljs av valutarisk som beror pa direkt och indirekt (via
fondplaceringar) exponering i utlandska vardepapper samt
fordringar pa utlandska skattemyndigheter motsvarande 26
(24) procent av solvenskapitalkravet. Diagram 3 visar
solvenskapitalkravet fordelat pa de marknadsrisker som
Avanza Pension, genom kundernas placeringar, ar exponerad
for per 31 december 2024.

De egna medel som upparbetas placeras enligt faststalld
riskaptit pa bankkonton vilket begransar ranterisken.

For att sdkerstdlla att forsakringskapitalet och det egna
kapitalet investeras pa ett aktsamt satt har Avanza Pension
styrelse faststallt riktlinjer med principer for hanteringen av
investeringsrisk som dven anger hur aktsamhetsprincipen ska
tillampas foér saval bolagets egna placeringar som for de
investeringar dar forsakringstagarna béar placeringsrisken.
Riktlinjerna satter ramarna fér hur Avanzas Pensions
forsakringstagare och andra placeringsberattigade far
investera och skéta forvaltningen av forsdkringskapitalet
samt hur Bolaget far investera det egna kapitalet. Det
innebar bland annat att det endast &r tillatet att investera i
marknadsnoterade tillgangar vars risker Avanza Pension kan
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identifiera, mata, Overvaka, hantera, kontroller och
rapportera samt pa lampligt satt beakta i ORSA:n.
Aktsamhetsprincipen tydliggor dven Avanza Pensions stravan
att minska hallbarhetsriskerna i férsakringstagarnas
placeringar genom att hantera hallbarhetsriskerna pa ett
ansvarsfullt satt.

Avanza Pension har alltid tillgdngar som exakt motsvarar
forsakringstagarnas fordran och tillgangar registreras i
formansrattsregistret.

Per 31 december 2024 har inga vasentliga koncentrationer av
marknadsrisk identifierats och bedémer vid
rapporteringstillfallet utifran beslutad affarsplan att inga
materiella koncentrationer kommer att uppsta under
affarsplanens  planeringsperiod. Bolaget foljer dock
utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vdaxa fram under
planeringsperioden.

C.2.2 Riskkanslighet

For att testa kéansligheten for viktiga riskfaktorer i
marknadsrisk har stresstest utforts for att bedéma hur
solvenspositionen paverkas av férandring i marknadsvardet
pa forsakringstagarnas aktietillgangar. Kansligheten uttrycks
som effekten pa Bolagets solvenskvot per den 31 december
2024.

Genom att minska respektive 6ka marknadsvardet pa aktier
med 10 procent visar resultatet av testet att effekten pa
solvenskvoten rér sig med nagra procentenheter.
Solvenspositionen blir battre vid ett antagande om nedgang
pa aktiemarknaderna med lagre marknadsvarden, dn utfallet
per 31 december. Det drivs av att den symmetriska
justeringen som sanker solvenskapitalkravet pa kort sikt. Det
blir motsatt effekt pa solvenspositionen vid en uppgang med
hogre marknadsvarden vilket bidrar till att kvoten blir sémre.
Resultatet av kdnslighetsanalysen visas i Figur 4.
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Figur 4: Kénslighetsanalys Marknadsrisk

C.2.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2024 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen fér marknadsrisk.
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C.3 Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for forlust till foljd av att en
motpart inte fullgér sina betalningsforpliktelser eller att
vardet pa en kreditrelaterad tillgdang minskar pa grund av
forandringar i dess kreditvardighet.

Motpartsrisk definieras som risken fér att en motpart inte
fullgér sina finansiella ataganden mot Bolaget och att stéllda
sakerheter inte tacker fordran.

C.3.1 Riskexponering

Avanza Pension ar framst exponerad for motpartsrisk genom
aterférsakring, genom utlaning av aktier (aktielan) samtinom
ramen for Bolagets likviditetsforvaltning.

For att sdkerstilla motpartsrisken vid aterférsakring ska
Bolaget valja aterforsakringsaktorer med kreditvardighet
som motsvarar rating 1 enligt National Association of
Insurance Commissioners (motsvarande minst A3/A-/A-).

Den motpartsrisk som uppkommer i samband med aktieldn
berdknas som en funktion av:

. aktuell rating for respektive motpart,

. aktuell genomlysning av sdakerheter for respektive
motpart,

. kvalitet pa respektive sdkerhet; samt

. marknadsvdarde av utlanade tillgangar till
respektive motpart.

Avanza Pension accepterar endast sdkerhet i utldndska
statsobligationer utgivna av vissa faststdllda lander. Stalld
sdkerhet skall uppga till 105 % av marknadsvirdet av
utlanade aktier. Sdkerheterna redovisas som tillgangar
utanfor balansrakningen.

Motpartsrisk uppstar ocksa inom ramen for Bolagets
likviditetsforvaltning. Enligt faststdlld riskaptit placeras
banktillgodohavanden hos svenska staten, Avanza Bank eller
systemviktiga banker i Norden. D& merparten av Avanza
Pensions banktillgodohavanden placeras hos Avanza Bank,
vilken saknar rating, 6kar exponeringen for motpartsrisk och
genererar ett hogre solvenskapitalkrav.

For att folja utvecklingen av motpartsrisk finns processer for
I6pande motpartsbedéomningar i samband med tecknande av
aterférsakring och uppféljning av placering av bank-
tillgodohavanden enligt Bolagets interna regelverk om
investerings- och likviditetsriskhantering.

Inom motpartsrisk uppstar riskkoncentration genom
placeringen av Avanza Pensions banktillgodohavanden dar
merparten ar placerat hos ett institut. Inom processen for
riskhanteringen av motpartsrisk sker ocksa uppféljning av
riskkoncentrationer. Avanza Pension gér bedémningen att
ovan namnda koncentration kommer att kvarstd under
affarsplanens planeringsperiod.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

C. Riskprofil

C.3.2 Riskkanslighet

For att testa kéansligheten for viktiga riskfaktorer i
motpartsrisk har stresstest utforts for att bedéma hur
solvenspositionen paverkas av férandring i Avanza Pensions
allokering av egna banktillgodohavanden. Kansligheten
uttrycks som effekten pa Bolagets solvenskvot per den 31
december 2024. Resultatet av kéanslighetsanalysen visas i
Figur 5.

| kdnslighetsanalysen har man raknat pa effekten beroende
pa vilket institut och  hur stor andel av
banktillgodohavandena som ar placerade hos respektive
institut. Resultatet visar att solvenskvoten paverkas mer
positivt om banktillgodohavandena placeras hos ett institut
med rating.
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Figur 5: Kénslighetsanalys Motpartsrisk

C.3.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2024 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen for motpartsrisk.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Bolaget inte kan
fullgéra sina betalningsataganden vid forfallotidpunkten eller
endast kan gora detta till en vasentligt forhojd kostnad.

C.4.1 Riskexponering

Avanza Pension tillhandahaller inga produkter med
garanterad avkastning och forsakringstagarna bestammer pa
egen hand hur deras tillgangar ska placeras. Som tidigare
namnts i avsnittet for marknadsrisk och motpartsrisk, tillats
endast placeringar i marknadsnoterade tillgangar samt att
likvida tillgangar endast far placeras pa konto i Avanza Bank
eller systemuviktigt institut i Norden. Det innebar att Avanza
Pension kan exekvera tillgangar snabbt och far darmed
tillgang till likviditet. Bolaget hanterar ocksa eventuella
skillnader mellan utbetalningar for forsakringsfall och
aterférsakring.
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Per 31 december 2024 har Avanza Pension viasentliga
koncentrationer av likviditetsrisk mot Avanza Bank. Avanza
Pension bedomer ej att detta kommer att férandras under
affarsplanens  planeringsperiod. Bolaget foljer dock
utvecklingen regelbundet for att identifiera eventuella
riskkoncentrationer som kan komma att vaxa fram under
planeringsperioden.

C.4.2 Forvantad vinst i framtida premier

Avanza Pension har inga férvantade vinst som ingar i
framtida premier.

C.4.3 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2024 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen for likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Operativ risk definieras som risken for forlust till foljd av icke
andamalsenliga eller otillrackliga interna processer eller
rutiner, manskliga fel, felaktiga system eller externa
handelser.

Definitionen av operativ risk inkluderar IT- och
informationsrisk, legal risk och regelefterlevnadsrisk, och kan
fa paverkan pa Bolagets tillgangar (finansiell paverkan),
anseende, tillganglighet, och/eller resultera i sanktioner
(regulatorisk paverkan).

C.5.1 Riskexponering

Avanza Pension ar framst exponerad fér operativa risker
relaterade till manuella processer och systemfunktionalitet.
Inom dessa omraden arbetar Bolaget kontinuerligt med att
digitalisera flédet for att uppna en effektivare process och
minska riskerna.

Bolaget exponeras ocksa for operativa risker genom den
verksamhet man genom uppdragsavtal har lagt ut till Avanza
Bank. For att hantera risker som uppstar i den utlagda
verksamheten arbetar Bolaget fér en riskhantering som ar
strukturerad och foljer metoder och riktlinjer for att
identifiera risker.

Anseenderisk (ryktesrisk) ar ofta en konsekvens av en
materialiserad  operativ- eller  regelefterlevnadsrisk.
Incidenter som paverkar Avanza Pensions kunder negativt
eller incidenter som uppstar pa grund av att en medarbetare
upptrader felaktigt kan innebdra negativ publicitet i media.
Hantering av anseenderisk ar en vasentlig del i Avanza
Pensions arbete med styrning, riskhantering och kontroll.

Avanza Pensions huvudsakliga principer gallande hantering
av operativa risker ar faststéllda i policy av styrelsen. Inom
ramen fér den operativa riskhanteringen ingar bland annat
kartlaggning av processer och interna kontroller,
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C. Riskprofil

kontinuitetshantering, riskanalys, incidenthantering och
rapportering.

Avanza Pension har inte identifierat nagra vasentliga
koncentrationer av operativa risker per 31 december 2024
och beddémer vid rapporteringstillfallet utifran beslutad
affarsplan att inga materiella koncentrationer kommer att
uppsta under affarsplanens planeringsperiod.

C.5.2 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2024 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen for operativ risk.

C.6 Ovriga materiella risker

Strategisk risk definieras som risken att verksamhetens
resultat understiger férvantningar som en konsekvens av
negativa avvikelser i affarsvolym, marginal, kostnader eller
affarsmix. Risken kan realiseras pa grund av regulatoriska
forandringar, forandrat kundbeteende, konkurrenter och
intern kapacitet.

Klimatrisker delas upp i fysiska risker och omstallningsrisker.
Med fysiska risker avses klimatférandringens finansiella
paverkan, inbegripet alltmer vanligt férekommande extrema
vaderhdndelser, gradvisa forandringar av klimatet samt av
miljoforstéring som luft-, vatten- och jordféroreningar,
vattenstress, forlust av biologisk mangfald och avskogning.

Med omstéllningsrisk avses finansiella forluster till foljd av
direkt eller indirekt omstéllning till en koldioxidsnal och mer
ekonomiskt hallbar ekonomi. Detta kan till exempel utlésas
av ett relativt abrupt inférande av ny klimat- och miljopolicy,
tekniska framsteg eller forandringar i preferenser och
stamningsldge pa marknaden.

Koncentrationsrisk definieras som risker relaterade till stora
individuella exponeringar samt exponeringar mot en grupp
av motparter dar risken for fallissemang drivs av
gemensamma underliggande faktorer, till exempel
relaterade till en specifik sektor, ett geografiskt omrade eller
emittent.

C.6.1 Riskexponering

Avanza Pension ar exponerad for strategiska risker relaterat
till forandringar i den operativa- och konkurrensmiljén och
Bolagets formaga att proaktivt anpassa det i den strategiska
och finansiella planeringen.

Riskerna foljs I6pande genom uppféljning av verksamheten
samt affarsplanering. | samband med affarsplaneringen
genomférs ocksa ORSA, vars syfte ar att stressa de
kommande aren med relevanta scenarier, for att 6verblicka
Avanza Pensions mojlighet att hantera utmaningar. Det finns
ingen betydande riskkoncentration mot enskild finansiell
sakerhet, motpart, sektor eller region. Den
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koncentrationsrisk som finns ar mot kreditinstitut och
rantebdrande placeringar hos svenska kreditinstitut till foljd
av hanteringen av Overskottslikviditeten. Se ovan under
Motpartsrisk.

| relation till klimatrisk har Avanzas Pension ingen direkt
exponeringen mot fysiska risker. Daremot har Bolaget,
genom sina kunders sparande i finansiella instrument, en
indirekt exponering mot omstallningsrisker.

Avanza Pensions intjaning beror till stor del pa hur Avanzas
kunder valjer att placera sina tillgdngar och hur aktiva de ar i
sin handel. En vardeférandring i kundernas fondinnehav
paverkar Bolagets provisionsintakter. En forandring av vardet
pa kundernas totala tillgangar paverkar solvenskapitalkravet.
| Bolagets ORSA genomférdes ett antal scenarioanalyser
kopplade till klimatrisk dar utfallet visar att Bolaget
solvenssituation pa lang sikt ar relativt oférandrad pa grund
av  hur solvenskapitalkravet och kapitalbasen foljer
marknadsutvecklingen  tillsammans med den laga
exponeringen mot sarskilt klimatrelaterade sektorer. Pa
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C. Riskprofil

grund av den langa tidsperioden ar dock utfallet behaftat
med stor osakerhet

Avanza Pension har inte identifierat nagra vasentliga
koncentrationer av strategisk eller koncentrationsrisk per 31
december 2024 och bedémer vid rapporteringstillfallet
utifran  beslutad  affarsplan  att inga  materiella
koncentrationer kommer att uppsta for dessa riskslag under
affarsplanens planeringsperiod.

C.6.2 Vasentliga forandringar under
rapporteringsperioden

Inga vasentliga forandringar har skett under 2024 som har
paverkat Bolagets syn pa exponeringen for strategisk risk,
klimat- och koncentrationsrisk.

C.7 Ovrig information
Avanza Pension har ingen 6vrig information att redovisa som
ror Bolagets riskprofil.
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D. Vdardering for

D. Vardering for solvensandamal

solvensdndamal

Enligt Solvens 2-regelverket ska ett forsakringsbolags
balansrakning varderas med verkliga varden. Detta innebar
att det kan uppsta skillnader mellan balansrdakningen fér den
finansiella redovisningen och solvensbalansrdkningen som
berdknas i enlighet med Solvens 2-regelverket. Avanza
Pensions finansiella redovisning ar upprattad enligt IFRS.

Avanza Pensions forsakringstillgangar utgoérs uteslutande av
placeringstillgangar dar forsakringstagaren bar placerings-
risken. Pa skuldsidan utgér de forsakringstekniska
avsattningar for indexreglerade och fondforsakrings-
tillgangar storsta delen av skulderna samt utgdr storst
skillnad i vardering mellan solvensbalansrdkningen och den
finansiella redovisningen. Bolaget klassificerar depa-
forsakring till denna affarsgren vilket betyder att all
forsakringsverksamhet inom Avanza Pension aterfinns inom
affarsgrenen indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal.

Den stora skillnaden i de forsakringstekniska avsattningarna
mellan  solvensbalansrdakningen och den finansiella
redovisningen, se Tabell 3, grundar sig i att nuvardet av
framtida vinster raknas in direkt vid ingangen av ett kontrakt
och saledes minskar de forsakringstekniska avsattningarna
motsvarande med framtida vinster. Det askadliggors tydligt
genom att tillgdngar O©verstigande skulder i solvens-
balansrdakningen ar mycket hogre jamfort med det egna
kapitalet i den finansiella redovisningen.

Det finns endast en skillnad pa tillgdngssidan mellan
solvensbalansrakningen och den finansiella redovisningen.
Det omfattar nuvdrde av framtida kassafléden gentemot
aterforsakrare, se D.1.2.

D.1 Tillgangar

Bolagets tillgangar utgérs nastintill uteslutande av tillgangar
som innehavs for indexreglerade avtal och fondfoérsakrings-
avtal.

D.1.1 Tillgangar som innehas for
indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal

De investeringstillgangar som férsakringstagarna och andra
placeringsberattigade investerar i ska varderas till verkligt
varde. Verkligt varde faststdlls genom anvdndning av en
hierarki som a&terspeglar betydelsen av de indata som
anvands ivarderingen av de finansiella tillgangarna. Hierarkin
innehaller féljande nivaer:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér
identiska tillgangar. Det verkliga vardet faststills genom den
officiella kopkursen vid stangning pa balansdagen.
Merparten av Avanza Pensions tillgangar i forsakrings-
rérelsen aterfinns inom denna kategori.

Niva 2 - For de vardepapper som saknar en aktiv marknad ska
verkligt varde faststéllas genom att i forsta hand erhalla
prisuppgifter fran aktérer som staller dagliga priser,
huvudsakligen fondbolagens NAV-kurser, dar emittenten
varderar varje enskilt vardepapper och i andra hand enligt
senast kanda transaktion mellan tva oberoende parter.
Fonder (ej boérshandlade) aterfinns i denna kategori och
baseras pa priser satta av fondadministratérer. Obligationer
som ar mindre likvida finns inom denna niva och ska varderas
pa avkastningskurvan for rantor.

TSEK Solvensbalansrakning  Finansiell redovisning S!(lllna?d !
vardering
Tillgangar
Fordringar enligt aterforsakringsavtal -8 862 712 -9 574
Ovriga aggregerade tillgdngsposter 270 063 608 270 063 608 0
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar 262938 809 266 493 442 -3 554633
Ovriga aggregerade skuldposter 2317 263 2317 263 0
TILLGANGAR OVERSTIGANDE SKULDER 4798 675 1253615 3545059
Tabell 3: Skillnader mellan solvensbalansrdkningen och den finansiella redovisningen per 2024-12-31
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024 23



D. Vardering for solvensandamal

TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk 0 0
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal 266 490 795 213712 805
Fordringar enligt aterforsakringsavtal, Livforsakring med indexreglerade formaner -8 862 -5750
Aterforsakringsfordringar 0 0
Ovriga fordringar 108 277 103 604
Kontanter och andra likvida medel 1623018 1240 648
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans 1841518 904 647
SUMMA TILLGANGAR 270 054 746 215955 955

Tabell 4: Tillgangar enligt solvensbalansrékning

Nivd 3 — Indata avseende tillgangar, som inte bygger pa
observerbara marknadsdata (icke observerbara indata). | det
fall en tidigare marknadsnoterad tillgang har avnoterats och
det inte finns nagon vardering av det finansiella instrumentet
att tillga, ska tillgangens verkliga varde sattas till 0.

Nivan i hierarkin for verkligt varde till vilken ett finansiellt
instrument klassificeras bestdms baserat pa den ldgsta nivan
avindata som ar vasentligt for det verkliga vardet i sin helhet.

D.1.2 Tillgangar enligt aterforsakringsavtal

Mellan den finansiella redovisningen och solvensbalans-
rakningen uppstar en skillnad i viardering med anledning av
aterférsakring, se Tabell 3. Avanza Pension aterférsakrar
exponeringar i forsakringskapital inom kapitalférsakring 6ver
25 000 TSEK mot en och samma forsdkrad hos Hannover Re.
| den finansiella redovisningen uppgar fordran mot
aterférsakringsgivaren  till  aterforsakrarens andel av
avsattning for oreglerade skador. Skillnaden mellan den
finansiella redovisningen och solvensbalansrikningen bestar
av att aterforsakrarens andel av basta skattning har adderats
till aterfoérsakrarens andel av de oreglerade skadorna. |
Avanza Pensions fall ar nuvardet av framtida
forsakringsersattningar fran aterférsakringsgivaren mindre
an nuvardet av framtida aterforsakringspremier som Avanza
Pension betalar. Pa grund harav blir basta skattning brutto
mindre dn bdasta skattning netto och mellanskillnaden
redovisas som en negativ fordran mot
aterférsakringsgivaren.

D.1.3 Ovriga tillgangar

Utover tillgangar som innehas inom indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal samt tillgangar enligt
aterférsakringsavtal finns endast tillgangar av
rorelsekaraktar sasom forutbetalda kostnader och bank-
medel. Avanza Pension har inga 6vriga tillgangar fran egen
investeringsverksamhet an just bankmedel. Bolaget erhaller
sakerheter for utlanande aktier inom ramen for
aktielanprogrammet vilka redovisas som tillgangar utanfor
solvensbalansrakningen.
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D.2 Forsakringstekniska
avsattningar

Det finns endast forsdkringstekniska avsattningar for
indexreglerade- och fondférsakringsataganden. Dessa bestar
av en basta skattning, som utgér nuvdrdet av det
sannolikhetsvagda genomsnittet for de forvantade framtida
kassaflédena med beaktande av pengars tidsvarde, samt en
riskmarginal. Skillnaden mellan basta skattning och
motsvarande tillgangsvarde for indexreglerade- och
fondférsakringsataganden utgérs av de forvantade framtida
vinsterna som uppstar pa grund av ingangna forsakringsavtal.
Da basta skattning &r mindre an tillgangsvardet betyder det
att de forvantade framtida intdkterna &r storre an de
forvantade framtida kostnader som &ar forknippade med
forsakringsataganden och skillnaden gottgbr sig Avanza
Pension i kapitalbasen (Se E.1).

Enligt den finansiella redovisningen uppgar
forsakringsteknisk avsattning for fond- och depaforsakrings-
ataganden dar placeringstagaren béar placeringsrisken till det
samlade virdet av placeringstillgdngarna och skillnaden

jamfort med solvensbalansrakningen aterfinns i Tabell 3.

Vid framraknandet av bdasta skattning tillampas en rad
realistiska antaganden sa som:

. Arliga annullationsfrekvenser avseende flytt och
aterkop.

. Fasta och rorliga intdkter per forsakringskontrakt
beroende pa vilken typ av produkt.

. Fasta och rorliga kostnader per
forsakringskontrakt.

. Dodlighet hos de forsdkrade.

Med ovan ndamnda antaganden vid berdkningen av basta
skattning ar det ofrankomligt att en grad av osdkerhet
uppkommer. Av den anledningen rdknas det fram en
riskmarginal, som utgar ifran storleken pa basta skattning av
skulden. Avanza Pension berdknar riskmarginalen i enlighet
med EIOPAs riktlinjer for vardering av forsakringstekniska
avsattningar enligt metod nummer tva. Detta innebar att
riskmarginalen berdknas med antagandet om att kvoten
mellan solvenskapitalkravet och basta skattning ar konstant
over alla framtida ar, dar kvoten bestdms av forhallandet
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mellan solvenskapitalkravet och béasta skattning vid
respektive varderingstidpunkt.

Antaganden baseras priméart utifran Bolagets egen
erfarenhet med hansyn tagen till hur representativ den
historiska perioden antas vara for framtiden. Dodlighets-
antaganden &r baserad pa de av forsakringsbranschen
gemensamma dodlighetsundersdkningar.

Antaganden ses Over l6pande och under 2024 har Bolaget
uppdaterat antaganden avseende annullation och dodlighet.

D.3 Andra skulder

Ovriga skulder an forsakringstekniska avsattningar ar av
rorelsekaraktar och vérderas i solvensbalansrdkningen pa

TSEK

D. Vardering for solvensandamal

samma satt som i den finansiella redovisningen. Skulderna
enligt solvensbalansrakningen framgar av Tabell 5.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Avanza Pension anvander inga alternativa varderings-
metoder.

D.5 Ovrig information
Avanza Pension har ingen 6vrig materiell information om
vardering av tillgangar och skulder fér solvensdandamal.

2024-12-31 2023-12-31
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal 262 938 809 210963 637
Bésta skattning 262 045765 210291976
Riskmarginal 893 044 671661
Forsakringsskulder och skulder till formedlare 0 0
Aterforsakringsskulder 3000 1808
Skulder (leverantorsskulder, inte forsékring) 669 624
Ovriga skulder 2313594 1165941
SUMMA SKULDER 265 256 072 212 132 009

Tabell 5: Skulder enligt solvensbalansrakning
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Hantering av kapitalbasen

Avanza Pension genomfor arligen en ORSA som tillsammans
med affarsplanen ger en framatblickande overblick av
kapitalbehov vilket ligger till grund for den arliga
kapitalplanen. Kapitalplanens basscenario baseras pa
gallande affarsplan och stracker sig 6ver tre ar framat.
Dessutom stressas affiren med potentiella risker for att
sdkerstdlla  att  forhdllandet  mellan  krav  fran
forsakringstagare, lagstiftare, dgare samt
affarsverksamheten hanteras pa ett effektivt satt som inte
aventyrar en langsiktig fortlevnad. Vid en optimal
solvenssituation ska eventuellt 6verflodigt kapital delas ut till
aktiedgare men vid behov finns en atgdrdsberedskap att
starka Bolagets solvenssituation 6ver planeringshorisonten.
Styrelsen kontrollerar och féljer utvecklingen och férvaltning
av kapitalplanen 6ver planeringshorisonten.

E.1.2 Kapitalbasens sammansattning

Avanza Pensions kapitalbas bestar dels av det egna kapitalet,
dels av omviardering av vissa balansposter i och med
6vergangen till en solvensbalansrakning samt ett avdrag for
forutsebar utdelning.

Avanza Pensions totala kapitalbas uppgar till 3993 675
(3 094 195) TSEK varav aktiekapital uppgar till 35 000 TSEK.
Kapitalbasen bestar endast av Niva 1 (tier 1 - unrestricted
capital) och samtliga poster ar medrakningsbara for att tacka
solvens- och minimikapitalkravet.

Tabell 6 visar skillnaden mellan eget kapital i den finansiella
redovisningen och kapitalbasen i Solvens 2.

Forandringen av kapitalbasen harstammar dels fran
forandringen i omvarderingen av  forsakringsteknisk
avsattning, vilket i sin tur hdrstammar fran det stigande
forsakringskapitalet under perioden, och som paverkar
kapitalbasen positivt. Styrelsen har foreslagit en utdelning
om 805 000 TSEK for rakenskapsaret 2024 vilket motsvarar
89 procent av resultatet under perioden. Avanza Pension har
inga forutbetalda anskaffningskostnader eller inkomst-
beskattad verksamhet som paverkas av omvarderingar.

E.2 Solvenskapitalkrav och

minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav  ("SCR”) &r det minsta kapital ett
forsakringsforetag skall inneha for att med 99,5 procents
sannolikhet infria sina ataganden under kommande tolv
manaders period gentemot sina forsakringstagare.
Minimikapitalkravet ("MCR”) &ar det minsta kapital som kravs
for att med 85 procents sannolikhet infria ataganden under
kommande tolv manader gentemot sina férsakringstagare.

Avanza Pensions solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
uppgick till 2 977 455 TSEK respektive 1 339 860 TSEK per den
31 december 2024.

Tabell 7 visar solvenskapitalkravet fordelat per riskmodul.
Avanza Pension ar endast exponerat mot livforsakring inom
teckningsriskmodulen.

Standardformeln appliceras fér samtliga riskmoduler och
inga forenklingsmetoder eller foretagsspecifika parametrar
anvands.

TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Aktiekapital 35000 35000
Fritt eget kapital 1218615 1043993
Eget kapital finansiell redovisning 1253615 1078993
Omvaérdering av forsakringstekniska avséattningar 3554633 2751179
Omvardering av fordringar enligt aterforsékringsavtal -9574 -6 227
Uppskjuten skatt - -
Forvéntad utdelning -805 000 -729 750
Kapitalbas, Solvens 2 3993675 3094 195

Tabell 6: Skillnad mellan finansiellt eget kapital och kapitalbas i Solvens 2

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024
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TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Marknadsrisk 1524119 1081 651
Motpartsrisk 438 931 322080
Teckningsrisk for livforsakring 1985726 1553962
Diversifiering -992 049 -732 078
Primara solvenskapitalkravet (BSCR) 2956 727 2225616
Operativ risk 20738 19764
Solvenskapitalkrav (SCR) 2977 466 2245 379
Tabell 7: Solvenskapitalkravet per riskmodul
TSEK 2024-12-31 2023-12-31
Linjart minimikapitalkrav 1838613 1475 409
Solvenskapitalkrav 2977 466 2245379
Hogsta minimikapitalkrav 1339 860 1010421
Lagsta minimikapitalkrav 744 366 561 345
Kombinerat minimikapitalkrav 1339 860 1010421
Troskelvarde for minimikapitalkrav 46 523 47 310
Minimikapitalkrav (MCR) 1339 860 1010 421

Tabell 8: Indata fér att berdkna minimikapitalkrav

Solvenskapitalkravet ska stédllas mot kapitalbasen vilket for
Avanza Pension ger en solvenskvot pa 1,34 (1,38), vilket
innebdar att Avanza Pension har 1,34 ganger det kapital som
kravs for att med 99,5 procents sannolikhet infria ataganden
under kommande tolvn manader gentemot sina
forsakringstagare. Stallt mot minimikapitalkravet har Avanza
Pension 2,98 ganger det kapital som kravs for att med 85
procents sannolikhet infria dtaganden under kommande tolv
manader gentemot sina férsdkringstagare.

Gentemot férgaende ar har solvenskapitalkravet 6kat fran 2
245 379 TSEK till 2 977 466 TSEK. Minikapitalkravet har 6kat
fran 1 010421 TSEK till 1339 860 TSEK. Okningen i
kapitalkraven  harstammar framst fran ett ©kat
forsakringskapital inom fond- och depaférsakring pa grund av
marknadsrorelser och nettofléden vilket driver 0Okad
marknadsrisk samt livforsakringsrisk. Kapitalbasen har okat
fran 3 094 195 TSEK till 3993 675 TSEK. Solvenskvoten har
saledes utvecklats fran 1,38 till 1,34 eftersom
solvenskapitalkravet 6kat relativt mer an kapitalbasen.

Minskningen i solvenskvoten beror delvis pa den
symmetriska justeringen for aktiekursrisk i och med den
positiva marknadsutvecklingen under 2024.

E.3 Anvandning av undergruppen
for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

Avanza Pension anvander inte  durationsbaserad
aktiekursrisk for berdkning av solvenskapitalkravet.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

E.4 Skillnader mellan
standardformeln och anvanda
interna modeller

Avanza Pension anvénder inte interna modeller.

E.5 Overtridelse av
minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Avanza Pension har uppfyllt kapitalkraven under hela
verksamhetsaret.

E.6 Ovrig information

Styrelsens antagna riskaptit sager att Avanza Pensions
kapitalbas minst ska uppga till 120 procent av
solvenskapitalkravet. Om kapitalbasen sjunker under denna
niva kan ett antal aktiviteter genomfdéras sasom;

. Avanza Pension kan sdnka eller stélla in utdelningen till
Holding.

. Avanza Pension kan be &dgarna i Holding att tillskjuta
mer kapital.

. Avanza Pension kan se o6ver mojligheten att sanka
driftskostnaderna. Detta skulle kunna oka framtida
resultat och darmed kapitalbasen.

. Avanza Pension kan utdoka befintligt avtal om
aterférsakring och darmed minska ersattningarna som
betalas ut till formanstagare av kapitalforsakringar.

. Avanza Pension kan begrdnsa forsakringstagarnas
investeringsuniversum, vilket skulle minska
solvenskapitalkravet och pa sa satt 6ka kvoten.
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Ordlista

Aktsamhetsprincipen Principen syftar till att ta tillvara
kundernas intressen genom att kapitalet ska forvaltas for att ge
sa hog forvantad avkastning som mgjligt utan att ta for stora
risker.

Basta skattning av forsdkringsataganden Nuvardet av
forsakringsavtalens samtliga kassafloden berdknade med
realistiska antaganden.

Depaforsdkring Forsakring dar forsakringstagaren sjalv kan vélja
att placera sitt kapital i till exempel aktier, obligationer, fonder.

Diskonteringsranta Rdnta som anvands vid nuvardesberakning
av forsakringstekniska avsattningar.

EIOPA (European Insurance and Occupational Pension Authority)
Europeiska forsakrings- och tjanstepensions-myndigheten.

Erforderlig solvensmarginal Den minsta niva, beraknad utifran
verksamhetens art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga
till enligt forsakringsrorelselagen.

Fondforsakring Forsakringen som &r anknuten till fonder vilka
forvaltas av fondforvaltare som har ratt att driva fondverksamhet
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (fondforsakring).
Forsakringstagaren bestammer sjalv i vilka fonder pengarna ska
placeras.

Forsdkringstekniska avsattningar Nar en kund tecknar en
forsakring ingar kunden ett forsikringsavtal med Avanza
Pension, avtalet ger upphov till ett forsdkringsatagande for
Avanza Pension. Detta atagande ska varderas vilket ger upphov
till en skuld i balansrdkningen. Skulden, forsakringstekniska
avsattningar, varderas utifran av lagstiftare foreskrivna regler.
Avanza Pension berdknar tvd olika forsakringstekniska
avsattningar, en till den finansiella redovisningen och en for
solvensandamal.

Kapitalbas Kapitalbasen & summan av det egna kapitalet och det
diskonterade nuvardet av alla framtida inkomster och utgifter
exklusive antagen utdelning. | det diskonterade nuvardet
inkluderas provisionsintakter, driftskostnader, tekniska intakter
och kostnader.

Kapitalkrav Det kapital som kravs utifrdn ett enskilt
forsakringsbolags verksamhet och for att bolaget ska ha tillrdcklig
kapitaltackning som skydd mot de risker som bolaget stélls infér,
vilket inkluderar att ha tillrdcklig formaga att sta foér sina
ataganden gentemot forsakringstagarna. | forsakringsbolag finns
ett flertal olika kategorier av kapitalkrav.

Legalt kapitalkrav enligt forsékringsrorelselagen.

Minimikapitalkrav (MCR) Det lagsta absoluta kapitalkravet for
fortsatt verksamhet berdknat enligt Solvens 2-regelverket.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

Ordlista

Primdrkapital ar det kapital som ett forsdkringsbolag kan
anvanda for att tacka sitt solvenskrav.

Riskaptit En av styrelsen beslutad niva fér den risk som styrelsen
ar beredd att exponera foretaget for i syfte att uppna dess
strategiska mal.

Riskmarginal Riskmarginalen ska motsvara det belopp som ett
annat forsakringsforetag kan forvantas krdva, utéver den basta
skattningen av framtida kassafléden, for att ta 6ver och infria
forsakringsforetaget.

Risktolerans De limiter som satts av styrelsen eller av den
verkstdllande direktéren inom ramen foér den riskaptit som
styrelsen beslutat.

Solvens 2 Ett heltackande regelverk for forsakringsbolag och
forsakringsgrupper som tradde i kraft den 1 januari 2016.

Solvensbalansrikning En balansrdkning med verkliga védrden
som behover uppréttas i och med regler i Solvens 2.

Solvenskapitalkrav (SCR) pa engelska Solvency Capital
Requirement. Avanza Pension beraknar solvenskapitalkrav enligt
Solvens 2-direktivets standardformel. Solvenskapitalkravet &r i
sin tur summan av ett primart solvenskapitalkrav och
solvenskapitalkravet foér operationella risker. Det priméra
solvenskapitalkravet berdknas utifrdn sex moduler som i sin tur
kan besta av sub-moduler. Ett férsdkringsbolag ska anvédnda sig
av de moduler som ar relevanta for forsakringsbolagets verk-
samhet. Avanza Pension anvdnder sig av modulerna for
marknadsrisk, livforsakringsrisk och operationell risk.

Solvenskapitalkvot Kapitalbasen enligt Solvens 2 dividerad med
solvenskapitalkravet (SCR).

Standardformeln De regler som ska tillampas for att berdkna
solvenskapitalkravet for bolag som omfattas av Solvens 2 och
som inte har fatt godkant for att anvanda en intern modell.

Stresscenario Scenario som skapas genom att dndra (stressa) en
given modells inputvariabler och darigenom testa modellens
resultat i en given situation.

Symmetrisk justering Vid berdkning av kapitalkravet for
aktiekursrisk enligt standardformeln ska en symmetrisk justering
goras. Justeringen ska baseras pa anvandning av aktieindex.

Aterforsakring Forsakringsbolag aterforsakrar ofta delar av sina
ataganden for efterlevandeskydd, sjukforsakring och premie-
befrielseférsdkring gentemot kund hos aterforsakringsbolag.
Med andra ord aterforsakrar sig forsakringsbolag for att minska
risker i form av ersattningsskyldigheter mot sina kunder.
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Appendix 1, Blanketter

Har redovisas kvantitativ informationen enligt EU-kommissionens férordning 2023/895.
Foljande blanketter ar tillampliga for Avanza Pension:

. S.02.01.02 Balansrakning

. S.05.01.02 Premier, ersattningar och kostnader per livforsakringsforpliktelser

. S.12.01.02 Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring
. S.23.01.01 Kapitalbas

. S.25.01.21 Solvenskapitalkrav

. S.28.01.01 Minimikapitalkrav

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

Appendix 1, Blanketter
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S.02.01.02
Balansrakning
Beloppen ér i tkr.

Tillgangar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk

Placeringstillgangar (andra &n tillgangar som innehas fér index- och
fondférsakringsavtal

Fastighet (annat &n for eget bruk)

Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier

Aktier - bérsnoterade

Aktier - icke bdrsnoterade

Obligationer

Statsobligationer

Foretagsobligationer

Strukturerade produkter

Vardepapperiserade lan och |an med stéllda sékerheter
Investeringsfonder

Derivat

Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel

Ovriga investeringar

Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Léan och hypotekslan

Lén péa forsakringsbrev

Lé&n och hypotekslan till fysiska personer

Andra l&n och hypotekslan

Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring
Sjukforsékring som liknar skadeforsékring
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive
sjukforsékring samt index- och fondférsakringsavtal
Sjukforsakring som liknar livforsakring

Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och
fondfdrsakringsavtal

Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos féretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som
infordrats

men ej inbetalats

Kontanter och andra likvida medel

Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans
Summa tillgangar

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024
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Solvens II-
varde

Co010

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

RO100

RO110

R0120

RO130

RO140

RO150

RO160

RO170

RO180

RO190

R0200

R0210

R0220

266 490 795

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

-8 862

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

-8 862

R0350

R0360

R0370

0

R0380

108 277

R0390

R0400

R0410

1623018

R0420

1841518

R0500

270054 746
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Balansrakning S.02.01.02 fortsétter

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsékring
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive
sjukforsékring)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande
skadeforsékring)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade
avtal och fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsékring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive sjukforsékring
samt

indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Eventualforpliktelser

Andra avséttningar an forsédkringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterférsakrare

Uppskjutna skatteskulder

Derivat

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder

Skulder (leverantdrsskulder, inte forsédkring)

Efterstéllda skulder

Efterstéllda skulder som inte ingar i primérkapitalet
Efterstéllda skulder som ingar i priméarkapitalet

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans

Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder
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Solvens II-
varde

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

262 938 809

R0700

R0710

262 045765

R0720

893 044

R0740

R0750

R0760

R0770

R0780

R0790

R0800

R0810

R0820

R0830

3000

R0840

669

R0850

R0860

R0870

R0880

2313594

R0900

265256 072

R1000

4798 675
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S.05.01.02
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Beloppen ér i tkr.

Premieinkomst
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intjanade premier
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intréffade skador
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Uppkomna kostnader

Saldo - Andra forsakringstekniska
kostnader/intakter

Totala kostnader
Totalt belopp for aterkop

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024
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Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser

Livaterforsakringsforpliktelser

Livrantor som harror

Skadelivrantor till fran
Forsékring foljd av skadeférsakringsavtal | o\ coo o o Totalt
e med réatt Fondforsakring Annan skadeforsakringsavtal och ) 9 Livater-
Sjukforsakring ’ . PRI Sl - mottagen N
till och indexférsakring livforsakring som hérror fran som avser andra PP forsakring
N PP o A aterforsakring
overskott sjukforsakrings- forsakringsforpliktelser
ataganden an sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 €0280 C0300
R1410 42987 502 42987 502
R1420 7 809 7809
R1500 42979 693 42979 693
R1510 42987 502 42987 502
R1520 7 809 7 809
R1600 42979 693 42979 693
R1610 26 328 353 26 328 353
R1620 934 934
R1700 26 327 419 26 327 419
R1900 74746 74746
R2500 24314
R2600 99 059
R2700 24 821637
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$.12.01.02

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakring och SLT sjukforsakring

Beloppen &r i tkr.

Forsakringstekniska
avsittningar beraknade som
helhet

Totala medel som kan
aterkrivas enligt
aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell
aterforsakring efter
anpassning for forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang
associerat med
forsakringstekniska
avsittningar beraknade som
helhet

Forsakringstekniska
avsittningar beraknade som
summan av biasta skattning
och riskmarginal

Bésta skattning

Bésta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
aterkrévas fran
aterforsdkring och
specialforetag efter justering
for forvantade forluster till
foljd av att motparten fallerar
Bésta skattning minus
belopp som kan aterkravas
fran aterforsékring och
specialféretag och finansiell
aterforsakring

Riskmarginal
Forsékringstekniska
avsattningar - totalt

Forvantade vinster som ingar
i framtida premier

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024
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Fondforsakring och Annan Skadelivrantor till
indexforsakring livforsakring foljd av
skadeforsakrings Totalt
Férsakrin avtal (livforsakring
med réittg Avtal med som harror fran Mottagen utom
P Avtal utan optioner Avtal med optioner Avtal utan optioner " andra aterforsakring sjukforsakring,
till dverskott N N N optioner WA s
och garantier eller garantier och garantier il ti forsakringsatagan inkl, fond- och
eller garantier den an indexforsakring)
sjukforsakringsat
aganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 Cco0100 C0150
RO010
R0020
R0030 262 045765 262 045765
R0080 -8 862 -8 862
R0090 262 054 627 262 054 627
RO100 893 044 893 044
R0200 262 938 809 262938 809
R0O370 0 0
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Forsakringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukforsékring S.12.01.02

fortsatter

Beloppen ér i tkr.

Forsakringstekniska
avsiattningar berdknade som
helhet

Totala medel som kan
aterkravas enligt
aterforsakring/fran
specialforetag och finansiell
aterforsakring efter
anpassning for forvantade
forluster till foljd av
motpartsfallissemang
associerat med
forsakringstekniska
avsiattningar berdknade som
helhet

Forsakringstekniska
avsattningar berdknade som
summan av basta skattning
och riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan
aterkrévas fran
aterforsakring och
specialforetag efter justering
for forvantade forluster till
foljd av att motparten fallerar
Béasta skattning minus
belopp som kan aterkréavas
fran aterférsakring och
specialforetag och finansiell
aterforsakring

Riskmarginal
Forsakringstekniska
avsattningar - totalt

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, SFCR 2024

Sjukforsakring (direkt forsakring)

Skadelivrantor till foljd

av Totalt,
I Mottagen sjukforsakring
At\{tal utanh Avtf'l med ska:z;;)l;ls;l:gl?gsézvtal &terforsakring, som
optioner oc " optioner, siukférsikrings- Sjukforsakring liknar
garantier eller garantier j Aol g livférsikring
ganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0O010
R0020
——
R0030
R0080
R0090
R0100
R0200
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S.23.01.01
Kapitalbas
Beloppen ér i tkr.

Primérkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt
artikel 68 i delegerade
forordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primérkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag

Efterstéllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterade till preferensaktier

Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkéants av tillsynsmyndigheten som
primérkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag

Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ] infordrat garantikapital inlosningsbart pa begaran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade
medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande féretag, som kan inlésas pa
begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlosningsbara péa begéran

Ett rattsligt bindande atagande att pa begaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96,2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96,3
forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra &n enligt
artikel 96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital
Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillgénglig kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet

Total tillgénglig kapitalbas for att uppfylla minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav
Medrékningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav
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Totalt

Niva 1 - utan
begransningar

Niva 1 -
begréans
ad

Niva 2

Niva 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

R0010

35000

35000

R0030

R0040

R0050

R0070

R0090

RO110

RO130

3958 675

3958 675

RO140

RO160

RO180

R0220

R0230

R0290

3993675

3993675

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390

R0400

R0500

3993675

3993675

RO510

3993675

3993675

R0540

3993675

3993675

RO550

3993675

3993675

o|o|o|o

o|o|o|o

R0580

2977 466

R0600

1339 860

R0620

1.34

R0640

2.98
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Kapitalbas s.23.01.01 fortsattning

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begréansningar med avseende p& matchningsjusteringsportféljer och
separata fonder
Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvdntade vinster som ingar i framtida premier - livforsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsakringsverksamhet
Totala férvantade vinster som ingar i framtida premier
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C0060
R0700 4798 675
R0710
R0720 805 000
R0730 35000
R0740
R0760 3958675
R0770
RO780
R0790
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S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for forsakringsbolag som omfattas av
standardformeln

Beloppen ér i tkr.

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primért solvenskapitalkrav

Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avséttningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

varav redan faststéllda kapitaltillagg - artikel 37.1 typ a

varav redan faststéllda kapitaltillagg - artikel 37.1 typ b

varav redan faststéllda kapitaltillagg - artikel 37.1 typ c

varav redan faststéllda kapitaltillagg - artikel 37.1 typ d
Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for aterstaende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av teoretiskt
solvenskapitalkrav for separata fonder for artikel 304

Metod for skattesatser
Metod baserad pa genomsnittlig skattesats

Berakning av forlusttiackningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT)
LAC DT

LAC DT motiverad av aterféring av uppskjutna skatteskulder

LAC DT motiverad med héanvisning till sannolika framtida skattepliktiga
ekonomiska dverskott

LAC DT motiverad av forlustutjamning bakat, innevarande ar

LAC DT motiverad av forlustutjamning bakat, framtida ar

Maximal LAC DT
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. Foretags-
Solvens kapitalkrav specifika Forenklingar
rutto
parametrar
C0110 C0120
R0O010 1524119 -
R0020 438 931
R0030 1985726
R0040 0
R0050 0
R0060 -992 049 - -
R0070 0
R0O100 2956 727 - -
C0100
R0130 20738
R0140
RO150
RO160
R0200 2977 466
R0210
RO211
R0212
R0213
R0214
R0220 2977 466
R0400
R0410
R0420
R0430
R0440
C0109
R0590
C0130

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690
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S.28.01.01
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Minimikapitalkrav — enbart livférsakrings- eller enbart skadeforsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet

Beloppen ér i tkr.

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

Minimikapitalkrav. Resultat

Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — garanterade
formaner

Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott —diskretionara
formaner

Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och
fondforsakring

Annan liv(ater)forsakrings- och
sjuk(ater)forsakringsforpliktelser

Total risksumma for alla liv (ater)forsakringsforpliktelser

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav
Minimikapitalkrav
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C0040
[ Ro200 1838613
Béasta skattning och Total risksumma for alla liv
forsédkringstekniska avséttningar | (ater)forsakringsforpliktelser
netto (efter -
aterforsakring/special-foretag) Total risksumma netto (efter
berdknade som helhet aterforsakring/specialforetag)
C0050 C0060
R0210 -
R0220 .
R0230 262 054 627
R0240 -
R0250 . 6 044 405
C0070
R0300 1838613
R0310 2977 466
R0320 1339 860
R0330 744 366
R0340 1339 860
R0350 46 523
R0400 1339 860
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