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Sammanfattning

Solvens 2 direktivet som tradde i kraft den 1 januari
2016 staller krav pa bade kvantitativ och kvalitativ
rapportering for forsakringsforetag och
forsakringsgrupper. Denna rapport avser att
redovisa Avanza Bank Holding AB (publ)
koncernens  ("Avanzagruppen”) solvens och
finansiell stallning (Solvency & Financial Conditions
Report, "SFCR"). Avanzagruppen bestar av ett
holdingbolag, Avanza Bank Holding AB (publ)
("Moderbolaget”), org.nr 556274-8458, som &ager
fem heldgda dotterbolag. Moderbolaget ar noterat
pa Stockholmsborsen Large Cap.

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, org.nr
516401-6775 ("Avanza Pension”) &ar det enda
forsakringsbolaget men koncernstrukturen leder till
att Avanzagruppen omfattas av Solvens 2 direktivet
och kvalificerar sig som en forsakringsgrupp (se
mer beskrivning under A.1). De &vriga fyra
dotterbolagen ar Avanza Bank AB ("Avanza Bank”),
Avanza Fonder AB ("Avanza Fonder”), Placera
Media Stockholm AB (“Placera Media”) och Avanza
Forvaltning AB ("Avanza Forvaltning”).

Rapporten vander sig till hela Avanzagruppens
kunder  och innehaller information om
verksamheten, finansiella stéllning, system for
foretagsstyrning,  riskprofil,  redovisning av
kapitalbas och solvenskapital for perioden 2017-01-
01 - 2017-12-31.

Avanza Pension star under Finansinspektionens
tillsyn och har tillstdnd att bedriva traditionell
livforsakring med villkorad aterbéring
(livforsakringsklass  1a) och  fondforsakring
(livforsakringsklass 3) enligt alla skattekategorier.
Uttrycket "Traditionell livférsdkring med villkorad
aterbaring” ar liktydigt med depaforsékring i Sverige
och ur ett europeiskt perspektiv som Unit-linked
avtal.

Avanza Bank AB ("Avanza Bank”) star under
Finansinspektionens tillsyn och har tillstand att
motta och vidarebefordra order avseende
finansiella instrument, utféra order av finansiella
instrument pa kunders uppdrag, handla med
finansiella instrument for egen rakning, placera i
finansiella instrument utan fast dtagande, forvalta
fondandelar.

T ORSA ir en forkortning av Own Risk and Solvency
Assessment.

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

Avanza Fonder AB star under Finansinspektionens
tillsyn och har tillstand att bedriva fondverksamhet
enligt LAIF, forvalta fond-i-fonder, samt tillstand
enligt lagen om investeringsfonder.

Under 2017 skedde féljande viktiga héndelser:

e Avanzagruppen fick Svensk Kvalitétsindex pris
Sveriges nojdaste sparkunder for 8:e aret i rad.

e Antalet kunder 6kade med 140 000 till 710 600.

e Sparkapitalet 6kade med 42 mdr till 273 mdr.

e Avanzas andel av sparmarknaden steg med
0,4% till 3,6%.

e Intakterna ckade med 66 msek till 985 msek.

e Antalet medarbetare 6kade med 25 till 390.

e Kostnaden per sparkrona steg med 0,01% till
0,21%.

e Rorelsemarginalen sjonk med 6% till 45%.

e  Avkastningen pa eget kapital sjonk med 5% till
28%.

Avanza Pension har fyra centrala funktioner,
Riskhanteringsfunktionen, Regelefterlevnads-
funktionen, Internrevisionsfunktionen och Aktuarie-
funktionen. Styrelsen i Avanza Pension ar ytterst
ansvarig for foretagsstyrning inklusive internkontroll
och riskhantering. Avanza Pension utsétts for
tecknings-, marknads-, likviditets- och operativa
risker som hanteras inom ramen  for
riskhanteringssystemet och riskaptit faststalls inom
samtliga riskslag.

Avanzagruppen har ett integrerat perspektiv pa risk.
Det mest Gvergripande maélet &r att kunder nar som
helst ska kunna fa tillbaka sina pengar och att
kundernas medel ska hanteras varsamt. D& Avanza
Bank och Avanza Pension — gruppens huvudsakliga
dotterbolag — agerar pd samma sparmarknad &r
riskerna av likartad natur, liksom kraven fran
Finansinspektionen.

Minst en gang per ar genomfor Avanza Pension och
Avanzagruppen en egen risk- och solvens-
bedomning ("ORSA™), vilken framatblickande
utvdrderar bade solo- och gruppsituationen
kapitalbehov genom att identifiera risker i den
aktuella affarsplanen. Slutsatsen fran de senaste
ORSA processerna ar att bade solobolaget och
gruppen ar valkapitaliserat.
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Minst en gang om aret genomfor Avanza Bank en
intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU). |
IKLU beddms ett internt kapitalbehov for varje
riskslag. Det interna kapitalbehovet jamfors med
kapitalkrav. Vidare gors en bedémning av Avanza
Banks likvida behov, liksom andra regleringsmatt
utvarderas. IKLU:n faststdlls av Avanza Banks
styrelse och skickas till Finansinspektionen. Ar
2017. IKLU:n visar att Avanza Bank var vl
kapitaliserad och inte utsatte inlaningskunderna for
risk.

Figur 1 visar Avanzagruppens kapitalbas, solvens-
kapitalkrav och minimikapitalkrav. Mer om dessa
beskrivs i sektion E.
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Figur 1: Solvenssituation per 2017-12-31

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

Solvenskapitalkravet ("SCR”) ska stéllas mot
kapitalbasen vilket fér Avanzagruppen ger en
solvenskvot p& 1,83, vilket innebar att
Avanzagruppen har 1,84 ganger mer kapital an vad
som krdvs. Stéllt mot minimikapitalkravet har
Avanzagruppen 6,2 ganger mer kapital.
Solvenskvoten vid foregdende ars utgang var 1,86.
Sammanfattningsvis dr Avanzagruppen en solvent
forsakringsgrupp med en barkraftig och uthallig
affarsmodell.  Avanzagruppens solvens och
finansiella stallning for ar 2017 beskriver pa ett
transparent satt gruppen. Rapporten visar att
Avanzagruppen kan uppfylla alla dtaganden med
god marginal.

Sammanfattningsvis dr Avanzagruppen en solvent
forsakringsgrupp med bérkraftig och uthallig
affarsmodell. ~ Moderbolagets  solvens  och
finansiella stallning for ar 2017 beskriver pa ett
transparent satt Avanzagruppen. Rapporten visar
att Avanzagruppen kan uppfylla alla &taganden med
god marginal.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Avanza Bank Holding AB (publ) ("Moderbolaget”) &r
moderbolag i Avanzagruppen ("Avanzagruppen”),
med organisationsnummer 556274-8458. | Bild 1
nedan visas Avanzaguppen med moderbolaget och
dess fem heldgda dotterbolag. Avanzagruppen &r
registrerat i Sverige och med sate i Stockholm.
Avanzagruppens adress ar Box 1399,111 93
Stockholm. En fullstdndig forteckning Over
dotterbolagen framgar av Bild 2.

Avanzagruppen bestar endast av ett
forsakringsbolag, Forsakringsaktiebolaget Avanza

Pension AB ("Avanza Pension”). D& dgarstrukturen
bestar av ett holdingbolag som i tur dger andra
finansiella bolag, kvalificerar sig det som ett sa
kallat blandat finansiellt holdingbolag.
Forsakringsgruppen ("Férsakringsgruppen”) inom
Avanzagruppen konsolideras med hjélp av tva
konsoliderings-metoder. Moderbolaget, Avanza
Pension, Placera Media Stockholm AB ("Placera
Media”) och Avanza Forvaltning AB ("Avanza
Forvaltning”) konsolideras fullt ut medan Avanza
Bank AB ("Avanza Bank”) och Avanza Fonder AB
("Avanza Fonder”) omfattas av sektorregler. Det
innebar att deras respektive kapitalbas och
kapitalkrav.

Avanza Bank Holding AB (publ)

Placera Media
Stockholm AB

Avanza Bank AB

Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension AB

Avanza Fonder AB Avanza Forvaltning AB

Bild 1: Avanzakoncernen déar Avanza Pension &r ett helagt dotterbolag till Avanza Bank Holding AB

Bolag

Avanza Bank Holding AB (publ)

Avanza Bank AB

Placera Media Stockholm AB
Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Avanza Fonder AB

Avanza Forvaltning AB

Bild 2: Organisationsnummer pa samtliga bolag i Avanzakoncernen

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

Organisations-

nummer Sate  Kapital andel, %
556274-8458 Stockholm
556573-5668 Stockhaolm 100%
556642-9592 Stockhalm 100%
516401-6775 Stockholm 100%
556664-3531 Stockholm 100 %
556840-0286 Stockhalm 100 %
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De tio stdrsta dgarmna 2017-12-31
Sven Hagstrémer (inkl familj och bolag)
Creades AB

Columbia Threadneed|e

Capital Group

Sten Dybeck (inkl familj och bolag)
Fjérde AP-fonden

Swedbank Robur Fonder

Odin Fonder

T.Rowe Price

Vanguard

Ovriga dgare

Summa

Bild 3: Avanza Bank Holding AB:s tio stérsta dgare 2017-12-31

Per 31 december 2017 var Sven Hagstromer (inkl
familj och bolag) storsta aktiedgare i Moderbolaget
med 10,3 procent av kapitalet. Nast storsta dgare i
Moderbolaget var Creades AB med en dgarandel om
10,2 procent. | Bild 3 ovan visas de tio storsta dgarna
i Moderbolaget. Moderbolagets aktier ar noterade
vid Stockholmsbdrsen Large Cap. Moderbolagets
styrelse har sitt sate i Stockholm.

Avanzagruppen star under Finansinspektionens
tillsyn2. Finansinspektionen ar dven tillsyns-

Resultatrikning 2017, TSEK

Rérelsens intiker

Provisionsintakter

Provisionskostnader

Rénteintakter

Rantekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga riirelseintikter

Summa rirelsens intékter

Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskonstnader

Av- och nedskrivningar av materiella och imateriella anldggningstillgangar
Ovriga riirelsekostnader

Summa rirelsens konstnader fire kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditfarluster, netto
Réresleresultat

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Resultat per aktie, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Bild 4: Avanzagruppens resultatrakning per 2017-12-31

2 Finansinspektionen, Box 7821 103 97 Stockholm.
Telefon 08-408 980 00. Besoksadress Brunnsgatan 3.
www.fi.se

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

Andel av kapital

Land Antal aktier och rdster, %
Sverige 3078 246 10,3
Sverige 3 060 000 10,2

Usa 216251 72
USA 14952 Bay 6,5
Sverige 1284 600 43
Sverige 1024 249 34
Sverige 957 283 3.2
Nerge 851 004 28
Usa 715092 24
USA 632932 21
14277 318 476

29996 222 100,0

myndighet for Avanzagruppen.

Avanzagruppens externa revisorer ar Ohrlings
PricewaterhouseCooper AB ("PwC”)3, med Catarina
Ericsson som huvudansvarig revisor.

Vid utgangen av 2017 hade Avanzakoncernen 383
anstéllda. Det ar en 6kning av antalet anstéllda med
11,6% jamfort med 31 december 2016.

| Bild 4 visas Avanzagruppens resultatrakning per
2017-12-31 enligt den finansiella redovisningen.

2017 2016
1022715 934 040
-148 056 -133 295
217933 211184
-110 424 96915
2484 3483
121 5

984 772 918 501
-486 097 -394 700
-12104 -8059
-45910 -50 361
544111 -453 120
440 661 465 381
391 505
441052 464 876
-62 510 -65958
378542 398918
12,66 1345
12,66 13,44

3 PWC, 113 97 Stockholm. Besoksadress Torsgatan 21.
Telefon 010-214 40 00. www.pwc.se
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A.1.1 Beskrivning av dotterbolagen

Den operativa verksamheten inom Avanzagruppen
bedrivs i de heldagda dotterbolagen Avanza Bank,
Avanza Pension, Avanza Fonder och Placera Media.

Avanza Bank bedriver bankrorelse och har tillstdnd
frén Finansinspektionen enligt lagen (2005:297) om
bank- och finansieringsrorelse samt tillstand att
bedriva vardepappersrérelse enligt lag (2008:528)
om vardepappersmarknaden. Avanza Bank erbjuder
digitala tjanster for sparande och placeringar och
tillhandahaller aktiedepaer och
investeringssparkonton (ISK). Sparande sker helt
utan fasta avgifter i savéal svenska som utlandska
vardepapper  (aktier, fonder, bdrshandlade
produkter), i valuta och sparkonto. Utbver ett brett
utbud av sparprodukter erbjuder Avanza Bank aven
boldn och véardepapperskrediter. Avanza Bank
vander sig primart till privata sparare i Sverige, men
har &ven tjanster for professionella handlare,
foretagskunder, banker och kapitalforvaltare

Avanza Pension &ar det enda bolaget inom

Avanzagruppen som bedriver
forsakringsverksamhet och erbjuder traditionell
livforsékring med villkorad aterbéring

(depaférsakring) och fondférsakring enligt alla
skattekategorier.

Avanza Fonder bedriver fondverksamhet i enlighet
med lag (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).
Avanza Fonder har &ven tillstand att forvalta
alternativa  investeringsfonder  enligt  lagen
(2013:561) om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder. Avanza Fonder férvaltar en
indexfond och 12 fondandelsfonder. Fonderna
distribueras via Avanza Bank och
Premiepensionsmyndigheten (endast Avanza Zero).

Placera Media &r ett mediebolag som tillhandahaller
ekonomisajten Placera och tidningen Borsveckan
med aktuella nyheter och oberoende vagledning.

Avanza Foérvaltning har som enda uppgift att
forvarva och vidare-Gverldta optioner i de
optionsprogram som ar beslutade av
bolagsstamman och som ska séljas till personalen.

A.1.2  Betydande affarshandelser under
aret

Avanzagruppen har vuxit starkt under aret med
140 000 nya kunder. Antalet kunder uppgick vid
arets slut till 710600, vilket framst utgors av
privatkunder men &ven foretagskunder. Detta

4 Statistik avseende sparmarknaden (Sparbarometern)
publiceras med efterslapning.

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

motsvarar en marknadsandel pa 7 procent av
Sveriges befolkning. Inom vissa geografiska
omraden &r marknadsandelen sa hog som omkring
20 procent. Avanzagruppen har en hdg
marknadsandel av den aktiedgande delen av
befolkningen.

Per sista september 2017 uppgick
marknadsandelen pa den svenska sparmarknaden
till 3,6 procent’, medan andelen av det totala
nettoinflodet till sparmarknaden under perioden
oktober 2016 — september 2017 uppgick till 11,8
procent. Avanzagruppens tillvdxt &r inte bara
beroende av sparmarknadens tillvaxt, eftersom
manga kunder flyttar sitt kapital fran andra banker
och foérsakringsbolag till Avanzagruppen.

Avanzagruppen har under aret fortsatt sin positiva
marknadsandelsutveckling avseende totalt
premieinfléde inom livforsdakringar som 2017
uppgick till 7,3 (6,7) procent och inom
tjdanstepensionsmarknaden uppgick andelen till 4,3
(3,4) procent. Den starka tillvaxten inom
tjdnstepensions affaren under 2017 har givit en
okning av sparkapitalet med 33 procent.

Under  forsta halvaret 2017  lanserade
Avanzagruppen digital aktiehandel p& sajten och i
apparna i de storsta bolagen pa flera av de stora
europeiska boérserna. Courtaget for europahandeln
sadnktes samtidigt, vilket mojliggjorde handel fran 1
euro. Under aret har stora delar av Avanzagruppens
utvecklingsarbete fortsatt vara inriktat pa att
underlatta investeringar genom  beslutsstod.
Aktiegeneratorn, ett investeringsstod som mojliggor
filtrering bland det stora utbudet av akter pa sajten.
Aven inspirationssidorna for  aktiehandel
uppdaterades med verktyg och populédra
inspirationslistor.

Under aret digitaliserades ansokningsprocessen for
foretagskunder, minderariga och
vardepapperskrediter.  Darutdver introducerade
Avanzagruppen mogjlighet for mindre féretag, med
upp till fyra anstéllda, att teckna tjanstepension med
hjdlp av BankID. Genom denna forenkling kan
ansokan goras helt digital pa bara nagra minuter. |
och med detta fokuserades séljresurserna helt till
Goteborg och Stockholm, Malmd&kontoret stangdes
och Malmoregionen bearbetas framforallt fran
Goteborg.

| september 2017 lanserades Avanza Auto - ett
enkelt, billigt och automatiskt satt att forvalta
pengar for alla som vill spara pa ett battre satt men
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inte kanner att de har tiden, intresset eller
kunskapen. Avanza Auto ar samlingsnamnet for sex
specialfonder med lika riskprofil och
placeringshorisont. Varje fond utgor en portfolj av
vardepapper, som forvaltas av Avanza Fonder.

I november 2017 lanserade Avanzagruppen
tilsammans med Stabelo Bolan+, Sveriges
billigaste bolan utan krav pa 6vrigt engagemang.
Syftet ar att, som ett komplement till Superboldnet
PB, distribuera bolan till en bredare kundgrupp med
Stabelo som kreditgivare och Avanzagruppen som
distributor. Erbjudandet bygger pa en modell med
boldnefond, dar pensionsbolag och andra
institutionella investerar ges mojlighet att investera,
och kommer att innebara nya och stabila intakter for
Avanzagruppen. Avanzas &dgande i moderbolaget
Stabelo Group AB uppgar till strax under 20 procent.

Under 2017 bytte Avanzagruppen ut och
uppgraderade hela handelssystemet, det vill sdga
IT-kérnan i Avanzagrupp, samt  gjorde
systemuppdateringar i Avanza Pension. Dessa
uppgraderingar och moderniseringar har 0©kat
flexibiliteten och skalmdjligheter for att rusta
Avanzagruppen ytterligare infor framtiden.

| december 2017 vann Avanzagruppen SKI:s
(Svenskt kvalitetsindex) utmarkelse Sveriges
nojdaste kunder. Avanzagruppen erhall denna
utmarkelse for attonde aret i rad i SKl:s kategorin
sparande. Resultatet fér 2017 var en forbattring
jamfért med aret innan och uppgick till 77,2 poéng
pa en skala som stacker sig fran 0-100.

A.2  Forsakringsresultat
Avanzagruppen bedriver endast forsakrings-

verksamhet i Avanza Pension.
Forsakringsverksamheten indelas i fdljande
affarsgrenar:

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

e traditionell livforsdkring med Vvillkorad
aterbaring (livforsakringsklass 1a)
e fondforsakring (livforsakringsklass 3)

Uttrycket "Traditionell livforsakring med villkorad
aterbaring” ar liktydigt med depaférsakring i Sverige
och ur ett europeiskt perspektiv Unit-linked avtal.
Utifran ett solvensandamal har Avanza Pension en
affarsgren, indexreglerad forsakring och
fondforsakring.

Till varje forsékring ar en depa kopplad. Depan
tillhandahalls av systerbolaget Avanza Bank.

Avanza Pensions forsakringstagare &r privat-
personer och foretag. Verksamheten bedrivs i
Sverige.

Avanza Pension erbjuder &ven riskforsakringar
genom ett samarbete med Euro Accident Health &
Care Insurance AB  (organisationsnummer
556551-4766) ("Euro Accident”). Notera att Avanza
Pension inte ar forsakringsgivare for
riskférsakringarna och déarfor inte har nagot direkt
atagande mot forsakringstagarna i detta avseende.

De riskforsakringar som Euro Accident erbjuder ar
gruppforsakringar inom Liv-, Sjuk och Olycksfalls-,
Barn- och Sjukvardsférsakringar. | kombination med
Avanza Pensions tjanstepensionsforsakring erbjuds
premiebefrielse- och sjukforsakring via Euro
Accident.

| Bild 5 visas det forsakringstekniska resultatet for
Avanza  Pension, enligt den finansiella
redovisningen. Avanza Pension har en affarsgren,
indexreglerad forsakring och fondforsakring.

Forsakringsrorelsens (indexreglerad forsakring och
fondforsakring) tekniska resultat uppgick Hill
436 120 TSEK, vilket var en minskning pa 5394
TSEK fran motsvarande period féregaende ar.
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Tekniskt resultat for indexreglerad frsakring och fondférsakring 2017, TSEK 2017 2016

Premieinkomst efter avgiven aterfarsakring
Ovriga tekniska intakter

Utbetalda forsakringsersattningar

Avgift for avkastningsskatt
Driftskostnader

Kapitalavlkastning, netto

Ovriga tekniska kostnader

Livforsakringsrirelsens tekniska resultat

ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Kapitalavkastning, netto

Resultat for skatt

Bokslutsdispositioner
Skatt

Arets resultat

Bild 5: Avanza Pensions forsakringsresultat

Ovriga tekniska intdkter uppgick till 213 214 TSEK,
vilket &r en minskning med 4 139 TSEK jamfort med
motsvarande period féregdende ar. Posten utgors
framst av courtage och fondprovisioner fran
forsakringstagarnas handel med véardepapper.
Courtageintakterna minskade med 18 procent.
Volatiliteten pa aktiemarknaden var lag, vilket
paverkade handelsaktiviteten negativt.
Forsakringstagarnas vardepappersaffarer gjordes
fortsatt i mindre volym och i lagre courtageklasser.
Fondandelarna i placeringstillgangar for vilka
forsakringstagarna bér placeringsrisken okade med
26 procent vilket dven paverkat fondprovisionerna
som under foregdende ar okade med 35 procent.
Driftskostnaderna uppgick till 56 273 (53 252) TSEK.

Under 2017 6kade antal forsakringskonton med 15
(17) procent till 295000 (256 310), varav
tjanstepensionsforsakringar okade med 19 (18)
procent till 100 500 (83 800) stycken.

A.3 Investeringsresultat
Avanzagruppen bedriver ingen handel for egen
rakning, sa kallad trading. Avanzagruppen har ett
overskott av likviditet, till foljd av betydligt storre
inlaning  an  utldning  fran  allménheten.
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6383 5533
213214 217 353
-375 -470
274 420 273 380
-56 273 -53 252
-1249 -1030
436120 441514
18 -561
436139 440 954
274420 273380
161719 167 574

Overskottslikviditeten placeras i allt véasentligt i
sdkerstéllda bostadsobligationer och hos
systemviktiga nordiska banker samt till mindre del i
stats- och kommunobligationer.

A.4 Resultat fran ovriga

verksamheter
| Bild 6 visas Avanzagruppens resultat per 2017-12-
31 uppdelat pa Avanza Pension och 06vrig
verksamhet.

Intékter i Ovrig verksamhet bestér i huvudsak av
provisionsnetto och rédntenetto som harrér fran
Avanza Bank. De huvudsakliga kostnaderna i 6vrig
verksamhet &ar administrativa kostnader, d.v.s.
personalkostnader och IT-kostnader.

Alla leasingkontrakt inom Avanzagrupp avser
operationell leasing. Inga finansiella leasingavtal
forekommer inom Avanzagrupp.

Avanzagruppen har ingen 6vrig information rérande

resultat fran ovrig verksamhet att rapportera och har
inga ytterligare materiella forandringar i verksamhet

mot foregaende ar.
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Resultatriikning uppdelad pa Avanza Pension och Ovrig verksamhet 2017, TSEK

Rorelsens intakter

Provisionsintgkter

Provisionskostnader

Ranteintakter

Réntekostnader

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter

Summa rorelsens intdkter

Rérelsens kostnader

Allmé&nna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anl&ggningstillgangar
Owriga rirelsekostnader

Summa rorelsens kostnader fére kreditforluster

Resultat fore kreditforluster

Kreditfarluster, netto
Rarelseresultat

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

264 883
-26 315
8787
-28791
-2

52
218611

-46 822
-206

-0 864
-56 892

161719

161 719

0
161719

Avanza Pension Ovrig verksamhet

757 832
-121741
209 147

-81 634

2488

69

766 161

-439 275
-11898
-36 046

-487 219

278942

391
279333

-62 510
216823

Bild 6: Resultatrékning Avanzagruppen uppdelat p& Avanza Pension och Ovrig verksamhet per 2017-12-31

A.5  Ovrig information
Avanza Pension har ingen ovrig information rorande
verksamhet och resultat.
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Avanzagruppen

1022715
-148 056
217933
-110424
2434

121
984772

-486 097
-12104
-45910

-544111

440 661

391
441 052

-62 510
378 42
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B. Foretagsstyrningssystemet

B.1 Allman information om

f6retagsstyrningssystemet

Som en publik och noterad svensk koncern styrs
verksamheten i Avanzagruppen av ett antal lagar och
regler. Avseende intern styrning och kontroll kan
namnas  aktiebolagslagen  (SFS  2005:551),
arsredovisningslagen (SFS 1995:1554), svensk kod
for bolagsstyrning (Koden), Nasdags regelverk for
emittenter samt International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Utifran ett aktiedgarperspektiv styrs Moderbolaget
genom bolagsstdamman, via styrelsen och den
verkstéllande direktoren (VD). Den av aktiedgarna pa
bolagsstdamman valda styrelsen séatter upp ramarna
for verksamheten, utser VD och utdvar kontroll av
bolagets ledning. Den av aktiedgarna valda revisorn
avger revisionsberattelse over sin revision av
Moderbolagets arsredovisning och
koncernredovisning, ©over bolagets disposition av
resultatet samt styrelsens och VD:s férvaltning.

Styrningen av  Moderbolaget sker genom
bolagsstdmman, styrelsen och den verkstéllande
direktoren i enlighet med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, noteringsavtal,
bolagsordningen samt Koden. Mer information finns
i Avanza Banks bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstdmma
Aktiedgarnas inflytande i Avanzagruppen utbvas

genom aktivt deltagande pa bolagsstamman, vilket
ar det hogsta beslutande organet i Avanzagruppen.
Bolagsstamman valjer i enlighet med
bolagsordningen bolagets styrelse samt utser @ven
Avanzagruppens revisor. Harutover fattas beslut om
faststdllande av resultat- och balansréakning,
koncernresultat- och koncernbalansrakning,
utdelning och andra dispositioner betraffande

bolagets resultat, ansvarsfrihet for
styrelseledaméter och VD, faststdllande av
nomineringsférfarande,  liksom  riktlinjer  for

ersattning till koncernledningen och andra viktiga
angeldgenheter.
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Styrelsen
Styrelsen séatter ramarna for verksamheten, utser VD

och utdvar kontroll av bolagets ledning. Styrelsens
uppgift ar att forvalta koncernens angeldgenheter i
Avanzagruppen och aktiedgarnas intresse for att
skapa de béasta forutsattningarna for en langsiktigt
hallbar affar. Styrelsens arbetsuppgifter regleras i
aktiebolagslagen, Koden och den arbetsordning
styrelsen faststéllt for sitt arbete. Moderbolagets
styrelse fattar beslut i fragor som rér koncernens
strategiska  inriktning,  storre  investeringar,
organisationsfragor samt forvarv och avyttringar.
Vidare faststéller respektive styrelse policys och
riktlinjer samt arbetsordningar for VD. | de
dotterbolag det ar tillampligt faststélls &dven
arbetsordningar for ansvariga for
kontrollfunktionerna Risk, Regelefterlevnad,
Internrevision och Aktuariefunktionen.

Styrelsen ska enligt bolagsordningen besta av lagst
fem och hogst atta ledamoter. Moderbolagets
styrelse bestod under 2017 av sju
bolagsstimmovalda ledamoter utan suppleanter,
vilka &r valda fram till ndsta arsstdamma. Styrelsens
ordférande ar Sven Hagstromer. Styrelsen holl det
konstituerande styrelsemotet den 22 mars 2017.

VD och koncernledning
VD ansvarar for den Iopande forvaltningen av bolaget

i enlighet med aktiebolagslagen och Moderbolagets
instruktion for VD, vilken faststélls av styrelsen. VD
ansvarar foér att halla styrelsen informerad om
bolagets verksamhet och for att se till att styrelsen
har nddvandigt och s& fullstandigt beslutsunderlag
som mdjligt. VD i Moderbolaget haller dessutom
styrelsens ordférande kontinuerligt informerad om
koncernens utveckling.

VD faststéller instruktioner, VD (tolerans) limiter
samt arbetsordning och befattningsbeskrivningar for
de befattningshavare som rapporterar till VD.
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A.Agare

C.Bolagsstamma

Bild 7: Kontroll- och styrningsfunktion inom Avanzagruppen

Centrala funktioner

Avanzagruppen har fyra centrala funktioner:
Aktuariefunktionen, Riskfunktionen,
Regelefterlevnadsfunktionen och Internrevisions-
funktionen. De centrala funktionernas verksamhet
regleras i sarskilda arbetsordningar antagna av
styrelsen i respektive bolag. Genom
arbetsordningarna har styrelsen gett de centrala
funktionerna  nodvandiga  befogenheter  och
nodvandigt operativt oberoende for att utfora sina
ataganden. | funktionernas arbetsordningar anges
bl.a. att funktionerna ska kunna kommunicera med
alla anstallda och ha obegréansad tillgang till all
relevant information som funktionen behover for att
fullgora sina uppgifter samt att de ska rapportera till
styrelsen och den verkstéllande direktoren.

Externrevision

Externrevisorn granskar Avanzasgruppens
rakenskaper och ska avgora om dessa i allt
vasentligt ar korrekta och ger en rattvisande bild av
bolaget och dess finansiella stéllning och resultat.
Revisorn avger vid arsstaimman pa respektive bolag
sin  revisionsberattelse  Gver revisionen av
Avanzagruppens arsredovisningar och
koncernredovisning, samt Oover bolagens disposition
av resultatet och styrelsens och VD:s forvaltning
samt yttrar sig Over bolagsstyrningsrapporten.
Darutdver avlamnar revisorerna rapporter avseende
I6pande forvaltning och intern kontroll saval
skriftligen som muntligen till Avanzagruppens
respektive styrelse minst tva ganger per ar samt dven
sin granskning av arsbokslut och &arsredovisning.
Revisionen sker i enlighet med International
Standards on Auditing (ISA) utgivna av International
Federation of Accountants (IFAC). Revisorns arvode
debiteras enligt Iopande rakning.
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F. Styrelse

2 Avanza Bank Holding AB (publ)

B.1.1  Avanzas principer och praxis
avseende ersattningar

Avanzagruppens erséattningsregler ar utformade i
enlighet med de krav som stélls upp i externa regler
géllande for de verksamheter som bolag i
Avanzagruppen bedriver. Harvid kan bland annat
namnas Finansinspektionens foreskrifter FFFS
2011:1, den delegerade forordningen (EU) 604/2014
om kriterier for att faststélla risktagare, direktiv
2013/36/EU, forordningen (EU) nr 575/2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersbolag
(tillsynsforordningen), tillampliga riktlinjer fran EBA
och ESMA samt vad som stadgas for forvaltare av
vardepappersfonder i FFFS 2013:9 och for AlF-
forvaltare i FFFS 2013:10. Betrdffande ersattningar
till verkstéllande direktor och andra personer i
Avanzagruppens ledning galler utdver
Avanzagruppens erséattningspolicy vid var tid
tillampliga och beslutade riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare.

Avanzagruppens ersattningsregelverk och
ersattningssystem faststdlls av styrelsen for
moderbolaget och respektive dotterbolag efter
beredande av Ersattningsutskottet. Avanzagruppens
jurister bevakar regelférandringar och foreslar
Iopande uppdateringar i Avanzagruppens
ersattningsregler. En oversyn av regelverket sker
minst en gang per ar och darutéver i samband med
forandringar av externa regler eller interna
forutsattningar.

Avanzagruppens ersattningsregler &ar utformade att
uppmuntra goda prestationer och attrahera nya
medarbetare. Samtidigt ska de motverka Gverdrivet
risktagande och intressekonflikter samt framja en
sund och effektiv riskhantering.

Fast erséttning ska vara pa forhand bestamd for det
arbete som medarbetaren &r anstélld att utféra och
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aterspegla relevant yrkeserfarenhet och
organisatoriskt ansvar enligt vad som anges i
medarbetarens anstéllningsavtal och
arbetsbeskrivning.

Enligt Avanzagrppens riktlinjer for ersattningar ar
huvudregeln att endast medarbetare i
koncernledningen samt medarbetare inom Makleri,
Corporate Finance och Private Banking/Pro-
supporten ska ha mojlighet att erhdlla rorlig
ersattning utdver sin grundIon.

Undantag fran huvudregeln ska godkannas av VD.
Den rorliga ersattningen, som inte &r pa forhand
bestamd till belopp eller storlek, faststallts for varje
enskild medarbetare utifran en kvalitativ utvardering
av resultatet av medarbetarens individuella
prestationer, i relation till for medarbetaren uppsatta
individuella mal. De individuella malen baseras pa
avdelningens och bolagets 6vergripande mal. Syftet
med rorlig ersattning ar att motivera, engagera och
behalla medarbetare i befattningar dar en rorlig
ersattningsmodell anses befogad.

Vid beddmningen av medarbetarens resultat beaktas
bade finansiella och icke-finansiella kriterier. Om
resultatet for Avanzagruppen blir negativt ska ingen
rorlig ersattning utbetalas till medarbetare i
koncernledningen.

Rorlig erséattning baseras pa kvalitativ utvardering av
individuella prestationer i relation till uppsatta
individuella mal. For provisionsmodeller ingar aven
kvantitativa kriterier. Provisionsmodellerna skiljer sig
at mellan bolag och befattningar, parametrar som
ingdr &r bland annat kundnojdhet, individuella
sdljinsatser och antal bokade mdéten.

Den totala rorliga ersattning som utbetalas till
Avanzagruppens medarbetare far inte blir sa stor att
den begransar formagan att uppratthalla en tillracklig
kapitalbas eller att vid behov stérka kapitalbasen.

Erséattning till styrelsen
Arsstamman for respektive bolag faststéller

styrelsearvodet till styrelsens ordférande och 6vriga
ledaméter samt darutéver det arvode som utgar till
ledamot i ndgot av styrelserna utskott.
Styrelseledamot som pa grund av anstéllning i
bolaget erhaller |6n far inget styrelsearvode.

Erséattning till anstéllda
Anstélldas ersattning ska avspegla personens

erfarenhet, kompetens och prestation. Ersattningen
utgors av en fast grundlon och en rorlig
prestationsbaserad  erséattning. Den  rorliga
erséattningen baseras pa en kvalitativ utvardering av
individuella prestationer i relation till uppsatta
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individuella mal och bolagets resultat. Det ska
foreligga en lamplig balans mellan fast och rorlig
ersattning och vara mgjligt att faststélla den rorliga
ersattningen till noll kronor. Den rorliga ersattningen
till medlemmar i koncernledningen ska aldrig
overstiga 100 procent av den fasta ersattningen for
samma verksamhetsar.  Kriterier som  styr
mojligheter att fa rorlig ersattning ska inte
uppmuntra till ett for stort risktagande eller till ett
agerande som kan innebédra intressekonflikter i
forhallande till kunder, samarbetspartners, andra
bolag i koncernen eller till andra verksamheter inom
Avanzagruppen. Anstdllda i Avanza kan il
marknadsmassiga villkor férvarva teckningsoptioner
enligt  optionsprogram  som  beslutas pa
bolagsstamman. Fragor  som ror  VD:s
anstallningsvillkor, ersattningar och férmaner bereds
av styrelsens ersattningsutskott och beslutas av
styrelsen. Ersattning till 6vriga personer som ingar i
koncernledningen beslutas av styrelsen pa forslag
frén ersattningsutskottet efter samrad med VD.

B.1.2 Vasentliga handelser under
rapporteringsperioden

Under  forsta  kvartalet 2017  forvarvade
Moderbolaget knappt 20 procent av aktierna i
Stabelo Group AB.

Under tredje kvartalet ersattes Peter Stengard av Asa
Mindus Soderlund som VD i Avanza Fonder .

Under fjarde kvartalet ersattes Johan Prom av Rikard
Josefson som VD for Avanza Bank och
Moderbolaget.

Vid bolagsstamman i Moderbolaget den 20 mars
2018 faststalldes en utdelning om sammantaget
315 (313) MSEK vilket motsvarar en utdelningsgrad
om 83 (79) procent.

B.2 Lamplighetskrav

Avanzagruppen  har interna  riktlinjer  for
lamplighetsbedomning av VD och 6vriga medlemmar
av koncernledningen samt ansvariga chefer for
kontrollfunktioner. Interna lamplighetsbedémningar
gors dven av de personer med ansvar inom
koncernens AML-arbete, vilket ar en foljd av fjarde
penningtvattsdirektivet och den nya
penningtvattslagen.

Lamplighetsbedomningen gors i samband med ny
tillsattning samt fortlopande vid behov. |
bedomningen prévas om personen i fraga har
tillrdcklig kunskap, insikt, erfarenhet och lamplighet
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for uppdraget. Aven risken for intressekonflikter
beaktas.

Vid lamplighetsbeddmning av nya styrelseledamoter
efterstravas ocksa att styrelseledaméterna inte har
fler verkstdllande och/eller icke-verkstéllande
uppdrag &n att de hinner lagga ner den tid som kréavs
for styrelsearbetet. Bedomningen ska goras i
samband med nytillsdttning samt fortldpande vid
behov.

Bakgrundskontroll har gjorts av samtliga ledande
befattningshavare styrelseledamoter under 2017.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och

solvenshed6mning

Avanzagruppens riskhanteringssystem omfattar
riskhanteringsrelaterade  strategier, = processer,
rutiner, interna regler, kontroller och
rapporteringsrutiner. Dessa tillsammans syftar till att
sdkerstdlla att Avanzagruppen I6pande kan
identifiera, vardera, 6vervaka, hantera och rapportera
risker samt beroenden mellan risker som
Avanzagruppen ér, eller kan forvantas komma att bli,
exponerat for. Avanzagruppens huvudsakliga
riskkategorier ar  kreditrisk, likviditets- och
marknadsrisk, operativ risk samt forsakrings
(tecknings) risk.

Avanzagruppens riskhantering syftar till att uppna en
effektiv riskbaserad verksamhetsstyrning och ska
sakerstélla att utformningen av verksamhetsstrategi
och bedrivandet av verksamheten sker med
beaktande av risker och kapitaltillgang. Malet ar att
uppna en effektiv hantering av samtliga risker i
enlighet med riskaptiten och underliggande limiter
samt i 6verensstammelse med samtliga relevanta
regelverk.

B.3.1 Avanzagruppens principer for
riskhanteringen

Avanzagruppens principer for riskhantering &r
koncernévergrupande ingar i styrningsprinciperna
for verksamheten. Principerna for riskhantering &r:

e Styrelsen faststéller principer for riskhantering
genom faststdllande av  styrdokument,
beslutande om riskaptit och godkannande av VD
(tolerans) limiter;

e Riskhanteringen bygger pa tre forsvars-linjer;

e Riskhantering i Avanzagruppen ska vara en
naturlig del av affarsverksamheten och det ska
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finnas dokumenterat tydliga roller och ansvar
avseende riskhanteringen;

e Avanzagruppens varderingar i kombination med
riskaptit och riskramverk &ar grunden fér en sund
och hallbar riskkultur;

e Avanzagruppen ska, i affarsbeslut eller foljd av
beslut, beakta att inte iklada sig risker som
innebar att den finansiella stabiliteten kan
aventyras;

e Avanzagruppen ska ha tydligt definierade
riskmatt, bade kvantitativa och kvalitativa, for att
mata risker; och

e  Stresstester och scenarioanalyser ska utgora en
integrerad del av riskhanteringen.

B.3.2 Ramverket for riskaptiten

De risker som Avanzagruppen ar exponerad mot
begransas genom riskaptiter och VD (tolerans)
limiter. Riskaptiten faststédller den riskexponering
som styrelsen i Moderbolaget med dotterbolag ar
villig att acceptera for att uppnad Avanzagruppens
strategiska och finansiella mal. VD i Moderbolaget
respektive dotterbolag etablerar VD (tolerans) limiter
i syfte att sdkerstélla att verksamheten bedrivs inom
ramen for riskaptiten for att undvika oonskad
riskkoncentration. Inom ramen for det sékerstalls att
det finns processer foér matning, uppfdljning och
rapportering av limitdvertradelser. Riskaptiten
utvarderas minst arligen och den underliggande
limitstrukturen ses |6pande 6ver. Avanzagruppens
samlade riskaptit och limiter &r sammanstallda i ett
styrdokument.

B.3.3 Avanzagruppens
riskhanteringsprocess

I bilden nedan visas Avanzagruppens
riskhanteringsprocess, vilken omfattar;

Riskidentifiering: Risker identifieras |dpande av forsta
forsvarslinjen som utgdrs av affarsverksamheten
och tillhérande supportfunktioner.

Riskanalys och riskutvérdering: For att analysera och
utvdrdera riskerna anvands olika metoder,
exempelvis stresstester och scenarioanalyser. For
risker som inte gar att matematiskt kvantifiera
anvands en koncerngemensam metod for risk- och
kontrollutvardering att analysera och utvardera risker
kopplat till processer, produkter, system och externa
handelser.

Riskbehandling och accepterande av risk: Om
risknivaerna som identifieras Gverstiger en riskniva
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som faststéllts av VD inom ramen for styrelsens
riskaptit kan olika atgarder vidtas for att hantera
riskerna.

Riskkommunikation: VD ansvarar for att etablera
informations- och rapporteringsstrukturer som
sdkerstéller att information om exponeringar och
risker ar uppdaterade och rattvisande. Den samlade
riskrapporteringen till styrelse och VD ska ske
regelbundet och som ett minimum uppfylla lagkrav.

Den samlade riskbilden rapporteras till ledning och
styrelse i Moderbolaget och respektive dotterbolag
under tillsyn. Rapporteringen omfattar samtliga
relevanta riskslag. Efterlevnad av styrelsens riskaptit
och utnyttjandegrad av VD-limiter rapporteras till
styrelse och VD inom ramen for I[0pande
riskrapportering.

Uppfdljining och granskning: Andra forsvarslinjens,
Riskfunktionen ansvarar dels for att stddja
verksamheten i implementering av
riskhanteringssystemet genom t ex utbildning och
expertis men ansvarar ocksa for kontroll och
uppfdljning av att en val fungerande riskhantering de
facto implementerats.

ornfattning och sammanhang
|

Rigkbeddmning

Riskidentifiering
— Riskanalys -—

Riskutvardering

USIEHIUNLULICHSTY
Bunrjsuelt yoo Buligyddn

Riskbehandling

Aecepterande avrisk

Bild 8: Avanzagruppens riskhanteringsprocess

B.3.4 Ansvar inom, och implementering av,
riskhanteringssystemet

Styrelsen har det Overgripande ansvaret for att
styrning och uppféljning av risker, riskhantering,
riskaptit och limitering av risker i verksamheten &r av
tillfredsstéllande omfattning. Styrelsen ska &ven
faststalla riktlinjer for hur den interna kontrollen ska
vara organiserad med beaktande av arten,
omfattningen och komplexiteten av verksamheten.
Styrelsen faststéller minst arligen styrdokument for
verksamheten. VD har ansvaret for att organisera,
allokera ansvar och Overvaka den dagliga

5 Riskfunktionen i Avanza omfattar Riskkontrollfunktionen i
Avanza Bank samt Riskhanteringsfunktionerna i Avanza
Pension och Avanza Fonder.
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affarsverksamheten och faststéller som del av sin
styrning  instruktioner och  VD-limiter samt
arbetsordning och befattningsbeskrivningar for de
befattningshavare och funktioner som rapporterar
direkt till VD.

Verksamhetens riskhantering
Verksamheten ansvarar for riskhanteringen inom

sina respektive omraden och de processer de har
ansvar for. Inom Avanzagruppen finns ett natverk av
Riskkoordinatorer som bistar vid identifiering,
utvardering, hantering, uppféljning och rapportering
av riskerna i forsta forsvarslinjen och rapporterar
riskstatus till den andra forsvarslinjen minst en gang
per kvartal.

Riskfunktionen
Riskfunktionen® i Avanzagruppen ar

koncerngemensam och organisatoriskt inordnad
under VD i Moderbolaget. Ansvarig for
koncernriskfunktionen (CRO) &r direkt understalld
VD i Moderbolaget. Styrelsen godkanner och
beslutar om tillsattning och byte av CRO.
Riskkontroll- och riskhanteringsfunktionerna i
respektive dotterbolag &r oberoende fran
verksamheten och rapporterar direkt till VD och
styrelse i respektive bolag.

Riskfunktionen deltar inte i utférandet av tjanster i
verksamhet som funktionen kontrollerar, utan
arbetar oberoende fran verksamheten.
Riskkontrollfunktionen ar bemannad av personer
med kunskap om dels metoder och rutiner for att
hantera risker, dels om bolagets verksamhet for att
kunna lamna relevant och oberoende information,
analyser och expertutlatanden om verksamhetens
risker.

Riskfunktionen ansvarar bl a for att;

e Utarbeta och kontinuerligt underhdlla ett
andamalsenligt riskramverk inklusive regler och
rutiner for bolagets riskhantering och
riskkontroll.

e Utarbeta och kontinuerligt underhdlla ett
andamalsenligt limitramverk och
riskindikatorer for bolagets riskexponering.

o Arligen genomféra en riskanalys som ligger till
grund for kommande ars kontrollplan.
Riskanalys och planering skall genomféras i
samarbete med Regelefterlevnadsfunktionen
och i samrad med Internrevisionsfunktionen, i
syfte att sdkerstdlla att funktionernas
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riskbedomningar och kontrollplaner
gemensamt tacker in alla vasentliga risker.

e Folja upp och rapportera overtradelser av risk-
och limitramverk.

e Kontrollera att alla vasentliga risker bolaget
exponeras for eller kan komma att exponeras
for identifieras och hanteras av berérda
funktioner.

e Oberoende analysera dels bolagets vasentliga
risker och utvecklingen av dessa, och dels
identifiera nya risker som kan uppsta till f6ljd
av forandrade forutsattningar.

e  Kiritiskt granska och ifragasatta beslut som
paverkar foretagets riskexponering.

e Som en del i bolagets ersattningssystem i)
bidra till definitionen av lampliga
riskanpassade resultatmatt och bedéma om
utformningen av den rorliga ersattningen till
risktagare kan paverka institutets riskprofil och
kultur, samt ii) oberoende utvéardera risktagare
och om tillampligt lamna rekommendationer i
ersattningsfragor till VD och styrelse.

e Lopande utbilda och informera medarbetare,
ledning och styrelse om bolagets ramverk for
riskhantering och riskkontroll.

e Lamna en samlad bild 6ver koncernens
riskexponering och limitutnyttjande pa saval
manadsbasis till ledning som kvartalsbasis till
ledning och styrelse.

B.3.5 Egenrisk-och
solvenshedomningsprocess (ORSA¢)

Avanza Pensions risker mats, sammanstélls och
rapporteras i syfte att utvardera bolagets risker och
for att komma fram till bolagets kapitalsituation. De
huvudsakliga riskerna, forsakringsrisk, marknadsrisk
och operativ risk, foljs upp och rapporteras
kvartalsvis.  Underlagen = sammanstélls  och
rapporteras regelbundet till ledning och styrelse for
Avanza Pension.

En fullstdndig risk- och solvensbedémning
genomfdrs minst en gang per ar och ar en integrerad
del av bolagets affarsstyrning- och planering samt
kapitalplanering. | risk- och solvensbedomning
utvarderas bland annat kapitalbehovet i forhallande
till den egna bedémningen av risk och i forhallande
till det regulatoriska kapitalkravet. | bedomningen
utfors ocksd scenariobaserade stresstester for att fa
en framatblickande bedémning av
solvenssituationen och kénslighetsanalyser for att

6 ORSA ir en forkortning av Own Risk and Solvency
Assessment.
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utvdrdera formagan att fullgéra sina ataganden i
stressade situationer. Resultatet av den érliga risk-
och solvensbedomningen granskas och
dokumenteras i rapporten for risk- och
solvensbedomningen. Rapporten for perioden
2018-2020 godkéndes av styrelsen i Avanza Pension
vid mote i december 2017. Efter godkdnnande av
styrelsen overlamnades rapporten till
Finansinspektionen.

Styrelsen i Avanza Pension har antagit dvergripande
riktlinjer for bolagets egen risk- och solvensanalys
och VD har antagit en instruktion som beskriver
processen, olika funktioners ansvar samt metodik.
Styrdokumenten uppdateras minst arligen.

B.4 Internkontrollsystem

En god styrning, riskhantering och kontroll ska pragla
Avanzagruppen. Verksamheten ska drivas pa ett
etiskt ansvarsfullt och professionellt satt med tydliga
roller och ansvarsomraden.
Riskhanteringsprocesserna ska vara effektiva och
andamalsenliga dar Riskfunktionen ansvarar for
styrning, uppféljning och rapportering av bolagets
samlade risker. Samtliga bolag i Avanzakoncernen
ska som huvudregel tillampa samma principer for
styrning, riskhantering och kontroll. Undantag
medges for specifika legala eller tillsynsméssiga
krav samt av proportionalitetshdnsyn for bolagets
verksamhet, omfattning och/eller komplexitet.

Avanzagruppens system for intern styrning och
internkontroll syftar till att sékerstdlla skydd av
Avanzagruppens tillgangar, tillforlitlighet i finansiell
rapportering och myndighetsrapportering, samt
efterlevnad av lagar och regelverk.

Avanzagruppens internkontrollsystem kan beskrivas
utifran fem komponenter; Kontrollmiljo,
Riskbedomning, Kontrollaktiviteter, Information och
kommunikation samt Overvakning.

Kontrollmiljé
Kontrollmiljon omfattar Avanzagruppens

foretagskultur och den 6vergripande syn pa vikten av
en god styrning, riskhantering och internkontroll som
kommuniceras av styrelse och ledningen. Detta
reflekteras bl a i Avanzagruppens uppférandekod,
etiska riktlinjer och intressekonfliktspolicy vilka
redogor for de forvantningar Avanzagruppen stéller
pa anstéllda vad géller personligt omdome och
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ansvar, samt for hur intressekonflikter ska
identifieras, bedomas och hanteras.

Exempel pa andra viktiga komponenter som bidrar till
en god kontrollmiljo &ar:

e Avanzagruppens process for att [0pande
identifiera nya regelverk och anpassa befintliga
regelverk.

e En transparent organisationsstruktur och
bolagsstruktur med tydliga roller och
ansvarsfordelning.

e Automatisering/digitalisering av processer och
nyckelkontroller.

Riskbeddémning
Avanzagruppen genomfdr  kontinuerligt olika

riskanalyser i syfte att identifiera risker som behover
hanteras inom ramen fér Avanzagruppens riskaptit
och limitstruktur. Exempel pa riskanalyser inkluderar:

e Kvartalsvis genomgang av verksamhetens
riskbedomningar inklusive uppfdljning av
atgérdsplaner for att minska riskexponeringen
dar tillampligt

 Arliga genomgéngar av Avanzagruppens kritiska
processer och nyckelkontroller

e Riskanalyser i samband med storre forandringar
(NPAP)

e Orsaksanalyser av storre incidenter och vid
limitovertradelser.

e Scenarioanalyser inom ramen for koncernens
interna kapitalutvardering (IKLU) och egen risk-
och solvensbedémning (ORSA)

Kontrollaktiviteter

Det oOvergripande syftet med Avanzagruppens
kontrollaktiviteter ar att hantera risk.
Kontrollstrukturen utvarderas regelbundet for att
sdkerstélla effektivitet. Avanza efterstravar att i s
stor  utstrdckning som  mojligt  etablera
automatiserade och preventiva kontroller.

P& bolagsniva ar roller och ansvar definierade i de
instruktioner, arbetsordningar och mandat som
faststalls av styrelse och VD.

Pa processniva ar kontrollstrukturen dokumenterad i
systemdokumentation och for kritiska processer i
processbeskrivningar i enlighet med kraven i FFFS
2014:4.

Information och kommunikation
Avanzagruppen har implementerat

kommunikationsstrukturer for att pa ett effektivt satt
nd ut med informationen till ansvariga chefer och
berord personal. Exempel pa intern kommunikation
ar:

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

e  Foretagsintroduktion for alla nyanstéllda
e Manadsméten for alla  anstdllda och

informationsmoten for alla chefer varannan
vecka

e Kontinuerliga uppdateringar pa internwebben

Bolaget har &ven rutiner kring eskalering sdsom
whistle blower-funktionalitet.

Overvakning
Styrning, riskhantering och kontroll i Avanzagruppen

bygger pa principen om tre forsvarslinjer.

Férsta forsvarslinjen: Riskhanteringen sker framst i
den forsta forsvarslinjen som utgors av
verksamhetens affars- och stodfunktioner, med
tydligt ansvar for varje avdelning. Inom regelverket
for intern styrning och kontroll finns ett specifikt
ramverk for riskhantering med policys, riktlinjer,
instruktioner, processer, systemstod, riskaptit och
limiter for respektive riskslag.

Andra forsvarslinjen: Den andra forsvarslinjen
utgors av Risk-, Regelefterlevnads- och, for Avanza
Pension, Aktuariefunktionen, vilka &r oberoende
fran varandra och fristaende fran 6vrig verksamhet.

Tredje forsvarslinjen: Internrevisionsfunktionen
utgor den tredje forsvarslinjen och ar atskild fran
och oberoende av Ovriga funktioner och
verksamhet och utfor sina uppgifter opartiskt.

Bade andra (Aktuarie, Risk- och
Regelefterlevnadsfunktionen) och tredje
(Internrevision) forsvarslinjen Overvakar
internkontrollsystemet, d v s att verksamheten foljer
relevanta regler, har tillrdckliga kontroller och
hanterar risker pa lampligt satt. Rutiner och
processer ska dartill vara &ndamalsenliga och
effektiva. Internrevision utvarderar och granskar att
VD implementerat en &ndamalsenlig val fungerande
intern styrning, riskhantering och internkontroll.

Styrelsen i respektive bolag faststaller omfattningen
och frekvensen for de interna granskningarna av
bolagens granskningsaktiviteter av
foretagsstyrningssystemet genom att bland annat
fatta beslut om internrevisions arsplan.

Verkstallande direktor faststéller arsplanerna for de
centrala funktionerna i andra forsvarslinjen, och
styrelserna erhaller information om dessa. Av
arsplanerna framgar vilka delar av
foretagsstyrningssystemet  som  internt  ska
granskas.

Rapportering med aterkoppling av iakttagelser,
konsekvensanalyser och rekommendationer péa
atgarder sker till styrelsen och verkstallande direktér.
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B.4.1 Regelefterlevnadsfunktionen

Regelefterlevnadsfunktionen kontrollerar att den
tillstandspliktiga verksamheten i dotterbolagen
bedrivs i enlighet med lagar, foreskrifter, interna
regler och god sed. Regelefterlevnadsfunktionen
kontrollerar och bedomer regelbundet om de
atgarder och rutiner som Avanzagruppen och
dotterbolagen infort ar lampliga och effektiva.
Regelefterlevnadsfunktionen féreslar interna regler
samt rutiner och atgarder som behdver inforas for att
minimera risker for bristande regelefterlevnad och
for att mojliggora for Finansinspektionen att utéva en
effektiv tillsyn. Regelefterlevnadsfunktionen
ansvarar dven for att utbilda Avanzagruppens
medarbetare om vid var tid géllande regler for den
tillstandspliktiga verksamhet som Avanzagruppens
dotterbolag bedriver. Kunskap om gaéllande regler
sprids till exempel genom koncernens interna
regelverk, utbildningsinsatser och annan
information.

Regelefterlevnadsfunktionen ar direkt understalld VD
i respektive dotterbolag och har en stdende punkt for
rapportering vid styrelsens ordinarie sammantraden
och regelbunden rapportering till koncernledningen,
samt rapporterar darutdver I6pande direkt till VD och
styrelsens ordférande vid behov. Dotterbolagen
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension och
Avanza Fonder har sedan 2017 egna
Regelefterlevnadsfunktioner, vilka tidigare varit
utlagda verksamheter inom koncernen.

B.5 Internrevision

Internrevision utses av, och ar direkt understalld,
respektive styrelse. Internrevisionens arbete baseras
pa en granskningsplan faststalld av styrelsen. Planen
baseras pa en riskanalys och arbetet innefattar att
granska och beddma om system, interna
kontrollaktiviteter och rutiner &r lampliga och
effektiva, inklusive kontrollfunktionernas arbete och
funktion i andra forsvarslinjen. Internrevisionen
utfardar aven rekommendationer och kontrollerar att
dessa foljs samt rapporterar minst arligen skriftligen
till styrelse och VD. Internrevisionen har lagts ut pa
extern part med syfte att sakerstélla kvalitet och
oberoende i utvardering och granskning.

Internrevisionen har under 2017 pa styrelsens
uppdrag utforts av det externa konsultbolaget OMEO
Financial Consulting AB. Under 2017 har
Internrevisionens granskningar i Avanza Bank
omfattat kreditgivning, motpartsriskhantering samt
likviditetshantering. For Avanza Pension har
internrevisionen huvudsakligen granskat
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flaggningsregler, placeringsregler, motparts-
bedomning samt uppfdéljning av Solvens lI-reglerna.
For Avanza Fonder har genomlysning och
motpartsbedémning samt fondférvaltnings-
processen varit central i granskningen. Utfallet av
arets internrevisionsgranskningar rapporterades vid
styrelsemdten i juni och december 2017.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen ansvarar for att kravstélla och
kontrollera att de forsakringstekniska berdkningar
som gors i dotterbolaget Forsakringsaktiebolaget
Avanza Pension Overensstammer med faststéllda
limiter samt bistar styrelse och VD i fragor som ror
metoder, berdkningar och beddmningar av
forsakringstekniska avsattningar, vardering av
forsakringsrisker samt aterforsakringsskydd och
andra riskreduceringstekniker.

Aktuariefunktionen, som har lagts ut pa
Forsakringsmatematik AB, ar understalld VD. Vid
behov rapporterar aktuariefunktionen vid styrelsens
sammantraden i Forsakringsaktiebolaget Avanza
Pension.

B.7 Uppdragsavtal
B.7.1 Om utldggning av verksamhet

Styrelsen har antagit en policy avseende
uppdragsavtal (outsourcing). Med outsourcing avses
arrangemang dér Avanzagruppen uppdrar &t nagon
annan att utfora ett visst arbete och vissa funktioner
som ingar i Avanzagruppens |l6pande tillsynspliktiga
verksambhet.

En forutsattning for utldaggning av sadan verksamhet
ar darfor att den utlagda verksamheten drivs under
kontrollerade och sadkerhetsmassigt betryggande
former och att uppdraget inte vasentligt forsamrar
kvaliteten pa respektive bolags interna kontroll och
Finansinspektionens (FI) mojligheter att 6vervaka att
respektive bolag foljer de regler som galler for den
utlagda  verksamheten. Kompetensen  hos
uppdragstagaren och dennes mojlighet att
langsiktigt fullgora sitt uppdrag maste kunna
bedomas som tillfredsstéllande.

For bolagen in Avanzagruppen, som alla star under
Fl:s tillsyn, galler darutover att tillstandspliktig
verksamhet endast kan ldggas ut till bolag som
sjalva star under Fl:s tillsyn och har behoriga tillstand
for den verksamhet som ska ldaggas ut.
Uppdragsavtal ska upprattas i enlighet med krav i lag
och foreskrifter.
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Beslut om att ldgga ut verksamhet ska féregas av en
process likt den som tillampas infor lansering av nya
produkter, tjanster och marknader. Processen ska
sdkerstélla att beslut om utldggning av verksamhet
av viasentlig betydelse pa annan féregds av en
grundlaggande riskbedomning dar alla relevanta
bedomningar ska beaktas, sasom till exempel
affarsmassiga risker, legala risker, operativa risker,
compliancerisker, ryktesrisker och motpartsrisker.

Processen ska darutover sakerstalla att avtal ingas i
enlighet med tillamplig lag och foreskrift samt att
anmalan av uppdragsavtal till FI gors. Vidare ska
processen sakerstdlla att rapporterings- och
uppféljningsrutiner  sdtts upp for I6pande
Overvakning och kontroll av den utlagda
verksamheten. En tydlig fordelning av ansvar for det
fortlopande samarbetet behover ocksa sékerstillas.

| anslutning till utlaggning av verksamhet, saval inom
som utanfér Avanzagruppen, ska beredskapsplaner
och strategier for hur uppdraget ska kunna avslutas
och verksamheten atertas till foretaget upprattas,
utan betydande storningar av viktig verksamhet.

B.7.2 Utlaggning av kritisk verksamhet

Avanzagruppen har lagt ut internrevisionsfunktionen
och aktuariefunktionen pa extern part. | tillagg
foreligger det ett interna uppdrags- och tjansteavtal
inom Avanza dar framst Avanza Pension och Avanza
Fonder utlagt verksambhet till Avanza Bank.

Avanza Fonder
e Avanza Fonder distribuerar sina fonder pa
Avanza Banks fondtorg.
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e Avanza Fonder far hjalp med personal- och
I6onefragor av Avanza Banks HR-avdelning.

e Avanza Fonder far hjalp med finansiell
rapportering av Avanza Banks
ekonomiavdelning.

e Avanza Fonder far hjéalp med IT-drift av Avanza
Banks IT-avdelning.

e Avanza Bank tillhandahdller lokaler till Avanza
Fonder.

Avanza Pension

e Avanza Pension far hjalp med personal- och
I6onefragor av Avanza Banks HR-avdelning

e Avanza Pension far hjalp med finansiell
rapportering, solvensberdkningar och viss
projektledning av olika regleringskravsdrivna
rapporter av Avanza Banks ekonomiavdelning.

e Avanza Pension far hjalp med IT-drift av Avanza
Banks IT-avdelning.

e Avanza Pension far hjalp med
likviditetsforvaltning av Avanza Bank.

e Avanza Bank tillhandahaller lokaler till Avanza
Pension.

B.8 Ovrig information

Avanzas foretagsstyrningssystem betraktas som
tillrackligt med avseende pa karaktaren,
omfattningen och komplexiteten av de risker som
ingér i Avanzagruppens affarsverksamhet.

Det finns ingen annan véasentlig information om
foretagsstyrningssystemet.
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C. Riskprofil

Avanzagruppen exponeras framst mot kreditrisker
och operativa risker, men har dven viss exponering
mot marknadsrisker, likviditetsrisker och
forsakringsrisker.

C.1 Teckningsrisk (Forsakringsrisk)
Teckningsrisk definieras som risken for en
forandring i bolagets resultat, egna kapital eller varde
pa grund av avvikelse mellan faktiska
forsakringsersattningar eller kassafléden och
forvantade forsakringsersattningar eller
kassafloden.

Teckningsrisk ~ bestdr av  driftkostnadsrisk,
annulationsrisk, dodlighetsrisk och langlevnadsrisk
dar:

Driftkostnadsrisk
Driftkostnadsrisk ar risken att Avanza Pensions

antaganden om driftkostnader vid berdkning av de
forsakringstekniska avsattningarna ar for laga. Ur ett
Solvens 2 perspektiv leder det till att nuvardet av
framtida kassafloden &r for optimistisk.

Annullationsrisk
Annullationsrisk ar risken att forsakringstagare

aterkoper, flyttar, andrar eller slutar betala in premier
till en hogre utstrackning @n vad Avanza Pension har
antagit.

Dédlighetsrisk
Dodlighetsrisk ar risken att forsdkrade dor i storre

utstrackning an vad Avanza Pension har antagit,
vilket leder till Okade forsakringsersattningar.
Exponering mot dddlighetsrisk finns i produkten
kapitalforsakring med aterbetalningsskydd dar en
procent  utdver forsakringskapitalet tillfaller
formanstagare eller forsakringstagare vid den
forsakrades bortfall.

Lénglevnadsrisk
Langlevnadsrisk &r risken att Avanza Pensions

resultat paverkas negativt av att den faktiska
dodligheten ar lagre @n antaganden. Avanza Pension
ar exponerad mot langlevnadsrisk i pensions- och
tjanstepensionsforsakringar utan aterbetalnings-
skydd. Arvsvinst tilldelas bestandet enligt
antaganden om dédlighet. Vid langlevnad leder det
till ett negativt resultat for Avanza Pension.

Avanza Pension hanterar teckningsrisken, dels
genom att aterforsékra del av dodsfallsrisken, dels
genom I6pande genomgdng av prissattningen.
Avanza Pension aterforsakrar exponeringar mot
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enskild forsdkrad vars samlade forsakringsvarde
Overstiger 25000 TSEK, vilket begransar
koncentrationen, dd belopp mot férsdkrade kan
avvika kraftigt mot varandra. Riskpremierna tas ut
manadsvis i forskott fran forsakringarna och
antaganden om dddlighet foljs upp I6pande.

Pensions- och tjanstepensionsforsakring utan
aterbetalningsskydd &r ett relativt litet bestand inom
Avanza Pension. Pa grund av storleken, kan verkligen
avvika fran antaganden i stérre utstrackning an om
bestandet var storre. Liksom vid berdkning av
riskpremien, foljs langlevnadsrisken upp I6pande.

Hantering av driftkostnad och annullationsrisker
hanteras genom att [6pande ga igenom situationen i
forsakringsbestandet och ha en lamplig prissattning.
Avanza Pension mater och utvarderar I6pande
forsakringsresultatet. Styrelsen godkanner arligen
antaganden till Solvensberakningarna.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att resultatet, eget kapital
eller tillgangsvarde minskar pa grund av forandringar
i riskfaktorer pa den finansiella marknaden.
Marknadsrisk inkluderar aktiekursrisk, ranterisk och
valutakursrisk. Avanza &r inte exponerat fér ndgon
marknadsrisk av storre betydelse varfor ingen
kanslighetsanalys i enlighet med IFRS 7 uppréttas.

Aktiekursrisk ar risken for att verkligt véarde pa eller
framtida kassafléden fran en aktie varierar pa grund
av forandringar i marknadspriser. Avanzagruppen
bedriver ingen handel for egen rakning utan
tillhandahéller enbart handel fér kunders rakning.
Darutdver maste Avanzagruppen hantera
marknadsrisk som uppstar till foljd av sa kallade
felaffarer.

Ranterisk uppstar vid I|optidsobalans mellan
Avanzagruppens tillgangar och skulder.
Ranteforandringar kan paverka tillgangars och
skuldernas marknadsvarde. Avanzagruppen har inga
avtal med bunden ranta gentemot kund. Avanzas
kreditgivning sker till rorlig ranta och anpassas vid
normala marknadsférhallanden endast i samband
med Riksbankens ranteandringar. Kreditgivningen
finansieras av inlaning till rorlig ranta.

Avanza Bank gav 2015 ut en obligation i form av ett
forlagslan med en 16ptid pa 10 ar. Nominellt belopp
pa forlagslanet & 100 MSEK. Avanza betalar
kvartalsvis kupong (rénta) till
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obligationsinnehavarna. Kupongrantan pa
forlagslanet satts om kvartalsvis och rantepaslaget
ar 300 rantepunkter Gver Stibor 3 manader.

Inlaningsoverskottet placeras inom
placeringsrestriktioner i Avanzagruppens
finansriktlinjer. For att mojliggéra en effektiv
forvaltning av likviditeten har styrelsen faststallt
limiter for tilldten ranterisk. Placeringen av
Avanzagruppens Overskottslikviditet gors till en
maximal genomsnittlig rantebindningstid pa 0,25, det
vill sdga tre manader. Vidare far ranterisken, baserat
pa genomsnittlig rantebindningstid och méatt som ett
parallellskifte om tva procentenheter av réantekurvan,
inte Overskrida 8 procent av Avanzagruppens
kapitalbas.

Overskottslikviditeten uppgick vid &rets slut till
14 550 000 (13 639 000) TSEK. Réntekansligheten i
portféljen mats och rapporteras internt veckovis.
Ranterisken ar begransad genom att Avanzagruppen
avser samt har kapacitet att halla samtliga
obligationsinnehauv till forfall.

Risken att behdva sélja obligationsinnehav i fortid till
forandrat marknadsvarde &r darav begrdnsad. Av
samtliga obligationer har 95 procent rorlig kupong
(FRN - Floating Rate Notes) med kvartalsvis
ranteomsattning och 5 procent av innehaven ar
fastforrantade obligationer med I6ptid
understigande ett ar. Varje kvartalsskifte gors dven
en kanslighetsanalys av portfdljen i samband med en
ranterapport till Finansinspektionen. | samband med
overgangen till IFRS 9 kommer likviditetsportfoljen
fran och med 1 januari 2018 att vérderas till verkligt
varde via ovrigt totalresultat. Fram till och med den
31 december 2017 har dessa finansiella tillgdngar
varderats till upplupet anskaffningsvarde.

Tillgdngar och skulder i balansrékningen &r i
huvudsak varderade i SEK. Kunderna kan halla
utlandsk valuta pa sina konton samt for avveckling
av affarer i utlandsk valuta. Sadana valutasaldon
matchas helt av motsvarande saldon pa
Avanzagruppens bankkonton. Nagon
valutaexponering av betydelse utanfor
balansréakningen foreligger inte.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken for att en
kredittagare inte fullgor sina finansiella ataganden
mot Avanzagruppen och att stéllda sakerheter inte
tacker fordran. Kreditrisk inkluderar  &ven
motpartsrisk, koncentrationsrisk och avvecklingsrisk
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Avanzagruppens utlaning och hantering av
overskottslikviditeten exponerar verksamheten for
kredit- respektive motpartsrisk. Avvecklingsrisk
forekommer bl a inom kundernas
vardepappershandel.

Det finns ingen betydande riskkoncentration mot
enskild finansiell sdkerhet, motpart, sektor eller
region. Den lilla koncentrationsrisk som finns ar mot
kreditinstitut och rantebarande placeringar hos
svenska kreditinstitut till foljd av hanteringen av
overskottslikviditeten. Se vidare under avsnittet
Likviditetsforvaltning.

Utlaning till allméanheten uppgick pa balansdagen till
9 507 000 (8 175 000) TSEK. Genomshnittlig utlaning
under 2017 uppgick till 8 830 (7 110) MSEK.
Huvuddelen av alla exponeringar ar mot kunder
bosatta i Sverige, krediter ldmnas endast
undantagsvis till kunder bosatta utanfoér Norden.
Avanzagruppens utlaning till allméanheten sker i form
av vardepapperskrediter och bolan.

Vérdepapperskrediter
Alla vardepapperskrediter ar sakerstallda med pant i

marknadsnoterade véardepapper. Vid arsskiftet
uppgick  utlaningen till  allmdnheten  med
marknadsnoterade vardepapper stdllda som
sakerhet till totalt 4 179 000 TSEK. Marknadsvardet
av stéllda sakerheter uppgick till 34 419 000 TSEK.
De finansiella effekterna av erhallna s&kerheter
berdknas kund for kund, det innebar att ett 6vervarde
i en sakerhet for en kund kan inte avrdknas mot en
annan kund. Majoriteten av sdkerheterna ar svenska
noterade aktier med god likviditet som varderas
enligt verkliga vérdet pé aktuell marknadsplats.
Avanzagruppen gor en beddmning av lamplig
beldningsgrad utifrdn vardepapprets likviditet,
volatilitet och substansvarde och satter en tilltagen
sdkerhetsmarginal  for  att  skydda  saval
Avanzagruppen som kunderna mot kreditforluster.

Samtliga  kredittagares  aterbetalningsférmaga
provas och kredittagarna tilldelas en kreditlimit. Vid
kreditgivningen samlimiteras alla kredittagare som
tillhdér samma sfar. Spridningen i kreditgivningen &r
mycket god. Nagon stor koncentration av stalld
sakerhet inom vardepapperskrediter finns inte. Per
den 31 december 2017 fanns det 37 (25)
vardepapperskrediter overstigande 10 MSEK. Det
sammanlagda beloppet for dessa krediter var 887
(745) MSEK och den hogsta uppgick till 87 (85)
MSEK.

Utlaningen foljs upp dagligen. Vid 6verbelaning, det

vill sdga nar skulden tacks av kunden stéllda
sakerheter men Gverstiger belaningsvardet pa
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sakerheterna och sdkerhetsmarginaler inte uppfylls,
kontaktas kunden om nar 6verbelaningen senast ska
vara atgardad. Kunden kan antingen sétta in pengar
eller vardepapper pa kontot eller avyttra
vardepapper. Vidtas inga atgarder har
Avanzagruppen ratt att sélja de vardepapper som
star stdllda som sakerhet i den utstrackning som
kravs for att atgarda overbelaningen. Vid oroliga
marknader eller andra extrema héndelser regleras
overbelaningen genom forséljning av vardepapper
direkt under den dag den uppkommit.
Overbel&ningen uppgick per den 31 december 2017
till 5 400 (2 400) TSEK motsvarande 0,05 (0,03)
procent av utlaningen av véardepapperskrediter.
Genomsnittlig 6verbelaning under aret uppgick till 4
700 (5 100) TSEK motsvarande 0,05 (0,07) procent
av vardepappersutlaningen.

Om stéllda sakerheter inte tacker kundens skuld gors
en beddmning av nedskrivningsbehov. Vid
nedskrivningen gors en individuell bedémning av
kredittagaren och vad som berdknas kunna téackas.
Avanzagruppen har under aret haft kreditforluster
inom vérdepapperskrediter pa 0 (0) TSEK. Per den 31
december 2017 fanns det inte nagra forfallna, ej
nedskrivna fordringar dér sékerhet annu ej nyttjats
och heller inga ianspraktagna sékerheter som annu
ej salts. Ackumulerade reserveringar fér befarade
kreditforluster uppgick per balansdagen till 8 (8)
MSEK. Vardeforandringar till foljd av vaxel
kursskillnader eller andra omvarderingar
forekommer inte.

Avanzagruppen stresstestar vardepapperskrediter i
flera dimensioner. Vardepapperskreditportfoljer
stresstestas dels for marginalforluster, dels for
forluster som kan uppstd pa grund av bristande
diversifiering (koncentrationsrisk). Metoden for
marginalstress innebar att alla aktier faller efter
riskklass/kreditkvalitet enligt beldningsgraden eller
riskmarginalen.

Alla vardepapperskrediter till kunder |6per med en
manads uppséagningstid och kan saledes sédgas upp
om exponeringen snabbt skulle behdva dras ned.

Bolan

Avanzagruppen erbjuder bolén sedan slutet av 2013.
Erbjudandet riktas till Avanzagruppens mer
kapitalstarka Private Banking-kunder, med minst tre
miljoner  kronor i samlat sparande hos
Avanzagruppen och med en |ag belaningsgrad om
maximalt 50 procent vid beviljandetillfallet. Aven
anstédllda kan ta del av erbjudandet med
personalvillkor dar belaningsgraden maximalt far
uppga till 70 procent vid beviljandetillféllet. Per 2017-
12-31 uppgick utldningen till 5284 (4 056) MSEK. Alla
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boldn &r sakerstidllda med pant i villor och
bostadsratter i Sverige. Per arsskiftet var
genomsnittlig belaningsgrad 36 (36) procent.
Bostaden  marknadsvarderas  arligen  genom
statistisk vardering, vilken kops in fran extern part.
Den senaste omvarderingen skedde i november
2017.

Avanzagruppen kraver att vara enda panthavare till
sdkerheten. Sedvanlig kreditprovning gors dar bland
annat en kvar-att-leva-pa-kalkyl (KALP) upprattas for
att se om kredittagaren klarar av ett scenario med
nuvarande ranta plus 6 procent givet det sokta
beloppet.

Amortering krdvs om kredittagarens bel&ningsgrad
Overstiger 75 procent. Om belaningsgraden
overstiger 50 procent pafors rantepaslag enligt
fastslagen rantetrappa. Utover detta tillkommer
myndighetskrav avseende amortering. Vid stresstest
av kreditrisk i bolan med stress av marknadsvardet
med 35 procent uppgar den forvdntade
kreditforlusten till 3,9 MSEK vilket &r ett resultat av
lag belaningsgrad.

Roérelsekredit
Avanzagruppen har under 2017 beviljat en

rorelsekredit till konsumentkreditinstitutet Stabelo
Group AB. Rorelsekrediten ar en kortfristig
finansieringslosning med syfte att finansiera
utbetalning av bolan. Lanen distribueras via
Avanzagruppen, ges ut av Stabelos
bostadskreditinstitut och kdps sedan av Stabelos
Bolanefond som férvaltar dem till forfall eller [6sen.
Krediten ska ses som en bryggfinansiering till dess
att den upparbetade bolanevolymen salts till
Boladnefonden. Krediten ar en checkrakningskredit
som l6per pa ett & och maximalt kreditbelopp
uppgar till 350 MSEK. Som sékerhet for krediten har
Stabelo vid var tid pantsatt den del av boldnestocken
som annu inte overlatits till Bolanefonden. Per 2017-
12-31 uppgick det nyttjade beloppet till 43,2 MSEK.

Motpartsrisker i likviditetsforvaltningen
Likviditetsforvaltning Kredit- och finansavdelningen

ansvarar for Avanzagruppens likviditetsforvaltning.
Utover arbetet med placeringar omfattar arbetet att
forhalla sig till tillampbart regelverk samt att méta
och rapportera relevanta risk- och avkastningsmatt
samt  portféljsammanséattning.  Inldning  fran
allménheten Overskrider med rage utlaning till
allmanheten. Placerbar likviditet, benamnt
overskottslikviditet, utgors av likvida medel
(exklusive klientmedel) placerade hos kreditinstitut
och rantebdrande vardepapper med avdrag for
stédllda panter. Innehav i vardepapper utgors av
sdkerstdllda  bostadsobligationer med  kort
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rantebindningstid utgivna av svenska banker samt till
mindre del av vardepapper utgivna av svenska
staten, kommuner och landsting.

Innehavet i obligationer uppgick vid balansdagen till
14 420 000 (13 244 000) TSEK varav obligationer
utgivna av svenska kommuner och landsting uppgick
till 455 000 (499 000) TSEK. Ovrig 6verskottslikviditet
placeras pa konto framst hos systemviktiga nordiska
kreditinstitut och uppgick vid arsskiftet till 1 731 000
(1 583 000) TSEK.

Avanzagruppen har en diversifierad portfolj med
begransad  koncentrationsrisk mot  enskilda
motparter. Likviditeten placeras i enlighet med
Avanzagruppens finansriktlinjer, vilka reglerar tilldtna
emittenter av obligationer, maximal
rantebindningstid pa 3 manader och att innehaven
ska vara pantsattningsbara hos Sveriges Riksbank.
Det finns ocksa ett regelverk som sakerstaller
kvaliteten hos motparter och stéallda sakerheter.
Samtliga innehav av sakerstéllda obligationer har
hogsta obligations-rating, AAA, hos Standard & Poor
eller Moody'’s.

Avvecklingsrisk
Motpartsrisk inom vardepappershandel for kunders

rakning Avanza har en begransad motpartsrisk inom
vardepappershandel. Avanzagruppen ar medlem pa
borserna i Stockholm, Oslo, Kdopenhamn och
Helsingfors. Motpartsriskerna uppkommer framst till
folid av affarsflodet pd dessa marknadsplatser.
Avanzagruppen handlar enbart for kunders rakning i
standardiserade derivat avvecklade oOver Nasdagq.
Nagra OTC-mellanhavanden foérekommer inte.
Riskerna begransas av att Avanzagruppen anvander
sig av systemviktiga clearinghus, som till exempel
Euroclear och Nasdaq, for avveckling av utférda
afférer.

C.4 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att inte kunna
fullggra  bolagets  betalningsataganden  vid
forfallotidpunkten eller att endast kunna gora dessa
till en vasentligt forhojd kostnad. Likviditetsrisken
kan delas upp i tva delar. Den forsta delen &r risken
for att inte kunna finansiera verksamheten och den
andra delen &r risken att inte kunna omvandla
placeringstillgangar till likviditet.

Avanzagruppen ar inte en likviditetsforsorjare pa den
finansiella marknaden. Verksamheten bedrivs utan
ett signifikant behov av extern finansiering och har
lag exponering mot likviditetsrisker. Avanzagruppen
finansieras via eget kapital, ett utgivet obligationslan
i form av ett forlagsldn samt kunders inldning.
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Inlaning fran allménheten anses som en av de
sakraste finansieringskallorna jamfort med andra
finansieringsformer. Likviditetsrisken reduceras av
att finansieringen &r spridd pa ett mycket stort antal
hushall. Historiskt har inlaning fran allmanheten
uppvisat en trogrorlighet, det vill sdga en
forhallandevis hég grad av sa kallad “stickyness”.
Avanzagruppens nuvarande finansieringsstruktur
overskrider likviditetsbehovet flera ganger om vilket
gor att Avanzagruppen har en stor
overskottslikviditet.

God betalningsberedskap kraver att tillgangssidan i
balansrakningen &r likvid. For att Avanzagruppen vid
varje tidpunkt ska ha tillrdackligt med betalningsmedel
for att genomfora sina betalningar och sakerstalla
kunduttag gor Avanzagruppen I6pande prognoser
och stresstester for att bedoma behovet av
betalningsmedel.  Stresstesterna  bygger  pa
historiska data och utgdr frdn ett antal
Avanzagruppen specifika scenarios.

For att hantera kortsiktiga likviditetsrisker upprattas
likviditetsprognoser dagligen. Sarskilda
beredskapsplaner finns upprattade for att hantera
allvarliga storningar av likviditetssituationen. Denna
beredskapsplans utformning utgar ifran
overskottslikviditetens storlek i forhallande till
bankens utlaning. Planen féljer en trappstruktur déar
atgarder ska genomforas i takt med att olika satta
gransvarde for storleken

pa overskottslikviditeten i forhallande till utlaningen
till allm&nheten uppfylls. For att hantera kortsiktiga
svangningar i allmanhetens in- och utlaning halls en
betydande del av tillgangarna i
banktillgodohavanden med avista eller forfall
nastfoljande bankdag.

Av utlaning till kreditinstitut har 50 000 (130 000)
TSEK stallts som sdkerhet. Detta medfér att utlaning
till kreditinstitut, exklusive stallda sakerheter, pa
1681 000 (1 453 000) TSEK kan tas ut av kunderna
senast nastkommande bankdag. Férutom bolan med
en |optid pa normalt 30 ar har Avanzas 6vriga storre
balansposter kort 16ptid. Svenska sdkerstéllda
obligationer med bostdder som sakerhet samt
svenska staten, kommun och landstingsobligationer
handlas dagligen och kan i normalfallet omsattas
med likvid inom ett par dagar. Portfdljen av
obligationer har en jamn forfallostruktur dels arsvis,
dels kvartalsvis samt till viss del dven manadsvis.
Storre negativa forandringar i dverskottslikviditeten
hanteras med  hjdlp av I6pande forfall.
Avanzagruppen har inte nagra enskilt stora
inlaningskunder av betydelse for likviditeten utan
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inlaningen &r spridd pa manga kunder och
betalningsberedskapen bedéms som mycket god.

Skulder i forsakringsrorelsen paverkar inte
likviditetsrisken. Anledningen till detta ar att det finns
lika mycket tillgdngar och att det &r
forsakringstagarnas egna medel och darmed
kunderna som star for risken. Det finns inte heller
nagra kontraktuella forfallodatum.

C.5 Operativ risk

Operativa risker definieras som risken for forluster till
foljd av misslyckade interna processer, manskliga
fel, felaktiga system eller externa handelser.
Definitionen inkluderar &ven legal risk.

Arbetet med operativ riskhantering &r strukturerat
och foljer metoder och riktlinjer for att identifiera
risker. Arbetssattet mojliggor en adekvat hantering
av risker som anses vara allvarliga inom den riskaptit
som galler vid var tid. Avanzagruppen arbetar
forebyggande med operativa risker.

Risker varderas enligt en modell for sannolikhet och
konsekvens. Konsekvenserna bedoms utifran tre
omraden: ekonomisk paverkan,
kund/ryktespaverkan samt regulatorisk paverkan.
Inom operativ risk utgor bade kvalitativa och
kvantitativa matt grunden for styrelsens beslut av
riskaptit. Darutover faststaller VD toleranslimiter.

Affarskonsekvensanalyser genomférs pa processer
som ar kritiska for Avanzagruppen. Genom att
faststélla tolerabel avbrottstid i dessa aktiviteter
tydliggors kravstallning gentemot resurser sa som
infrastruktur, system, personal och lokaler.

Avanzagruppens medarbetare utbildas inom
riskhantering, sdkerhet samt intern styrning och
kontroll i syfte att hoja forstaelse och kompetensen
for  omradet. Samtliga  medarbetare vars
arbetsuppgifter kraver detta ar licenserade enligt de
krav. SwedSec AB stéllt upp. Det stdrker
forutsattningarna for att etablera en sund riskkultur.

Incidentrapportering i verksamheten belyser nuldget
och det faktiska utfallet av risker som
Avanzagruppen exponeras for. Incidenterna maéts,
analyseras och rapporteras till ansvariga for att
mojliggora forbattringar men ocksa for att ge
underlag till vardering av risker i verksamheten.
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Forandringar i verksamheten foljer  en
godkadnnandeprocess dar relevanta overvdganden
ges vederborlig vikt. Saval affarsméassiga som
tekniska, legala, riskméassiga och sdkerhetsmassiga
overvaganden gors innan beslut om genomférande
fattas.

IT-risker och informationssakerhet, det vill sdga
informationens  tillganglighet,  riktighet  och
konfidentialitet & av  stor betydelse for
Avanzagruppen. Information ar en av
Avanzagruppens viktigaste tillgangar och
digitaliseringen gor att mangden information okar
samtidigt som hanteringen av informationen blir allt
mer komplex. Informationssakerhet och
Cybersédkerhet ar for Avanzagruppen i allra hogsta
grad en lednings- och styrelsefraga. For att pa ett
effektivt och strukturerat satt kunna sakerstélla att
Avanzagruppen har ratt skydd av sin information och
att verksamheten kan anpassa skyddet till framtida
behov anvander Avanza ett ledningssystem for
informationssékerhet baserat pa de internationella
standarderna i ISO 27000-serien.

C.6 Ovriga materiella risker
Avanzagruppen &r ocksa exponerat mot affarsrisker,
d v s risken att verksamhetens resultat understiger
forvantningar som en konsekvens av negativa
avvikelser i affarsvolym, marginal, kostnader eller
affarsmix. Risken kan realiseras pa grund av
regulatoriska forandringar, forandrat kundbeteende,
konkurrenter och intern kapacitet.

Affarsrisker hanteras genom Avanzagruppens
strategi- och affarsplaneringsprocess samt |6pande
omvarldsbevakning samt uppfoljning av
verksamheten.

| samband med affarsplaneringen genomférs ocksa
en Intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)
och en egen risk- och solvensbedomning (ORSA),
vars syfte ar att utvardera Avanzagruppens mojlighet
att hantera en svar men inte osannolik finansiell
stress.

C.7 Ovrig information
Ingen oOvrig information finns att redovisa for
gruppen.
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D. Virdering for solvens-
dndamadl

D.1 Tillgangar

Forsakringsgruppen inom Avanzagruppen
konsolideras med hjalp av tva konsoliderings-
metoder. Moderbolaget, Avanza Pension, Placera
Media Stockholm AB och Avanza Forvaltning AB
konsolideras fullt ut medan Avanza Bank AB och
Avanza Fonder AB omfattas av sektorregler. Det
innebar att deras respektive kapitalbas och
kapitalkrav  konsolideras utifran motsvarande
regelverk. Férsakringsgruppens tillgangar inkluderar
darfor det bokforda vardet pa aktierna i dessa
dotterbolag, saledes inga underliggande tillgangar.
Istdllet adderas kapitalbas och kapitalkrav i
Forsakringsgruppens  totala  kapitalbas  och
kapitalkrav. Mer om det under respektive stycke i
sektion E.

Avanza Pensions tillgdngar utgors uteslutande av
placeringstillgdngar dar forsakringstagaren bar risk.
Depa- och fondférsakringstillgangar och
motsvarande forsakringsavsattningar, varderas alltid
till verkligt véarde. Avanza Pension tilldter endast
forsakringstagare att placera i marknadsnoterade
tillgangar vilket leder till att verkligt varde alltid kan
fangas med hjélp av vad instrumentet senast
handlats for. Inga alternativa véarderingsmetoder
anvands saledes. Tillgdngar och motsvarande
forsakringstekniska avsattningar ar som helhet avtal
klassificerade som investeringsavtal. Detta ar den
absoluta majoriteten av  forsdkringsgruppens
tillgangar.

Utanfor tillgangar kopplade till investeringsavtal
finns endast tillgangar av rorelsekaraktar, sdsom
forutbetalda kostnader och bankmedel.
Moderbolagets aktier i de tva dotterbolagen som inte
konsolideras samt en minoritetspost i ett annat
foretag finns ocksa pa tillgdngssidan.

7 IFRS star for International Financial Reporting Standads.
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TSEK 2017-12-31

Innehav i anknutna foretag, inklusive

intressebolag R0090 369 894
Aktier - icke borsnoterade R0120 20910
Tillgangar som innehas for index-

reglerade avtal och

fondforsakringsavtal R0220 86 040 888
Fordringar enligt aterférsékringsavtal,

Livforsakring med indexreglerade

formaner R0340 -5149
Ovriga fordringar R0380 111245
Kontanter och andra likvida medel R0410 394 300
Ovriga tillgéngar som inte visas

nagon annanstans R0420 98 857
Summa tillgangar R0O500 87030945

Tabell 1: Totala tillgangar i Fo6rsédkringsgruppen enligt
Solvens 2

Mellan den finansiella redovisningen (enligt IFRS?
standard) och Solvens 2 finns tva skillnader pa
tillgangssidan. Forst och framst &r det betraffande
de tva dotterbolagen som inte konsolideras fullt. Det
innebar att aktieinnehavet for dem inte elimineras
och tillgangar inte adderas pa respektive post.
Den andra skillnaden finns i Avanza Pension och
omfattar nuvarde av framtida kassafloden gentemot
aterforsédkrare. Avanza Pension  &terforsékrar
exponeringar 6ver 25 000 TSEK mot en och samma
forsdkrad hos Hannover Re. Nuvardet av framtida
forsakringserséattningar fran aterforsakringsgivaren
ar mindre a@n nuvardet av framtida premier som
Avanza Pension betalar. Pa grund av det blir basta
skattning brutto mindre &n basta skattning netto och
mellanskillnaden redovisas som en negativ fordran
mot aterforsakringsgivaren.

Jamfort med foregaende ar har foljande forandringar
skett. Vid konsolideringen av Avanza Bank AB och
Avanza Fonder AB ingar inget annat &n
Moderbolagets aktieinnehav i dessa pa den
konsoliderade balansrakningen. Tidigare ar lyftes
dven kapitalbasen upp som en tillgang. Denna ingar
nu endast i framstéllande av Forsakringsgruppens
kapitalbas. Samtliga tillgdngar, inklusive likvida
medel kopplade till forsdkringstagaren, &r
rapporterad som tillgdngar som innehas for
indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal.
Dessutom ar den ovan namnda
aterférsakringsfordran tillagd.

Sida 24 av 34



D.2 Forsakringstekniska

avsattningar
Tabell 3 visar Forsakringsgruppen forsakrings-
tekniska avsattningar ur ett Solvens 2 perspektiv.

TSEK 2017-12-31

Forsakringstekniska avsattningar -

indexreglerade avtal och

fondforsakringsavtal R0690 83513260
Summa skulder R0O500 83513260

Tabell 2: Forsékringstekniska avséttningar enligt Solvens 2

Det finns endast férsakringstekniska avsattningar for
indexreglerade och fondférsakringstillgangar. Dessa
bestar till helhet av basta skattning, som &r det
sannolikhetsvdgda genomsnittet for de framtida
kassaflédena med beaktande av tidsvarde. Da
avgifter i form av courtage, fondavgifter och
valutavaxling tas ut fran férsakringarna, leder detta
till att basta skattning blir lagre @&n motsvarande
tillgangssida.  Mellanskillnaden  gottgor  sig
Forsakringsgruppen i kapitalbasen (Se BE.1).

Vid framréknandet av basta skattning sker
antaganden om Avanza Pensions framtida affar.

e Annullering och aterkop, kapitalforsékring:
5%

e  Flytt av pensionsforsakring: 1 %

e Intakter exklusive avkastningsskatt per
sparkrona: 0,34 %

e Kostnader per sparkrona: 0,08 %

e Dodlighet: Statistiska centralbyran justerat
utifrdn egen erfarenhet.

Skillnaden mellan den finansiella redovisningen och
Solvens 2 aterfinns enbart inom forsakringstekniska
avsattningar, dar de i den finansiella redovisningen &r
identiska med tillgdngssidan, da ingen vérdering av
framtida kassafléden gors utanfor Solvens 2.
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Sedan féregdende ar redovisas béasta skattning
brutto innan aterforsakring. Som framgar i D.1 leder
aterférsakringsarrangemanget att basta skattning ar
lagre brutto an netto och saledes en negativ fordran.
Utover det har inga forandringar i tillvdgagangssattet
att berdkna forsdkringstekniska avsattningar
genomforts. Liksom tillgangssidan redovisas dven
skuldsidan med Forsakringstekniska avsattningar
endast mot indexreglerade avtal och
fondforsakringstillgangar fran och med 2017.

D.3  Ovriga skulder

Ovriga skulder &r endast av rorelsekaraktdr och
paverkas inte av omvarderingar till Solvens 2. Ater
igen kan ndmnas att i och med den
konsolideringsmetod som anvands med Avanza
Bank AB och Avanza Fonder AB, framgar inte dessa
dotterbolags  skulder i  forsakringsgruppens
balansrakning.

TSEK 2017-12-31
Ovriga skulder R0840 621
Ovriga skuler som inte visas ndgon

annanstans R0880 127122
Summa skulder R0500 127743

Tabell 3: Ovriga skulder i Férsakringsgruppen

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Forsdkringsgruppen anvander inga alternativa
varderingsmetoder.

D.5 Ovrig information
Inget 6vrigt att informera om.
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E. Finansiering (Kapitalforvaltning)

E.1 Kapitalbas

Forsakringsgruppens kapitalbas bestér dels av det
egna kapitalet, dels av Avanza Pensions nuvarde av
nettoflddet mellan framtida intakter och kostnader
sett i ett 120-arigt perspektiv samt dels av
kapitalbasen frdn Avanza Bank AB och Avanza
Fonder AB, berdknat utifran respektive regelverk.

Forsakringsgruppens totala kapitalbas uppgar till
3 667 939 TSEK varav aktiekapital uppgar till 74 991
TSEK. Kapitalbasen bestar endast av Niva 1 (tier 1 -
unrestricted capital). Tabell 4 visar skillnaden mellan
eget kapital i den finansiella redovisningen och
kapitalbasen i solvens 2.

TSEK 2017-12-31
Aktiekapital 74991
Fritt eget kapital 769 928
Eget kapital finansiell redovisning 844919

Avdrag for aktieinnehav i

intressebolag i andra finansiella

dotterbolag -369 894
Omvardering av

forsakringstekniska avsattningar 2522478
Uppskjuten skatt -
Forvantad utdelning -314 960
Total kapitalbas fran andra

finansiella sektorer 962 851
Kapitalbas, Solvens 2 3645394

Tabell 4: Skillnad mellan finansiellt eget kapital och
kapitalbas i Solvens 2

Forandringen bestar till huvudsak av omvérdering av
forsakringstekniska avsattningar men ocksa av, dels
avdraget men ocksa tilldgget av aktier samt
kapitalbasen fran dotterbolaget i andra finansiella
sektorer.

Forsakringsgruppen samt Avanza Pension genomfor
arligen varsin egen risk- och solvensanalys ("ORSA”")
som tillsammans med affarsplanen ger en
framatblickande Overblick av kapitalbehovet och
ligger till grund for en kapitalplan. ORSA-6vningen tar
dels in den planerade framtiden om tre ar, men
dessutom stressas affaren med potentiella risker.
Detta skall sékerstélla att forhallandet mellan krav
fran forsakringstagare, lagstiftare, agare samt
affarsverksamheten hanteras pa ett sa optimalt satt
som mojligt. Kapitalplanen stracker sig over tre ar

Avanza Bank Holding AB, SFCR 2017

och eventuellt dverflodigt kapital skall delas ut till
aktiedgare.

E.2 Solvenskapitalkrav och

minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav ("SCR”) &r det minsta kapital ett
forsakringsforetag eller forsakringsgrupp  skall
inneha for att med 99,5 procents sannolikhet tacka
ataganden under tolv manader gentemot sina
forsakringstagare. Minimikapitalkravet (“MCR”) &r
det minsta kapital som kravs for att med 85 procents
sannolikhet tdcka ataganden under tolv méanader
gentemot sina forsédkringstagare.

Forsakringsgruppens solvenskapitalkrav och
minimikapitalkrav uppgick till 1996 142 TSEK
respektive 586 713 TSEK per den 31 december 2017.

Tabell 5 visar solvenskapitalkravet fordelat per
riskmodul. Férsakringsgruppen ar endast exponerat
mot livforsakring inom teckningsriskmodulen.

TSEK 2017-12-31
Marknadsrisk 925 025
Motpartsrisk 436
Teckningsrisk for livférsakring 1005 086
Diversifiering -403 735
Primara solvenskapitalkravet

(BSCR) 1526 812
Operativ risk 14223

Konsoliderat solvenskapitalkrav

(SCR) 1541 035
Kapitalkrav fran dotterbolag inom

andra finansiella sektorer 455107
Grupp SCR 1996 142

Tabell 5: Solvenskapitalkravet per riskmodul

Standardformeln appliceras i alla riskmoduler.
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TSEK 2017-12-31
Linjart minimikapitalkrav 586 713
Solvenskapitalkrav 1562772
Hogsta minimikapitalkrav 703 247
Lagsta minimikapitalkrav 390 693
Kombinerat minimikapitalkrav 586 713
Troskelvarde for

minimikapitalkrav 36 044
Minimikapitalkrav (MCR) 586 713

Tabell 6: Indata for att berdkna minimikapitalkravet

Solvenskapitalkravet ska stédllas mot kapitalbasen
vilket for forsakringsgruppen ger en solvenskvot pa
1,84, vilket innebér att forsakringsgruppen har 1,84
ganger mer kapital dn vad som kravs. Stéallt mot
minimikapitalkravet har forsakringsgruppen 6,3
ganger mer kapital.

Styrelsen har antagit en riskaptit dar solvenskvoten
inte far understiga 1,2. Det innebdr att
forsakringsgruppen har ett 6vervdarde om 1 649 252
TSEK gentemot definierad riskaptit. Utifran ett
Solvens 2 perspektiv kan saledes en stor del av
kapitalet delas ut till aktiedgare men den finansiella
redovisningen lamnar inte utrymme for en sa stor
utdelning.

Gentemot forgaende ar har kapitalkravet okat fran 1
809 620 TSEK till 1996 142 TSEK, totalt 186 522
TSEK. Kapitalbasen har gatt fran 3 364 757 TSEK till
3 645 394, totalt 280 637 TSEK. Kvoten har saledes
rort sig en procentenhet fran 1,86 till 1,83.

E.3 Anvandning av undergruppen
for durationsbaserad
aktiekursrisk vid berakning av

solvenskapitalkravet
Forsakringsgruppen anvander inte durationsbaserad
aktierisk for berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan
standardformeln och anvanda

interna modeller
Forsakringsgruppen anvander inte interna modeller.
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E.5 Overtridelse av
minimikapitalkravet och

solvenskapitalkravet
Forsakringsgruppen har uppfyllt kapitalkravet under
hela verksamhetsaret.

E.6 Ovrig information
Ingen ovrig information.

Sida 27 av 34



F. Appendix 1, Blanketter

Héar redovisas kvantitativ informationen enligt EU-
kommissionens férordning 2015/2452.

Foljande blanketter &r tillampliga for Avanza
Pension:

e S.02.01.02 Balansrakning

e S.05.01.02 Premier, ersattningar och
kostnader per affarsgren

e S.23.01.22 Kapitalbas

e S.25.01.21 Solvenskapitalkrav

e S.32.01.22 Féretag som omfattas av
gruppen
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Appendix 1

S.02.01.02

Balansrakning
Beloppen ar i tkr.

Solvens II-
varde
C0010
Tillgangar
Goodwill RO010
Upplupna anskaffningsvarden R0020
Immateriella tillgangar R0O030
Uppskjutna skattefordringar R0040
Overskott av pensionsférméner R0050
Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0060
Placeringstillgdngar (andra &n tillgangar som innehas for index- och 390 804
fondforsakringsavtal R0070
Fastighet (annat &@n for eget bruk) R0O080
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090
Aktier R0100 20910
Aktier - borsnoterade RO110
Aktier - icke borsnoterade R0120 20910
Obligationer RO130
Statsobligationer R0140
Foretagsobligationer RO150
Stukturerade produkter RO160
Véardepapperierade |an och 1an med stéllda sdkerheter R0O170
Investeringsfonder R0180
Derivat RO190
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200
Ovriga investeringar R0210
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal R0220 86 040 888
Lan och hypotekslan R0230
Lan pa forsakringsbrev R0240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra 1an och hypotekslan R0260
Fordringar enligt aterférsakringsavtal fran: R0270 -5150
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290
Sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0300
Livforsakring och sjukférsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukférsakring
samt index- och fondférsakringsavtal R0310
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320
Livforsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal R0330
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring R0340 -5150
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring R0350
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360
Aterforsakringsfordringar R0370
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 111 245
Egna aktier (direkt innehav) R0390
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats
men ej inbetalats R0400
Kontanter och andra likvida medel R0410 394 300
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans R0420 76 313
Summa tillgangar R0O500 87 008 400
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Balansrakning S.02.01.02 fortsatter

Skulder
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring
Forsakringstekniska avséttningar — skadeforsakring (exklusive sjukférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeférsékring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukférsékring samt
indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Basta skattning
Riskmarginal
Andra forsakringstekniska avsattningar
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterférsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstallda skulder
Efterstéllda skulder som inte ingar i priméarkapitalet
Efterstéllda skulder som ingar i priméarkapitalet
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans
Summa skulder
Belopp med vilket tillgangar overskrider skulder
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Appendix 1

Solvens II-
varde

C0010

R0510

R0520

R0530

R0540

R0550

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

83 513 260

R0700

R0710

83 513 260

R0720

R0730

R0740

R0750

R0760

R0770

R0780

R0O790

R0800

R0810

R0820

R0830

R0840

621

R0850

R0860

R0870

R0880

127 122

R0900

83 641 003

R1000

3367 397
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S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Beloppen ar i tkr.

Premieinkomst
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intjanade premier
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Intraffade skadekostnader
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Andring inom 6vriga avsittningar
Brutto
Aterforsakrares andel
Netto

Driftskostnader

Ovriga kostnader

Totala kostnader
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Appendix 1

Affarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser
Skadelivrantor till foljd | -Vrantor som harror fran
av skadeforsakringsavtal
. . . . . . . . . . TOtalt
e Forsa.l‘<r|n‘g Fondforsakring Annan skadeforsakringsavtal och Sjukfdrsakring Livater-
Sjukforsakring med ratt till och el e oo som avser andra mottagen o
N . e livférsakring som harror fran i . P forsakring
overskott indexforsakring e forsakringsforpliktelser | aterforsakring
sjukforsakrings- ol
staganden an sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
R1410 8 465 8 465
R1420 2082 2082
R1500 6 383 6 383
R1510
R1520
R1600
R1610 375 375
R1620 0 0
R1700 375 375
R1710
R1720
R1800
R1900 56 273 56 273
R2500
R2600 56 273
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S.23.01.22

Kapitalbas
Beloppen ar i tkr.

Primarkapital fore avdrag for agarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade
forordning (EU) nr 2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Icke tillgéngligt tecknat men inte betalda i samaktiekapital pa gruppniva

Overkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for dmsesidiga och liknande féretag
Efterstallda medlemskonton

Icke tillgangliga efterstéllda medlemskonton pa gruppniva

Overskottsmedel

Icke tillgangligt overskottsmedel pa gruppniva

Preferensaktier

Icke tillgéngliga preferensaktier pa gruppniva

Overkursfond relaterade till preferensaktier

Icke tillgénglig dverkursfond relaterad till preferensaktier pa gruppniva

Avstamningsreserv

Efterstallda skulder

Icke tillgdngliga efterstéllda skulder pa gruppniva

Ett belopp som ar lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto

Beloppet som ar lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto icke tillgangligt pa gruppniva

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primarkapital som ej specificeras ovan
Icke tillgangliga kapitalposter som handfors till andra kapitalbasposter som godkants av tillsyndsmyndgheten

Minoritetsintressen (om inte redovisade som det av en specifik kapitalbaspost)

Icke tillgéngliga minoritetsintressen pa gruppniva
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga i avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag
Avdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv 2009/138/EG
Avdrag for dgarintressen i dar tillgang till nodvandiga data saknas (artikel 229)
Avdrag for agarintressen som inbegrips genom sammanslaggning och avrakning nar en kombination av
metoder anvands
Sammanlagda icke tillgangiga kapitalposter
Totala avdrag
Totalt primarkapital efter avdrag
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inldsningsbart pa begéran
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsavgifter eller motsvarande
primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande foretag, som kan inlosas pa begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlosningsbara pa begéaran
Ett rattsligt bindande &tagande att pa begaran teckna och betala for efterstallda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel 96,2 i direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag frdn medlemmar- andra &n enligt artikel 96,3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG
Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva
Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital
Eget kapital for andra finansiella sektorer
Kreditinstitut, investmentbolag, finansiella institut, alternative investeringsfonder, finansiella institut
Tjanstepensionsinstitut
Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verkamhet
Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella sektorer

Kapitalposter nar sammanlaggning och avrakning anvands, enskilt eller i kombination med metod 1
Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrakning och kombination av metoder
Aggregerade kapitalposter genom sammanlaggning och avrakning exklusive interna tramsaktioner inom grupp

Total tillganglig kapitalbas for att tdcka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva (exklusive
kapitalbas fran andra finansiella sektorer och fran féretag som inbegrips via sammanlaggning och avrakning)

Total tillganglig kapitalbas for att tacka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa gruppniva

(med undantag for kapitalbasen fran andra finansiella sektorer och foretag som inbegrips via sammanléggning

och avrakning)
Total medrakningsbar kapitalbas for att tdcka minsta solvenskapitalkravet pa gruppniva
Konsoliderat grupp SCR
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva
Forhallandet mellan den medrakningsbara kapialbasen till konsoliderade grupp SCR (exklusive 6vriga
finansiella sektorer och de foretag som ingar via D&A)

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa gruppniva

Total kapitalbas for att tiacka solvenskapitalkravet pa gruppniva (inklusive kapitalbasen fran andra finansiella
sektorer ovh foretag som inbegrips via sammanlaggning och avrakning)

SCR for enheter som ingar i D&A metod

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav pa gruppniva inklusive andra finansiella
sektorer och foretag som inbegrips via sammanlaggning och avrakning

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter
Andra primarkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder
Ovriga icke tillganglig kapitalbas
Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — livférsakringsverksamhet
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — skadeforsékringsverksamhet
Totala forvantade vinster som ingar i framtida premier
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Appendix 1

Totalt

Niva 1 - utan
begransningar

Niva 1 -
begransad

Niva 2

Niva 3

C0010

C0020

C0030

C0040

C0050

R0010

74 991

74 991

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0O110

R0120

R0130

2977 446

2977 446

RO140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

R0220

g

R0230

369 894

369 894

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

369 894

369 894

R0290

2 682 543

2 682 543

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0380

R0O390

R0400

R0410

962 851

962 851

R0420

R0430

R0440

962 851

962 851

R0450

R0460

R0520

2682 543

2682 543

R0530

R0560

2682 543

2682 543

R0570

2 682 543

2 682 543

R0590

1541035

R0610

586 713

R0630

1,74

R0650

4,57

R0660

3 645 394

R0670

R0680

1996 142

R0690

1,83

C0060

Niva 1 - utan
begransning

R0700

3367397

R0710

R0720

314 960

R0730

74 991

R0740

R0O750

RO760

2977 446

R0770

R0780

R0790

Sida 32 av 34



S.25.01.22

Solvenskapitalkrav - for forsakringsbolag som omfattas av standardformeln

Beloppen &r i tkr.

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
Teckningsrisk for skadeforsakring

Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for aterstaende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjusteringsportfoljer
Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304
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Solvenskapitalkrav
brutto

Forenklingar

C0110

C0120

R0010

925025

R0020

436

R0030

1005 086

R0040

R0050

R0060

-403 735

R0070

R0100

1526812

Foretagsspecifika
parametrar

C0090

R0030

ingen

R0040

R0050

C0100

RO130

14 223

R0140

RO150

RO160

R0200

1541 035

R0210

R0220

1541 035

R0400

R0410

R0420

R0430

R0440

Appendix 1
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S.32.01.22
F6retag som omfattas av gruppen
Beloppen ari tkr.

Appendix 1

Kiterier for inflytande

Inbegripande inom ramen for grupptillsyn

Berdkning av solvens pa gruppniva

% som anvands

Typ av Kategori for att uppratta Ovriga Niva av Proportionell andel som Datum for beslut om art.| Metod som anvéands och enligt
Land Foretagets identifieringskod identifierings- Foretagets juridiska namn Typ av foretag Juridik form (6msesidigt/icke Tillsynsorgan % kapital-andel ppra % rostratt vrg . anvands for berakning av Ja/Nej - ' . . g
.. 2 sammanstalld kriterier | inflytande 214 tillampas metod 1, behandling av foretaget
kod omsesidigt) . grupp-solvens
redovisning
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0180 C0190 C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
SWEDEN |LEI/549300YOVLCE1QPUYG87 LEI Forsakringsaktiebolaget Avanza |Livforsakringsforetag Forsakringsaktiebolag Icke 6msesidigt Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full konsolidering
SWEDEN |LEI/5493009VJCO1E4H6HH77 LEI Avanza Bank AB Kreditinstitut Aktiebolag Icke 6msesidigt Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Sektorregler
SWEDEN |LEI/5493001Z0ZH4P83JSP25 LEI Avanza Fonder AB Fondforvaltning Aktiebolag Icke 6msesidigt Finansinspektionen 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Sektorregler
SWEDEN |LEI/549300MBWRS5H8SIJLEQ3 LEI Avanza Bank Holding AB Forsakringsholdingbolag med blandad verksamhet Aktiebolag Icke dmsesidigt Ej under tillsyn Ja Metod 1: Full konsolidering
SWEDEN |SC/549300MBWR5H8SIJLEO3SEO0001 Sarskild kod Placera Media Stockholm AB Ovrigt Aktiebolag Icke 6msesidigt Ej under tillsyn 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full konsolidering
SWEDEN |SC/549300MBWR5H8SIJLEO3SE00002 Sarskild kod Avanza Forvaltning AB Ovrigt Aktiebolag Icke dmsesidigt Ej under tillsyn 100% 100% 100% Dominant 100% Ja Metod 1: Full konsolidering
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